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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOtKI | JEDNOSTEK POWIAZANYCH KAPITALOWO

s

MIRACULUM S.A.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 30-348 Krakdéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat podstawowy: 34 536 669,00zt

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu

Spoétke zawigzano (pierwotnie pod nazwg Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzagdzonym
w dniu 22.06.2001 r. przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr
4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001 r. Spétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze Spotkg Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A., ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924.

W 2010 roku Spétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.
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Miraculum S.A to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowa
przy zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajgcej lat 20-tych ubiegtego wieku.
Na przestrzeni stuleci Miraculum przeszto wiele spektakularnych zmian, pozostajac liczacym sie graczem

na polskim rynku kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykow
do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do golenia i depilacji
oraz kosmetykéw do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale
rozpoznawalne brandy: Pani Walewska, Gracja, Tanita, Paloma, jak rowniez: Lider, Wars oraz By¢ moze,
zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatéw
w Multicolor sp. z 0.0. w maju 2012 roku. Od 90 lat Spdtka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci

produktami, opracowywanymi w nowoczesnym Laboratorium w Krakowie.
Produkty Spoétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Istotne daty:

= |uty 2007 r. debiut Spétki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ Cusson
Polska;

=  kwiecien 2010 r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos$¢ uktadowg;

= czerwiec 2010 r. sprzedaz marki Kolastyna spétce Sarantis Polska;

=  grudzien 2010 r. zmiana nazwy spoétki na Miraculum Spétka Akcyjna;

= Jipiec 2011 r. zgoda wierzycieli na warunki uktadowe postepowania upadtosciowego;

=  maj 2012 r. przejecie Multicolor sp. z 0.0; ( marki Virtual i Joko);

= listopad 2014 r. sprzedaz marki Brutal;

= styczen 2015 r. przyjecie strategii rozwojowej dla  spdtki  Miraculum  S.A.
z jednoczesng kontynuacjg procesu ograniczenia kosztow biezgcych;

= |uty 2015 r. postanowienie Sadu stwierdzajgce wykonanie przez Spétke uktadu z wierzycielami;

=  maj 2015 r. otwarcie procesu potgczenia z Miraculum Dystrybucja;

= grudzien 2015 przejecie spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0. przez spotke dominujaca
Miraculum S.A.

= grudzien 2015 roku Miraculum S.A. dokonato zbycia 100 % posiadanych udziatéw w kapitale
zaktadowym La Rose sp. z 0.0.

=  marzec 2016 utworzenie spétki OO0 Mirakulum w Rosji

= czerwiec 2016 sprzedaz 20% dziatéw w spétce Natura Word Wide sp. z o.0.
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BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzyniskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP: 6762411288

REGON: 121085451

Kapitat podstawowy: 10 000,00 zt

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan
w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi
na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg spétki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ze
wzgledu na zawieszenie przez Spoétke prowadzenia dziatalnosci z dniem 16.02.2015 r.- sprawozdanie
finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane
BIONIQ nie byty istotne. Wartos¢ posiadanych przez emitenta udziatéw w kapitale zaktadowym BIONIQ na

dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 5 tys. ztotych.
000 MIRAKULUM

Nazwa: 000 MIRAKULUM

Siedziba: 127254 Moscow, Ogorodniy Proyezd, dom 17, stroyenye 17

Organ prowadzacy rejestr: Federalna Stuzba Podatkowa No. 15 po g. Moskwie -
NIP: 9715250703

REGON: 1167746300809

Kapitat podstawowy: 10 000,00 RUB

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Igor Sokotow - Dyrektor

Spoétka zarejestrowana w Federacji Rosyjskiej, zostata utworzona 24 marca 2016 r. Jej dziatalnos¢
operacyjna koncentrowaé sie bedzie na sprzedazy hurtowej produktéw Emitenta na terenie Rosji. Spotka
jest w fazie rozruchu a jej dane finansowe na dzien bilansowy sg nie istotne z punktu widzenia konsolidacji
ze sprawozdanie finansowym Emitenta. W zwigzku z brakiem mozliwosci doktadnej wyceny wartosci spotki
000 Mirakulum na dzier 30.06.2016, dokonano odpisu na 100% wartosci jej udziatéw, tj. na kwote 532
zt.

Spoétka i spotki powigzane kapitatowo nie posiadajg oddziatéw
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1.2. ZMIANY W STRUKTURZE
W pierwszym potroczu 2016 zostata zarejestrowana w Federacji Rosyjskiej (siedziba w Moskwie) spotka
000 Mirakulum. Jej dziatalnos$¢ operacyjna koncentrowad sie bedzie na sprzedazy hurtowej produktéw

Emitenta na terenie Rosji.

W czerwcu 2016 Miraculum S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty (20%) w spétce Natura WorldWide

Sp. z 0.0. za kwote 1 000,00 zt.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA;

W | pétroczu 2016 roku nie nastgpity istotne zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem.

1.4. DZIALALNOSC MIRACULUM S.A.

Miraculum od ponad 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie
produktéw do pielegnacji skéry byto pierwszg polska firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi
oraz struktury ciektych krysztatéw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatéw stosowanych poza

gabinetami kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy

polski producent marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim

najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatow kosmetycznych Spétki.
Miraculum stawia na bezpieczne skfadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujace
skutecznos¢. Outsourcing proceséw produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu
kompleksowych koncepcji produktowych oraz redukcje kosztow statych. Koncerny produkujgce
opakowania i kosmetyki w Polsce, na Wegrzech, Stowacji, Francji, Wtoszech i Hiszpanii realizujg nasze
unikalne koncepty. Bazujgc na analizach tysiecy danych rynkowych oraz sledzac trendy branzowe dziat

marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki
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do oczekiwan konsumentéw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem niezliczonych godzin spedzonych
w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500 unikalnych receptur opracowanych
przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcéw zastosowanych w naszych produktach.
Spoétka skupia w swoim portfolio ok. 700 produktdw w najbardziej popularnych kategoriach,

w tym dobrze rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Wars, Lider, Tanita, Joko.

Spoétka dystrybuuje swoje produkty przez nowoczesne centrum logistyczne w todzi. Miraculum, jako
pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez Miedzynarodowy
Ruch Obroncéw Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakos¢, innowacyjnosé, skutecznosé, odpowiedzialnosé

spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktorymi kieruje sie Miraculum.

Spétka dziata obecnie gtdwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej w tym internetowej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie,
sklepy detaliczne za posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe,
dyskonty, sieci handlowe). Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jaki na rynkach
zagranicznych. Obecnie Spotka eksportuje do blisko 40 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej:
Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze na Litwe, totwe, do Estonii, Butgarii, Hiszpanii, Wielkiej

Brytanii, Kanady, Standéw Zjednoczonych Amerykii Chile.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i sredniej pdtce cenowej oraz adresowane w gtdwnej mierze
do segmentu osdb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe produkty na wyzszg potke cenowg w segmencie

ekonomicznym.

CMIRACULUM
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1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 34.536.669 ztotych i dzieli sie na
11.512.223 akcje o wartosci nominalnej po 3,00 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1,

) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S,

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,

e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1,

f) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2

Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spotki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karol Tatara — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

2.

3

4

5. Dariusz Kielmans — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Jakub Faralisz — Cztonek Rady Nadzorczej

7

Iwona Kossmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:

1.  Wdniu 13 maja 2016 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Nadolskiego z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spétki z przyczyn osobistych.

2. W dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Smotucha, ze skutkiem na

29 czerwca 2016 roku, z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

3. W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady

Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje Pana Janusza Auleytnera.
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4. W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady

Nadzorczej Spoétki réwniez Panig lwone Kossmann oraz Pana Jakuba Faralisza.

Sktad osobowy Zarzgdu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:

Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2016 do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow

wedtug wiedzy Zarzadu Spétki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséwna Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31.08.2016 1.

Nazwa m(c\;’aﬁ;:—:d;;?—iﬁ; d]:vr:.i 3 % gloséwna Liczba ;pl.;scljeildanych U:lzg:j:yl;?}();:;e Liczba gloséwna WZ Udzn\)a\ll §l((:;)0)W na

Monika Nowakowska* 2473100 21,48% 2473100 21,48%
Crystalwaters LLC sp.z 0.0 1708 492 14,84% 1708 492 14,84%
Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka 900 000 7,82% 900 000 7,82%
Razem 5081592 44,14% 5081592 44,14%

*wraz z podmiotem zaleznym Rubid 1 sp. zo.0. oraz RDM Partners sp. zo.o.

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Miraculum S.A. w okresie

sprawozdawczym:

1. W dniu 10 czerwca 2016 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Wyzszej Szkoty
Pedagogicznej im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,WSP”), z dnia 9 czerwca 2016 roku
w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki. WSP zawiadomita, ze w wyniku ztozenia przez WSP w dniu 8
czerwca 2016 oswiadczenia o zamianie 2.700 obligacji serii AD2 zamiennych na akcje serii R1 oraz
wydania w dniu 9 czerwca 2016 roku przez Miraculum S.A. odcinka zbiorowego Akcji
i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 2.700.000 ztotych WSP objeta 900.000
(stownie: dziewieéset tysiecy) Akcji, w wyniku czego zaangazowanie WSP w akcje Miraculum S.A.
ulegto zwiekszeniu. Przed zdarzeniem wskazanym powyzej WSP nie posiadata akcji Spétki.

Natomiast w chwili obecnej WSP posiada 900.000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na
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okaziciela Miraculum, ktére stanowiag 8,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajg prawo
do 900.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum, co stanowi 8,99 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2. W dniu 13 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Moniki
Nowakowskiej, z dnia 13 czerwca 2016 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Pani Monika
Nowakowska zawiadomita, ze: w dniu 10 czerwca 2016 r. spotka dziatajgca pod firmg Rubid 1 sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 497946,
ktdra to spdtka jest podmiotem zaleznym od Pani Moniki Nowakowskiej z racji petnienia przez nig
funkcji prezesa zarzadu tej spotki oraz z uwagi na to, ze jest wiascicielem 100% udziatéw tej
spotki, ztozyta oswiadczenie o zamianie na akcje 4.500 obligacji zamiennych na akcje Miraculum
serii AH o tgcznej wartosci nominalnej 4.500.000 zt, wskutek czego objeta 1.500.000 akcji serii R2
Miraculum. W dniu 10 czerwca 2016 roku rowniez Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka
zfozyta oswiadczenie o zamianie 2.700 obligacji Miraculum serii AD2 na akcje serii R1, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy i liczba akcji Miraculum ulegty zwiekszeniu. Przed zdarzeniem, o mowa
powyzej, liczba akcji oraz gtoséw, ktore Pani Monika Nowakowska tgcznie posiadata wraz z
podmiotami zaleznymi Rubid 1 sp. z 0.0. oraz RDM Partners sp. z 0.0. wynosita 973.100 akcji oraz
gtosow, co stanowito 10,68 % odpowiednio udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum. Po tym zdarzeniu, liczba akcji i gtosow pozostata bez zmian,
natomiast procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum zmniejszyt sie do 9,72 % _stownie: dziewiec¢ i siedemdziesigt dwie setne
procenta. Po zdarzeniach, o ktérych mowa powyzej, liczba akcji i glosow posiadanych przez Panig
Monike Nowakowskg bezposrednio i posrednio wynosi 2.473.100 odpowiednio udziatu w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum. Analogiczne
zawiadomienia ztozyty spotka RDM Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,,RDM”),
bedaca podmiotem dominujgcym nad Rubid 1 oraz sama spdtka Rubid 1. RDM poinformowata, ze
po zdarzeniach, o ktérych mowa powyzej, liczba akcji i gtosow posiadanych przez RDM
bezposrednio i posrednio wynosi 2.465.791 (stownie: dwa miliony czterysta sze$c¢dziesigt pieé
tysiecy siedemset dziewiecdziesigt jeden) akcji oraz gtoséw, co stanowi 21,42 % odpowiednio
udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum. Rubid 1
poinformowata, ze po zdarzeniach, o ktdrym mowa powyzej liczba akcji i gtosow, ktoérymi
dysponuje Rubid 1, wynosi 2.378.100 (stownie: dwa miliony trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy
sto) akcji oraz gtoséw, co stanowi 20,66 % odpowiednio udziatu w kapitale zaktadowym oraz

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum. Rubid 1 posiada aktualnie tyle akcji i gtosow.
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3. W dniu 20 czerwca 2016 roku Miraculum otrzymata od spétki RDM zawiadomienie, zgodnie z
ktorym w dniu 20 czerwca 2016 r. RDM oraz Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J.Korczaka
w Warszawie (WSP) zawarty umowe, na mocy ktérej WSP zobowigzato sie, ze w dniu 1 wrzesnia
2016 r. przeniesie na rzecz RDM prawo wtasnosci 900.000 akcji Miraculum uprawniajgcych do
takiej samej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum. Strony ustality tgczng wartos¢
zbywanych akcji na kwote 2.700.000,00 zt, tj. 3,00 zt za jedng akcje. Umowa nie zawiera zadnych
postanowien dotyczacych wykonywania prawa gtoséw z akcji Miraculum przez WSP przed
przeniesieniem prawa wtasnosci akcji na Miraculum.

4. W dniu 22 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire-Max sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (dalej: , Fire-Max”), z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie zmniejszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Fire-Max zawiadomita, ze w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca 2016 roku na skutek wydania akcji serii R1 oraz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 10 czerwca 2016 roku na skutek
wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max w akcje Miraculum S.A. ulegto zmniejszeniu.
Przed zdarzeniami opisanymi powyzej Fire-Max posiadata bezposrednio i posrednio 573.049 akcji
Miraculum S.A., ktore stanowity 6,29 % udziatu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. i dawaty
prawo do 573.049 gtosdow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,29 % w

ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktdre stanowity 3 %
udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 273.049 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 3 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktore stanowity 3,29 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych bezposrednio i posrednio przez Fire-
Max oraz liczba gtoséw, do ktdrych te akcje uprawniajg nie ulegly zmianie, natomiast zmniejszyt
sie udziat posiadanych akcji w kapitale zaktadowym. Liczba 573.049 akcji Miraculum S.A. stanowi
obecnie 4,98 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i uprawnia do 573.049 gtoséw, co

stanowi 4,98 % w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu, w tym:
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- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowi 2,37 %
udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 273.049 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 2,37 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., stanowi 2,61 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 300.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu

Miraculum S.A., co stanowi 2,61 % udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczes$nie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych Fire-Max informuje, ze poza Fire Max Fund sp. z o.0. (dalej:
Fire Max Fund) nie ma podmiotow zaleznych, ktdére posiadatyby akcje Miraculum S.A. i ze nie
zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

5. W dniu 22 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata réwniez zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max
Fund sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Fire Max Fund”), z dnia 15 czerwca 2016 roku w
sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Fire Max Fund zawiadomita, ze w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca 2016 roku na skutek wydania akcji serii R1 oraz w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 10 czerwca 2016 roku na
skutek wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max w akcje Miraculum S.A. ulegto
zmniejszeniu. Przed zdarzeniami opisanymi powyzej Fire Max Fund posiadata 550.000 akcji
Miraculum S.A., ktére stanowity 6,04 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty
prawo do 550.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,04 % w

ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 2,75
% udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 250.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 2,75 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym

zgromadzeniu.
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Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych przez Spétke oraz liczba gtoséw, do
ktorych te akcje uprawniajg nie ulegty zmianie, natomiast zmniejszyt sie udziat posiadanych akgji
w kapitale zaktadowym. Liczba 550.000 akcji Miraculum S.A. stanowi obecnie 4,78 % udziatu w
kapitale zakladowym Miraculum S.A. i uprawnia do 550.000 gtoséw, co stanowi 4,78 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowi 2,17 %
udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 250.000 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 2,17 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., stanowi 2,61 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 300.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu

Miraculum S.A., co stanowi 2,61 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

6. W dniu 30 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pani Moniki Dziachan, Pana
Marcina Koztowskiego oraz Crystalwaters LLC sp. z 0.0., z dnia 30 czerwca 2016 roku, o zawarciu
porozumienia akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem ww. akcjonariusze zawarli w
dniu 27 czerwca 2016 roku porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Miraculum S.A. Strony porozumienia
poinformowaty, Zze facznie posiadajg 20,17% ogdlnej liczby gtoséw w Miraculum. Przed
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum dokonanym na skutek wydania akcji serii R1 i
R2 cztonkowie porozumienia posiadali tgcznie procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Miraculum w wysokosci 25,482 %.

7. W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie datowane na 11 sierpnia 2016 r. od
akcjonariusza Crystalwaters LLC sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w sprawie zbycia w dniu 3
sierpnia 2016 r. 20.000 akcji Spotki w wyniku transakcji sesyjnych. Przed zmiang Crystalwaters LLC
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadata 1.728.492 akcje Spotki stanowigce 15,014% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz 15.014% gtoséw w ogodlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Po dokonaniu wyzej opisanego zbycia akcji Spotki, Crystalwaters LLC sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie posiada 1.708.492 akcje Spotki, ktére stanowig 14,841% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz 14.841% gloséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spofki.
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1.7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki po scaleniu)

Liczba akcji . . .. . . . . Liczba akgji
_ . ., 2wiekszenie akcji w Zmniejszenie akcji w L,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien : i (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
12.05.2016r. 31.08.2016r.

Monika Nowakowska wraz
z podmiotami zaleznymi 969 000 1504 100 - 2473100
Rubid 1 sp.zo0.0.i RDM
Partners sp.z o.0.
Razem 969 000 1504 100 - 2473 100

Dane dotyczace Prokurentéw Spoftki (liczba posiadanych akcji emitenta po scaleniu)

Liczba akgji . . .. . . . .. Liczba akgji
_ . L, Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w L,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . . (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
12.05.2016r. 31.08.2016r.

Emilia Séjka - - - -
Pawet Gilarski - - - -
Razem - - - -

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki po scaleniu)

Liczba akgji . . " . . . .. Liczba akcji
. ) ., Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w .
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . i (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
12.05.2016r. 31.08.2016r.

Grzegorz Golec - - - -
Karol Tatara - - - -
Janusz Auleytner - - - -
Marek Jankowski - - - -
Dariusz Kielmans - - - -
Ilwona Kossmann - - - -
Jakuba Faralisz - - - -
Razem - - - -

1.8. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 wyniosto 59,78 etatu, przecietne zatrudnienie

w czerwcu 2016: 61,91 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2016: 64 osdb.

Natomiast przecietne zatrudnienie w Spotce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 wyniosto
62,7 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2015: 59 0sdb.
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2. DZIALALNOSC SPOLKI

2.1. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2016 ROKU

/

Jak pokazujg wyniki za | p6trocze 2016
r. gruntowne zmiany przeprowadzone
w 2015 roku przyczynity wzrostu
przychoddéw o 26 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2015, co
potwierdza, ze Spotka weszta na droge
wzrostowa. Miraculum obecnie
znajduje sie w fazie dynamicznych

zmian.

Nowa Strategia Marketingowa zaktada szybki powrdt do oferty produktéw, ktére zostaty wycofane przez
poprzedni Zarzad. Dziatania marketingu miaty na celu alokowanie naktadéw finansowych na obszary

najbardziej rozwojowe, zapewniajgce najwieksze wzrosty.

Dla blisko potowy respondentéw biorgcych udziat w badaniu agencji PMR, najwazniejszym kryterium przy

wyborze kosmetykow jest znana marka. Dla 45 % pytanych wazne jest, aby kupowany kosmetyk byt
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polskim produktem. Wedtug PMR odsetek takich odpowiedzi bedzie rést w kolejnych edycjach badania.

Ma to zwigzek z zauwazonym przez graczy rynkowych trendem patriotyzmu konsumenckiego.
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Wyniki sprzedazowe potwierdzaja, mocna pozycje marki Pani Walewska, ktérej sprzedaz wzrosta o 36 %
wzgledem analogicznego okresu w 2015 r. Duze sukcesy odnosimy w kategorii Zapachy. Perfumy Pani
Walewska sg entuzjastycznie przyjmowane przez rynek. Dlatego w najblizszym czasie planujemy kolejne
wdrozenia w tym segmencie. W pierwszym kwartale istniejgce zapachy uzupetnilimy o perfumowane
mydta i dezodoranty. Zgodnie z danymi firmy Nielsen sprzedaz w kategorii zapachdw rozwija sie bardzo
dynamicznie, kategoria ta zanotowata w 2015 roku ponad 14 % wzrost sprzedazy wartosciowej. Zapachy
damskie cieszg sie wiekszg popularnoscig, stanowig ok. 55 % sprzedazy catej kategorii, dodatkowo jak

wynika z badan polscy klienci sg w stanie zaptaci¢ za nie wiecej niz za zapachy meskie.
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Najwiekszg dynamika wzrostu w | pétroczu 2016 odnotowaliSmy w marce Miraculum. Kosmetyki do
pielegnacji twarzy to jedna z najwiekszych kategorii kosmetycznych w Polsce, cechujaca sie duzym
dynamizmem wzrostu. Wedtug danych Nielsena, w 2015 roku wygenerowata sprzedaz o facznej wartosci
1,32 mld zt., co daje wzrost 0 9 % w stosunku do 2014 roku. Nowa przeciwzmarszczkowa seria kreméw do
twarzy ProEstetica, zostata stworzona specjalnie do skéry dojrzatej, dla kobiet po 50., 60. i 70. roku zycia.
To profesjonalna kuracja na dzienn i na noc, bogata w sktadniki aktywne, sptyca zmarszczki i bruzdy,
odzywia i odbudowuje naskoérek. Jak wskazujg badania AC Nielsen w 2015 roku Polacy najwiecej pieniedzy
przeznaczyli na kemy do twarzy, serum, maseczki i pomadki. Najwiekszym zainteresowaniem cieszg sie

produkty przeciwzmarszczkowe.

PARFUM

1,7 fl.oz,

Marka Miraculum to réwniez zapachy. Wsréd czterech, nowych wéd perfumowanych Miraculum: PURE,

BONJOUR, AMOUR, SENSUAL kazda kobieta znajdzie idealny zapach. Woda perfumowana PURE: subtelna,
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promienna, intrygujaca, Woda perfumowana SENSUAL: kuszgca, zalotna, zmystowa. Woda perfumowana

AMOUR: kobieca, czarujgca, petna wdzieku Woda perfumowana BONJOUR: pogodna, urocza, z klasg.

Wymienione wdrozenia zapewnity Spétce 3 razy wyisze przychody na marce Miraculum niz w

analogicznym okresie w 2015 r.

smaothing foot scrud

Mass marketowa marka Gracja osiggneta natomiast 2 razy
wyzsze przychody niz w poréwnywalnym okresie w 2015 r.
W pierwszym poétroczu 2016 roku wprowadzono cztery
wyjatkowo skuteczne szampony do codziennej pielegnacji
wtosoéw dla catej rodziny. A w maju marka powiekszyta sie
o serie ,, Komfort dla Stép” ktéra pozwala zadbac o stopy

w domowym zaciszu.

b

=<
,‘ SZAMPON A <
Qe oo,

Mass marketowa marka Gracja osiggneta natomiast 2 razy wyisze przychody niz w poréwnywalnym
okresie w 2015 r. W pierwszym potroczu 2016 roku wprowadzono cztery wyjatkowo skuteczne szampony
do codziennej pielegnacji wtoséw dla catej rodziny. Nowoczesne formuty, oparte na tradycyjnych i
sprawdzonych sktadnikach aktywnych zapewniajg doktadne mycie pofaczone z intensywng pielegnacja

najbardziej popularnych typéw wtoséw. W linii znajdujg sie: SZAMPON PRZECIWLUPIEZOWY (wiosy z
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tupiezem i przettuszczajace sie), SZAMPON JAJECZNY regenerujacy (wtosy normalne, suche i zniszczone),
SZAMPON ZIOLOWY normalizujgco — regenerujgcy (wtosy normalne, przettuszczajgce sie), SZAMPON
PIWNY wzmacniajagco — odzywczy (wlosy normalne, cienkie i ostabione). Szampony do wioséw to

najwieksza kategoria wsrdd kosmetykéw do pielegnacji wtoséw (Dane AC Nielsen).

Produkty do ciata szczyt sprzedazy osiggajg w okresach letnich, dlatego w maju marka Gracja powiekszyta
sie o serie ,Komfort dla Stop” ktéra pozwala zadba¢ o stopy w domowym zaciszu, zapewniajac
jednoczed$nie 100% przyjemnosci. Linia sktada sie z peelingu wygtadzajagcego oraz 3 kreméw
pielegnacyjnych na rézne problemy skdrne. Wszystkie preparaty zawierajg specjalnie opracowane formuty
oparte na wyciggach roslinnych o intensywnych witasciwosciach nawilzajacych i odzywczych. Hitem
sprzedazowym w marce Gracja w okresie sprawozdawczym byty wielozadaniowe chusteczki nawilzane —

,must have” kazdego rodzica — na spacerze, w domu i w podrozy.

Depilacja to dzi$ podstawowy zabieg pielegnacyjny, a preparaty do depilacji stopniowo przestajg byé
produktem typowo sezonowym, chociaz nadal obserwowany jest wzrost sprzedazy tej kategorii w okresie
wiosenno-letnim. Na sezon najwiekszej sprzedazy wyrobow do depilacji, w marce Tanita przygotowano
dwa nowe woski oraz zel do golenia. Miraculum jako pierwsza firma w Polsce, wprowadzita DUO PACK z
plastrami do depilacji twarzy i ciata, ktére zapewniajg wygode i oszczednosé. Dodatkowo nasze nowosci
posiadajg formute bogatg w sktadniki aktywne: jedwab, olej arganowy, ekstrakt z bawetny, ekstrakt z
peret. Dzieki czemu zapewniajg skuteczne dziatanie. Gtéwnym kanatem dystrybucji preparatow do

depilacji s sieci drogeryjne, hipermarkety i supermarkety.

Z danych Panelu Indywidualnego GFK najwiekszy udziat w kategorii kosmetykéow kolorowych w ujeciu
wartosciowym majg kosmetyki kolorowe do twarzy (45 proc.). Nasze wyniki sprzedazy potwierdzajg te
badania. W kategorii Podktady zanotowalismy dwukrotnie wyzsze przychody niz w analogicznym okresie w
2015 r. Gtownie za sprawg wdrozonych pod koniec IV kwartatu nowosci. Kazda kobieta powinna by¢ w
stanie znalez¢ idealny podktad. Joko podjeto to wyzwanie, wprowadzajgc dwa nowe fluidy: Long Matt oraz
All in One. Silng pozycje JOKO w produktach prasowanych wzmocnilismy wprowadzajgc kolekcje
limitowane: pojedynczych cieni do powiek Burlesque marki JOKO (I kw. 2016 r.) oraz kasete cieni Cherie
ma Cherie (koricéwka IV kw. 2015). Dodatkowo wdrozyliSmy kremowe cienie do powiek w profesjonalnie
zestawionej paletce (koricéwka IV kw. 2015), a takze wypiekane cienie MONO w szesciu, intensywnych
odcieniach. Efekt? Wzrost sprzedazy w kategorii Cienie o 108 %. W 2016 roku kontynuowano rozwodj
kosmetykow w kategorii pudry. Ta kategoria jest czwartg pod wzgledem wartosci kategorii wsrod
wszystkich kosmetykdw sygnowanych markg JOKO. Seria szesSciu mineralnych pudrow wypiekanych (3
matowe, 3 rozswietlajgce) tgczy naturalng pielegnacje mineratdéw z unikatowa technologig wypiekania,

gwarantujgcg zachowanie naturalnych wtasciwosci aktywnych sktadnikow. W pierwszym poétroczu, zgodnie

21 | MIRACULUM | Raport za | pétrocze 2016 .



z Swiatowymi trendami w marce wdrozono trzy roz$wietlacze - produkt wielofunkcyjny 3 w 1:

rozswietlacz, cien do powiek i nabtyszczacz. Do stosowania na policzki, oczy lub na catg twarz i ciato.

Z danych Panelu
Indywidualnego GFK najwiekszy
udziat w kategorii kosmetykow

kolorowych w ujeciu
wartosciowym majg kosmetyki

kolorowe do twarzy (45 proc.).
Nasze wyniki sprzedazy
potwierdzaj3 te badania.

W dalszym ciggu staramy sie odbudowac pozycje marki Virtual. Na poczatku roku wprowadzilismy
btyszczyki o soczystych, zgodnych z trendami kolorach, a takie paletki cieni do powiek. Kazda paletka
sktada sie z szesciu modnych, doskonale dopasowanych odcieni — od jasnych i $rednich, po ciemne.

Umozliwiaja wyczarowacd roznorakie efekty: zaréwno matowe, potyskujace, jak i metaliczne.

Branza kosmetyczna jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie sektoréw w Polsce, a eksport

odgrywa znaczacg role. Zarzad dostrzega duzy potencjat, zamierzamy walczy¢ o silniejszg pozycje na
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zagranicznych rynkach. Prezentujemy nasze produkty na zagranicznych targach kosmetycznych, bylismy w
Moskwie, Hongkongu oraz w Bolonii. Wyniki | kwartatu potwierdzajg, ze to dobry kierunek dziatan. W
ostatnim czasie produkty Miraculum pojawity sie po raz pierwszy w Rumunii, Korei Potudniowej,
Wietnamie, Kazachstanie, Indonezji, Tajlandii, Kuwejcie, Iraku., Iranie, Macedonii i Serbii. Firma sprzedaje
tez do Chile. Wazng grupa produktowg w ofercie Miraculum sg kosmetyki do makijazu, ktére cieszg sie

duzym zainteresowaniem wsrdd zagranicznych klientéw.
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JOKO

MAKE-UP

2.2. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU
Strategia Spotki  zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie

dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi,
ktére charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). W Q2 2016 r.
pojawilismy sie na potkach w sieciach takich jak Selgros i Carrefour na rynku krajowym. Spétka u kazdego
Klienta stara sie sukcesywnie poszerzamy oferte dostepnych produktéw, tzw. indekséw, co jest
dtugotrwatym procesem, bo wcigz Miraculum jest postrzegana jako dostawca obarczony ryzykiem braku

dostepnosci produktéw.

Od poczatku roku nieznacznie zmienita sie struktura w dziale sprzedazy krajowej, ale znacznie zmienity sie
zadania i sposdb pracy Przedstawicieli Handlowych jak i Regionalnych Kierownikow Sprzedazy w kierunku
»blisko klienta” detalicznego. To wprost przektada sie na poprawe dystrybucji w rynku tradycyjnym
zarowno w zakresie ilosci sklepdw, ktére regularnie co miesigc generujg zamodwienia, jak i szerokosci
asortymentu per sklep. Na wzrosty sprzedazy w tym okresie znaczacy wptyw miaty wdrozenia nowych
produktéw jak i organizowane na sklepach promocje konsumenckie, ktére zwiekszajg rotacje produktéow

na potce.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W pierwszym pétroczu 2016 r. spétka uczestniczyta

w Miedzynarodowych Targach Kosmetycznych w Bolonii, gdzie pozyskano wielu nowych potencjalnych
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klientow. W zatozeniach strategicznych na kolejne lata przyjeto dynamiczny rozwdj sprzedazy

eksportowe;j.

Miraculum na sSwiecie:

Udziat eksportu w przychodach ogétem za okres I-VI 2016 i I-VI 2015 roku.

2016 Struktura [%6] Przychéd netto I-VI 2015 Struktura [%6]
Kraj 16 031 244,54 90 13 006 118,75 92
Export 1791 797,58 10 1158 734,49 8
Razem 17 823 042,12 100 14 164 853,24 100

Struktura sprzedazy ulegta niewielkiej zmianie na rzecz wzrostu udziatu sprzedazy eksportowej.

Przyjety w latach 2012-2013 akcent nakierowany na sprzedaz na rynkach wschodnich przez osoby
rosyjskojezyczne, jak réwniez wycofanie znacznej czesci asortymentu z podstawowej oferty, ktéra cieszyta
sie powodzeniem u klientow eksportowych spowodowat, ze Zarzad Spodtki od Il kwartatu 2015

po zdiagnozowane] sytuacji w eksporcie opracowat nowg strategig rozwoju rynkow eksportowych.
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Jestona opartana wspétpracy z wykwalifikowanymi menadzerami posiadajgcymi doswiadczenie

w budowaniu sprzedazy eksportowej.

2.3.STRUKTURA SPRZEDAZY

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych w Miraculum S.A.
jest poréwnywalna w kazdym roku. Sprzedaz wyrobdéw Spétki jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje
w przychodach odgrywajg kosmetyki do i po goleniu, do makijazu oraz perfumeria. W nowej strategii
produktowej Spodtka zamierza przywréci¢ zdecydowanie wyzsze poziomy sprzedazy w kategoriach

pielegnacyjnych.

01.01.2016 -30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015

Grupa asortymentowa

wartos$ ¢ % wartos ¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 3963 352,17 22 4883 014,62 34
Kosmetyki do makijazu 4084 153,90 23 2832 381,34 20
Perfumeria 4046 976,87 23 2630 650,53 19
Pielegnacija ciata 1459 116,52 8 921 785,11 7
Pielggnacja twarzy 1 605 956,79 9 1426 220,89 10
Inne 899 460,29 5 621 050,55
Ushugi niematerialne i materiaty 1764 025,58 10 849 750,20 6
Lacznie 17 823 042,12 100 14 164 853,24 100

W | pétroczu 2016 roku odnotowali$my zmiane struktury sprzedazy z asortymentu mass marketowego jak
kosmetyki do i po goleniu na rzecz produktéw z kategorii perfumeria oraz kosmetyki do makijazu, co
pozwolito na uzyskanie wyzszej marzy. Wzrost sprzedazy w Perfumerii to efekt mocnej pozycje marki Pani
Walewska, ktorej sprzedaz wzrosta o 40 % oraz uzupetnienie portfolio marki Miraculum o cztery nowe
wody perfumowane: PURE, BONJOUR, AMOUR, SENSUAL, w ktorych kazda kobieta znajdzie idealny

zapach dla siebie.

Na wzrost sprzedazy w segmentach pielegnacji ciata i twarzy miato wptyw wprowadzenie nowe;j
przeciwzmarszczkowej serii kreméw do twarzy ProEstetica w ramach marki Miraculum, stworzonej
specjalnie do skory dojrzatej, dla kobiet po 50., 60. i 70. W maju marka Gracja powiekszyta sie o serie
»Komfort dla Stép”. Linia sktada sie z peelingu wygtadzajgcego oraz 3 kremdw pielegnacyjnych na rdzne
problemy skérne. Hitem sprzedazowym w marce Gracja w okresie sprawozdawczym byty wielozadaniowe

chusteczki nawilzane — ,must have” kazdego rodzica — na spacerze, w domu i w podrézy.
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ODZYWCZA

MOC KOLAGENU

GRACJA

W pozostatych kategoriach zaplanowano wprowadzenie szeregu nowosci i refreshingdw, ktére z uwagi

na cykl wdrozeniowy wptyng na wzrost sprzedazy w kolejnych okresach.

2.4.0BJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego

asortymentu, cyklicznos$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosé Spotki.

2.5. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | USLUGI

Dostawca Struktura Formalne powigzania z emitentem
Rubidl Sp.zo.0. 21,81% powigzana

Miracan Sp. z o.o. 13,00% nie jest powigzana

Nuco E. i G. Kosyl Spétka Jawna 10,01% nie jest powigzana

Na przestrzeni | pétrocza 2016 roku (oprdécz Rubid 1 Sp. z 0.0.) dwdch strategicznych dostawcow

przekroczyto prég zrealizowanych dostaw powyzej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem, sg to: Miracan

Sp. z 0.0. z Krakowa i Nuco E. i G. Kosyl Sp. jawna z Wotomina. Oba te zaktady produkcyjne wspotpracujg z

Miraculum od wielu lat, dostarczajgc terminowo towary o najwyzszej jakosci.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYINEJ | FINANSOWEJ MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Dynamika
Ipotrocze 2016  Ipdlrocze 2015 wartoSciowo  procentowo
Przychody ze sprzedazy 17 823 042,12 14164 853,24 3658 188,88 25,83%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j (520 704,84) 779021,92 (1299 726,76) -166,84%
EBITDA (wynik operacyjny +amortyzacja) (125 267,38) 1035768,79 (1161 036,17) -112,09%
EBIT (wynik operacyjny) (520 704,84) 77902192 (1299 726,76) -166,84%
Zysk (strata) brutto (2336 004,10) 24396312  (2579967,22)  -1057,52%
Zysk (strata) netto (2932 113,10) 367146,12 (3299 259,22) -898,62%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3430 175,69) (329433,30) (3100 742,39) -941,24%
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (321 310,21) (64 659,62) (256 650,59) -396,93%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 2276411,84 349 912,63 1926 499,21 550,57%
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (1475 074,06) (44180,29) (1430893,77)  -3238,76%
Liczba akcji (wszt.) 11512 223 5408 200 6104 023 112,87%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzl) (0,25) 0,07 (0,32) -457,14%
Warto$¢ ksiegowa netto na jedna akcje (wzl) 1,67 3,28 (1,61) -49,09%
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 9495 648 4637 375 4858273 104,76%
Dynamika
30.06.2016 31.12.2015*  warto$ciowo __procentowo
Aktywa razem 65573071,50 58 279 274,44 7293 797,06 12,52%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 311 268,12 43 285 357,96 3025 910,16 6,99%
Zobowigzania dlugoterminowe 28642 917,88 26 933 701,95 1709 215,93 6,35%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 668 350,24 16 351 656,01 1316 694,23 8,05%
Kapitat wlasny 19 261 803,38 14 993 916,48 4 267 886,90 28,46%
Kapitat zakladowy 34 536 669,00 27 336 669,00 7200 000,00 26,34%

W pierwszym poétroczu 2016 roku Miraculum S.A. w stosunku do poréwnywalnego okresu 2015, osiggneta

wzrost przychoddw ze sprzedazy w kwocie 3 658 tys. zt (procentowo 25,8%), byto to efektem tego, ze:

— W | pdtroczu 2016 roku w ramach marki Pani Walewska, istniejgcy asortyment uzupetnilismy o
perfumowane mydta i dezodoranty;

— portfolio marki Miraculum zostato wzbogacone o cztery nowe wody perfumowane: PURE,
BONJOUR, AMOUR, SENSUAL oraz zostata wprowadzona nowa seria przeciwzmarszczkowych
kremdéw do twarzy ProEstetica, stworzonej specjalnie do skéry dojrzatej, dla kobiet po 50., 60. i

70.

— W ramach marki Joko wprowadzono m.in. dwa nowe fluidy: Long Matt oraz All in One oraz
kolekcje limitowane cieni, dodatkowo wdrozono trzy rozswietlacze - produkt wielofunkcyjny 3 w

1: rozéwietlacz, cien do powiek i nabtyszczacz.

— marka Gracja powiekszyta sie o serie ,Komfort dla Stop”, wielozadaniowe chusteczki nawilzane

oraz 4 rodzaje szamponow do wtoséw
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Analizujgc osiggane wyniki od strony kosztowej, mozna zauwazy¢, ze poziom kosztéw ogdlnozaktadowych

ksztattowat sie na podobnym poziomie.

Zmiana struktury sprzedazy z asortymentu mass marketowego jak kosmetyki do- i po- goleniu na rzecz
produktéw z kategorii perfumeria oraz kosmetyki do makijazu oraz sprzedaz marki White Star pozwolito na
uzyskanie wyzszej marzy niz w analogicznym okresie 2015, gdzie w | pdétroczu 2015 roku Spétka nadal
posiadata na stanach magazynowych duzg ilos¢ towardw, materiatéw oraz opakowan trudno zbywalnych,
przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddac utylizacji lub obja¢ odpisem, co

zostato odniesione w koszt wtasny sprzedazy.

Nalezy zauwazy¢, ze Spotka w | potroczu 2016 roku kontynuuje strategie sukcesywnego obnizania kosztéw
obstugi zadtuzenia i odnotowata spadek zobowigzan finansowych o kwote 2,2 mln zt w poréwnaniu do 30

czerwca 2015 roku, byto to mozliwe na skutek:

— wdniu 6 kwietnia 2016 roku Zarzad zawart umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na podstawie
ktorej Bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000 ztotych, z
przeznaczeniem na finansowanie wczes$niejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000
ztotych oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000 ztotych, wraz z kosztami wczes$niejszego
wykupu, o ktdrej Spétka informowata raportem biezgcym nr 14/2016,

— w dniu 21 kwietnia 2016 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu ostatniej pozostajacej
dotychczas do sptaty czesci obligacji serii Z5 w liczbie 10.000 sztuk, o tgcznej wartosci 10.000.000
ztotych,

— w dniu 21 kwietnia 2016 roku Spdtka dokonata wykupu ostatniej pozostajgcej do sptaty czesci
obligacji serii BB w liczbie 1.100 sztuk, o tacznej wartosci 1.100.000 ztotych. Powyzsza ptatnosé
zakonczyta proces wykupu Obligacji. Wszelkie naleznosci z catosci wyemitowanych Obligacji
zostaty uregulowane,

— w dniu 9 czerwca 2016 roku dokonano czesSciowego rozliczenia obligacji serii AD2 o wartosci
2.700 tys. zt, w ten sposéb, ze naleznosci z tytutu wykupu obligacji zostaty rozliczone w drodze
wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci, z wierzytelnoscia Spotki o zaptate ceny emisyjnej akcji

serii R1, wyemitowanych przez Miraculum,

Zawarcie umowy kredytowej i uregulowanie zobowigzan z tytutu obligacji serii Z5 i BB, oprocentowanych

na 10% w skali roku, pozwolito obnizy¢ miesieczne koszty obstugi zadtuzenia.

Ponadto na ustabilizowanie sytuacji w obszarze obligacji miato wptyw podpisanie porozumienia z

obligatariuszem serii AE, pozwalajgce zrolowac 300 obligacji serii AE na obligacje serii AF
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Ponadto w | potroczu 2016 roku na wartos¢ zwiekszenia zobowigzan odsetkowych wptyneta emisja

obligacji serii AF,AF1 i AG na tgczng kwote 5,3 min zt przy oprocentowaniu 7,5% w skali roku.

Wskazniki rentownos ci Ipolrocze 2016 1Ipolrocze 2015
Rent $¢ brutt daz 7a brutt dazy /

entowno$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy 42.8% 35,6%
przychody netto)
Rent $¢ dziatalnosci jnej k z dziat. jnej

entowno$¢ dzialalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej 20% 55%
/ przychody netto)
Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -0,7% 7,3%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody 16,5% 2 6%
netto)
Rel}townoéé aktywow ogotlem ROA (zysk netto / aktywa 45% 0,6%
ogoblem)
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE (zysk netto / kapital 15,2% 21%

wlasny)

3.2. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOtKI

W ocenie Zarzadu w 2016 roku nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ SPOtKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Miraculum koncentruje obecnie swoje dziatania na odbudowie portfolio i dalszym dokapitalizowaniu
Spotki, w szczegdlnosci poprzez konwersje zadtuzenia na akcje, co poprawi ptynnosé finansowa i zmniejszy

koszty finansowe.

Ponadto Spdtka czyni intensywne dziatania w obszarze dalszego rozwoju sprzedazy w nowoczesnym

kanale dystrybucji; —efekty sg juz widoczne w 2016 roku.

W drugiej potowie 2016 roku priorytetami dla Spoétki sa:

(i) wdrozenie i refreshing nowych produktéw pod markami Virtual, Joko, Wars
(ii) uzyskanie ciggtosci asortymentowej we wszystkich markach,
(iii) zwiekszenie obecnosci produktéw w sieciach handlowych sprzedazy,
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(iv) reorganizacja dziatu exportu w celu wykorzystania duzego potencjatu wzrostu sprzedazy na
rynkach zagranicznych.

(v) Restrukturyzacja zobowigzan spétki w celu obnizenia kosztédw finansowych

3.4. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOIOWE
Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest $cisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana

jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktédw we wtasnym zakresie oraz na zlecenie.

3.5.0PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta zaliczamy:

1. Osiagniecie gorszych od zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotk dziata w zmieniajgcym sie srodowisku i jak kazda firma, jest narazona
na to ryzyko zwtaszcza wobec koniecznosci zwiekszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
Spétka odnotowuje problemy z zaspokojeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy ze wzgledu

na wzrost sprzedazy i dokonywane wdrozenia nowych produktéw

2. Ryzyko utraty ptynnosci w przypadku koniecznosci przedterminowej sptaty obligacji. Spotka
w obecnej fazie rozwoju nie bedzie w stanie sptacic obligacji w terminach krétszych niz okreslone

w warunkach emisji w inny sposéb niz zamiana na akcje wtasne

INNE RYZYKA
— ryzyko zwigzane z trwajgcym i pogtebiajagcym sie kryzysem ukraifiskim rzutuje na ostabienie dynamiki

eksportu w kierunkach wschodnich,

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)
Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na Swiecie, w szczegdlnosci w Unii
Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spétke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Obecnie istotne ryzyko
zwigzane jest z nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku.

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno ws$rdd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum S.A. stanowig spétki zalezne

od podmiotdw zagranicznych, ktére dysponujac wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej

31 | MIRACULUM | Raport za | pétrocze 2016 r.



zdobywad klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje. Duza
konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity to zaostrzajacej sie walki o wzgledy konsumentéw.
W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace sie dziatania skoncentrowane na cenie i dodatkowym

wzmacnianiu oferty przez akcje promocyjne.

— ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
z pojawieniem sie nowych podmiotow na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku oraz agresywna polityka
cenowa moze skutkowac obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm
chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swdj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
obnizenia przez taka firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez spotke.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz rowniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie
na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania s widoczne na rynku ze strony niektérych konkurentdow.
Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokosé,
aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej
rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spétki pozwala w sposéb znaczacy

ograniczy¢ to ryzyko.

— ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztéw produkcji kosmetykdw, wynikajacy m.in. z rosngcych kosztéow
surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze majg wptyw ceny
ropy oraz kurs ztotego, ktory ulegt ostabieniu. Emitent przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania

kosztdéw na poszczegdlnych etapach produkcji.

— ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentéw
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktore obecnie muszg zaspokajac Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi
by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku,
stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystgpi¢ konieczno$¢ zastgpienia przez spotke niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami.

W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku spétka szybko reaguje na zmiany rynkowe.
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— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszaé¢ stosowane receptury, ktore stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktaddéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu

opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie spétka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji
na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezagco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykdw opracowanych przez wiasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy kosmetycznej na naszym rynku Spdtka posiada bardzo duze doswiadczenie

w opracowywaniu nowych produktéw i receptur.

3.6. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY

ROK; stanowisko co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2016 rok.

3.7. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI;

W opinii Zarzadu Spétki na dzien tworzenia sprawozdania w 2016 r. Miraculum S.A. nie bedzie realizowata
inwestycji w zakresie nieruchomosci badZz inwestycji kapitatowych wymagajgcych finansowania

zewnetrznego.

Wszelkie dziatania inwestycyjne zwigzane sg z odbudowg po decyzjach poprzednich Zarzgdéw i rozbudowa

oferty handlowej Spotki.

Spétka stosuje instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem finansowym w postaci ubezpieczenia
naleznosci handlowych i instrumentu pochodnego IRS (interest rate swap)- ptatnos¢ statej stopy

procentowej kredytu bankowego.
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4.POZOSTALE INFORMACIE

4.1. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE)J
LUB WIELU TRANSAKCJI ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA
ONE ISTOTNE | ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami

powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

4.2. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2016 R. PORECZENIACH
| GWARANCIJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCII
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata poreczenie sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez Bank Zachodni WBK S.A. Zabezpieczeniem kredytu sg m.in. hipoteka umowna tgczna do kwoty
najwyzszej 19.650.000 ztotych ustanowiona na dwdch nieruchomosciach nalezgcych do Fire-Max sp. z 0.0.
i Pana Marka Jankowskiego, wraz z przelewem wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw i
budowli znajdujgcych sie na ww. nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z

0.0.

4.3. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

W | poétroczu 2016 Spotka zaciggneta kredyt inwestycyjny w Banku Zachodnim WBK S.A. w kwocie
12.000.000 ztotych, z przeznaczeniem na finansowanie wczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o
nominale 10.000.000 ztotych oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000 ztotych, wraz z kosztami
wczesniejszego wykupu, przy czym niewykorzystana kwota zostanie przelana na rachunek obstugi
zadtuzenia, tj. rachunek na ktorym gromadzone bedg sSrodki w kwocie pozwalajacej na pokrycie
przynajmniej 3 rat kredytu. Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug stawki WIBOR dla 1
(jednomiesiecznych) depozytéw bankowych, powiekszonej o marze Banku w wysokosci 3 punktéw
procentowych. W razie przedterminowej sptaty Spétka zaptaci prowizje w wysokosci 1 % sptacanej kwoty
kredytu. Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy rejestrowe na znakach towarowych ,Pani Walewska” i
»Joko” oraz zapasach magazynowych Spoétki, zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z
wszystkich rachunkdw prowadzonych dla Spétki przez Bank, przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu
umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych, przelew globalny

naleznosci Spoétki wzgledem jej kontrahentéw o minimalnej wartosci 3.000.000 ztotych, jak réwniez
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hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyiszej 19.650.000 ztotych ustanowiona na dwdch
nieruchomosciach nalezgcych do Fire-Max sp. z o.0. i Pana Marka Jankowskiego, wraz z przelewem
wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli znajdujgcych sie na ww.
nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z 0.0.

Sptata kredytu nastgpi do 21 kwietnia 2021 roku w 60 ratach kapitatowych ptatnych comiesiecznie, przy
czym pierwszych 9 rat w wysokosci 50.000 ztotych kazda, raty od 10 do 15 w wysokosci 150.000 ztotych
kazda, raty od 16 do 59 w wysokosci 236.666,66 ztotych kazda, a ostatnia rata w wysokosci 236.666,96
ztotych.

Umowa zostata uznana za znaczacg, poniewaz jej wartosc przekracza 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

@a‘z{da’g;}m stcha
-,
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4.4. INFORMACIA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

W dniu 24 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie
Spotki, dokonata wyboru spotki Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiejska 12a, 00-490
Warszawa, wpisanej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3246, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spétki za lata 2016, 2017, 2018 sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

30.06.2016 31.12.2015*
Z tytulu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 18 000,00 19 000,00
Z tytulu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego

L - 12 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytuhn innych uméw - -
Razem 18 000,00 31 000,00

4.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANU ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta
Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczagce dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta
Na chwile sporzadzania raportu nie tocza sie postepowania, ktérych wartos¢ tagcznie przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.
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5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2016 ROKU | PO DACIE BILANSOWEIJ

1. W dniu 22 lutego 2016 Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji serii AF
(dalej: ,,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje sg obligacjami na
okaziciela i nie posiadajg formy dokumentu. Proponowanie nabycia obligacji nastgpi w drodze oferty
niepublicznej. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Emitent dopuszcza mozliwos¢ ubiegania
sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. tagczna wartosé
Obligacji wynosi 4.500.000 zt. Prég dojscia emisji do skutku wynosi 2.500 Obligacji. Pod warunkiem
dojscia emisji do skutku jej wielkos$¢ bedzie wynosi¢ od 2.500 do 4.500 Obligacji. Cena emisyjna byta
réwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje podlegaja wykupowi w
pierwszym dniu roboczym po 30 (stownie: trzydziestu) miesigcach od dnia przydziatu. Emitent ma
prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu odsetkowego. Obligatariusz ma
prawo zadac wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujacych przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

- jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji,

- jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkdéw Emisji,

- w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie
pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie
posiada uprawnien do ich emitowania,

- w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

- Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu
pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego naruszenia;
b) Niewyptacalnosc;

(i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania upadtoSciowego (zmierzajgcy
do zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat oddalony lub odrzucony przez
wtasciwy sad w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta z tej przyczyny, ze majgtek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego albo

(ii) w stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sadem inne postepowanie, ktérego przedmiotem

jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajacych z Obligacji;
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c) Niezgodnosc¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji;

(i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit, ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku
zaptaty Kwoty Wykupu lub innych $wiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub

(ii)) Emitent dziatajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oswiadczenie o niewaznosci swoich
zobowigzan z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % w skali roku. Obligacje s3 zabezpieczone zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora zastawu na prawach ochronnych do znakéow
towarowych pod marka Miraculum przystugujacych Spoétce i wymienionych szczegétowo w warunkach

emisji.

2. W dniu 16 marca 2016 roku Zarzad dokonat przydziatu 2.652 obligacji serii AF o facznej wartosci
nominalnej 2.652.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku. Obligacje zostaty objete przez
osoby fizyczne i jedng osobe prawng, przy czym 2.352 Obligacje zostaty optacone gotéwka, a 300

Obligacji w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci Spotki i jednego z obligatariuszy.

3. W dniu 17 marca 2016 roku Spétka dokonata wezesniejszego wykupu czesdci obligacji serii Z5 w liczbie
2.000 sztuk, o tgcznej wartosci 2.000.000 ztotych. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit poprzez
zaptate kwoty 1.039,72 ztotych za kazda z Obligacji, tj. tacznie 2.079.440 ztotych. Podstawg

dokonanego wczesniejszego wykupu sg Warunki Emisji Obligacji.

4. W dniu 17 marca 2016 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji
serii AF1 (dalej: ,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje s3
obligacjami na okaziciela. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito w drodze oferty niepublicznej.
Obligacje nie maja formy dokumentu. Emitent dopuszcza mozliwos¢ ubiegania sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. tgczna warto$¢ Obligacji wynosi
1.848.000 zt. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zt za jedng Obligacje.
Obligacje podlegaja wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30 miesigcach od dnia przydziatu.
Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu odsetkowego.
Obligatariusz ma prawo zgdac wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujgcych przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji,

2. jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéow Emisji,
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3. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajag natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania.

4. w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarecia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

5. Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu
pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego naruszenia;
b) Niewyptacalnos$é; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego (zmierzajacy do zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat
oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit
whniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego albo (ii) w stosunku do Emitenta zostato
wszczete przed sadem inne postepowanie, ktorego przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu
Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajgcych z Obligacji;

¢) Niezgodnosc¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit,
ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku zaptaty Kwoty Wykupu lub innych swiadczen
z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub (ii) Emitent dziatajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt
os$wiadczenie o niewaznosci swoich zobowigzan z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub wykupem

wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Niezaleznie od powyzszego Obligatariusze maja prawo do Zzadania przedterminowego wykupu
Obligacji w kazdej sytuacji, jednorazowo, po uptywie jednego roku od dnia przydziatu Obligacji.
Zgtoszenie o checi wykupu Obligacji po uptywie jednego roku powinno by¢ przestane do Emitenta nie
pézniej niz w terminie 14 dni przed uptywem jednego roku od dnia przydziatu. Po otrzymaniu Zadania
Wykupu, Emitent bedzie zobowigzany dokonaé¢ wczes$niejszego wykupu Obligacji niezwtocznie, nie
pdziniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym uptynat jeden rok od dnia
przydziatu Obligacji (Dzien Wczesniejszego Wykupu).

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % w skali roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawami
rejestrowymi ustanowionymi na rzecz administratora zastawu na prawach ochronnych do znakéw
towarowych pod markg Miraculum przystugujgcych Spoétce szczegdétowo wymienionych w warunkach

emisji.
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5. W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spétka dokonata przydziatu 1.639 sztuk obligacji serii AF1 o facznej

wartosci nominalnej 1.639.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku.

6. W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Bank”) umowe, na podstawie ktorej Bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie
12.000.000 ztotych, z przeznaczeniem na finansowanie wczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o
nominale 10.000.000 ztotych oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000 ztotych, wraz z kosztami
wczesniejszego wykupu.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug stawki WIBOR dla 1 (jenomiesiecznych) depozytéw
bankowych, powiekszonej o marze Banku w wysokosci 3 punktéw procentowych. W razie
przedterminowej sptaty Spotka zaptaci prowizje w wysokosci 1 % sptacanej kwoty kredytu.
Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy rejestrowe na znakach towarowych ,Pani Walewska” i ,Joko”
oraz zapasach magazynowych Spotki, zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z
wszystkich rachunkéw prowadzonych dla Spétki przez Bank, przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z
tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych, przelew
globalny naleznosci Spotki wzgledem jej kontrahentéw o minimalnej wartosci 3.000.000 ztotych, jak
rowniez hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 ztotych ustanowiona na dwadch
nieruchomosciach nalezgcych do Fire-Max sp. z 0.0. i Pana Marka Jankowskiego, wraz z przelewem
wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli znajdujacych sie na ww.
nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z 0.0.

Sptata kredytu nastgpi do 21 kwietnia 2021 roku w 60 ratach kapitatowych ptatnych comiesiecznie,
przy czym pierwszych 9 rat w wysokosci 50.000 ztotych kazda, raty od 10 do 15 w wysokosci 150.000
ztotych kazda, raty od 16 do 59 w wysokosci 236.666,66 ztotych kazda, a ostatnia rata w wysokosci
236.666,96 ztotych.

Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz jej wartos¢ przekracza 10 % kapitatow wtasnych Spétki.
Umowa kredytowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, z ktérych ostatni zostat spetniony

w dniu 21 kwietnia 2016 roku.

7. W dniu 20 kwietnia 2016 roku Spétka otrzymata podpisany przez Bank Zachodni WBK S.A. (dalej:
,Faktor”) egzemplarz umowy faktoringowej bez przejecia ryzyka, datowanej na 19 kwietnia b.r.
(dalej: ,,Umowa”). Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa przewiduje maksymalny limit wykupionych przez Faktora wierzytelnosci w wysokosci
1.830.000 (stownie: jeden milion osiemset trzydziesci tysiecy) ztotych dla wierzytelnosci nieobjetych

przejeciem ryzyka. Limit ma charakter odnawialny. Limit obowigzuje do dnia 30 kwietnia 2017 roku.
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Zabezpieczenie Umowy stanowig:

a) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

b) nieodwotalne petnomocnictwo do wskazanych w Umowie rachunkédw bankowych,

c) cesja praw z ubezpieczenia naleznosci krajowych i zagranicznych.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu
uméw. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu. Umowa nie przewiduje kar umownych.
Umowa zostata uznana za znaczacy, poniewaz jej wartos¢ moze przekroczy¢ 10 % kapitatow wtasnych

Spotki.

8. W dniu 21 kwietnia 2016 roku Spdétka dokonata wczeéniejszego wykupu ostatniej pozostajacej
dotychczas do sptaty czesci obligacji serii Z5 w liczbie 10.000 sztuk, o tgcznej wartosci 10.000.000
ztotych. Wczesniejszy wykup obligacji nastgpit poprzez zaptate kwoty 1.026,31 ztotych za kazdg z
obligacji, tj. tgcznie 10.263.100,00 ztotych. Podstawg dokonanego wczesniejszego wykupu byty
warunki emisji obligacji. Powyzsza ptatnos¢ zakonczyta proces wykupu obligacji serii BB. Wszelkie

naleznosci z catosci wyemitowanych obligacji zostaty uregulowane.

9. W dniu 21 kwietnia 2016 roku Spétka dokonata wykupu ostatniej pozostajgcej do spfaty czesci
obligacji serii BB w liczbie 1.100 sztuk, o tgcznej wartosci 1.100.000 ztotych. Wykup obligacji nastgpit
poprzez zaptate kwoty 1.017,75 ztotych za kazdga z obligacji, tj. tfacznie 1.119.527,00 ztotych. Powyzsza
pfatnos¢ zakonczyta proces wykupu obligacji serii BB. Wszelkie naleznosci z catosci wyemitowanych

obligacji zostaty uregulowane.

10. W dniu 12 maja 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia ogélnych warunkéw
emisji obligacji serii AG i AG1 w ramach Programu Emisji Obligacji (,,Uchwata”). Uchwata przewiduje,
ze Spétka ma wyemitowad nie wiecej niz 4.500 (cztery tysigce pieéset) obligacji zwyktych na okaziciela
w formie zdematerializowanej, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt kazda, to jest na
taczng kwote nie wiekszg niz 4.500.000 zt (,,Obligacje”). Czas trwania Programu jest ograniczony do
30 miesiecy od dnia jego przyjecia albo do czasu realizacji emisji na cato$¢ srodkéw przewidzianych w
Programie. Emisja Obligacji ma nastapi¢ w jednej lub dwdch transzach: jako seria AG i AG1. Obligacje
bedy zabezpieczone. Obligacje nie bedg uprawniaty do swiadczen niepienieznych. Obligacje beda
emitowane z terminem wykupu 30 miesiecy.

Szczegétowe parametry emisji Obligacji, w tym daty emisji, wielkosci emisji, wysokos¢
oprocentowania, przedmiot zabezpieczenia beda zawarte w warunkach emisji wtasciwych serii

Obligacji.
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11. W dniu 12 maja 2016 Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkdw emisji obligacji
serii AG (dalej: ,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje s3
obligacjami na okaziciela i nie posiadajg formy dokumentu. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito
w drodze oferty niepublicznej. Obligacje nie majg formy dokumentu. Emitent dopuszcza mozliwos¢
ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. Cena
emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje podlegaja
wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30 miesigcach od dnia przydziatu. Emitent ma prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, w pierwszym dniu roboczym po uptywie 18 miesiecy od dnia
przydziatu. Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu Obligacji. Podstawa
wczesniejszego wykupu Obligacji jest ztozenie pisemnego zgdania wykupu Obligacji w dniach od 20
grudnia 2017 roku do 28 grudnia 2017 roku. Jezeli Obligacje podlegaja dematerializacji w trybie
wskazanym w art. 5 w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to do zgdania wykupu
Obligacji nalezy dotaczy¢ sSwiadectwo depozytowe wystawione przez uprawniony podmiot.
Swiadectwo depozytowe powinno byé wystawione na termin waznosci nie krdtszy niz do wykupu
Obligacji. W przypadku braku dematerializacji do zgdania wykupu Obligacji nalezy dotaczy¢ inne
Swiadectwo potwierdzajace posiadanie przez Obligatariusza wskazanych Obligacji do Dnia Wykupu.
Obligatariusz ma réwniez prawo zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujgcych
przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji,

2. jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji,

3. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania.

4. w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

b) Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu
pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego naruszenia;
c) Niewypfacalno$¢; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego (zmierzajgcy do zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat

oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit
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wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego albo (ii) w stosunku do Emitenta zostato
wszczete przed sadem inne postepowanie, ktorego przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu
Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajgcych z Obligacji;

d) Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit,
ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku zaptaty Kwoty Wykupu lub innych swiadczen
z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub (ii) Emitent dziatajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt
oswiadczenie o niewaznosci swoich zobowigzan z Obligacji;

e) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % w skali roku.

Obligacje bedy zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora
zastawu na prawach ochronnych do znakéw towarowych pod markg ,Wars” przystugujgcych Spétce.
Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowigcej co najmniej
170 % wartosci nominalnej wszystkich subskrybowanych Obligacji serii AG i AG 1 tacznie (w razie
dojscia do skutku tej drugiej emisji). Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym wolnym
miejscu.

W dniu 16 sierpnia 2016 roku Zarzad podjat decyzje o odstgpieniu od przydziatu obligacji serii AG1
inwestorom. Odstgpienie od przydziatu obligacji spowodowane byto niezasubskrybowaniem
satysfakcjonujacej liczby obligacji serii AG1, a w konsekwencji zwigzanym z tym nieuzasadnionym

ponoszeniem dodatkowych, i proporcjonalnie wiekszych kosztéw administrowania emisja.

12. W dniu 19 maja 2016 roku doreczono Spdice postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIl Gospodarczy z dnia 28 kwietnia 2016 roku o wpisie zastawu
rejestrowego na mieniu ruchomym Spétki. Zgodnie z otrzymanym zaswiadczeniem wpis zastawu
nastgpit dnia 10 maja 2016 roku. Zastaw zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Wierzyciel”) wynikajacych z umowy kredytu
inwestycyjnego. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000 ztotych. Wartos$¢
przedmiotu zastawu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 11.361.761,89 zt. Wartos$¢ zobowigzania
zabezpieczonego zastawem rejestrowym na przedmiocie zastawu wynosi 12.000.000 ztotych plus
odsetki od udzielonego kredytu. Wedtug wiedzy Spodtki nie wystepujg powigzania pomiedzy Spotka i
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spotke, a Wierzycielem. Mienie ruchome bedace
przedmiotem ww. zastawu uznano za aktywa znacznej wartoSci z uwagi na fakt, ze jego wartosc

przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.
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13. W dniu 7 czerwca 2016 roku Spétka dokonata zmiany warunkéw emisji obligacji serii AD2 zamiennych
na akcje serii R1 Spotki (dalej: ,Obligacje”). Zmiana praw dotyczyta wszystkich 3.000 Obligacji. Zmiana
praw z Obligacji nastgpita na podstawie art. 7 ust. 1 zdanie 2 ustawy o obligacjach z 15 stycznia 2015
roku. Jedyny obligatariusz wyrazit zgode na zmiane warunkéw emisji Obligacji. Przed zmiang
warunkow emisji obligatariusze byli uprawnieni ztozy¢ oswiadczenie o zamianie Obligacji na akcje nie
wczesniej niz pierwszego dnia roboczego po uptywie 12 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji. Po
zmianie warunkéw emisji o$wiadczenie o zamianie moze by¢ ztozone w kazdym czasie, az do dnia
wykupu Obligacji. Przed zmiang warunkéw emisji liczba Akcji przyznawanych w zamian za jedna
Obligacje miata stanowi¢ zaokraglony w dét do najblizszej liczby catkowitej iloraz wartosci nominalnej
jednej Obligacji oraz ceny zamiany. Po zmianie warunkéw emisji liczba Akcji przyznawanych w zamian
za jedng Obligacje stanowi zaokraglony w dét do najblizszej liczby catkowitej iloraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji oraz ceny zamiany, z nastepujgcym zastrzezeniem: W przypadku, gdy
iloraz tgcznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajgcych zamianie oraz wartosci
nominalnej akcji bedzie liczbg catkowita, parytet wymiany stanowi¢ bedzie iloraz wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji podlegajacych zamianie oraz ceny zamiany. Przed zmiang warunkow emisji
maksymalna wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wypadku zamiany wszystkich Obligacji
na akcje mogta wynies¢ 2.997.000,00 zt, a w zamian za wszystkie Obligacje mogto by¢ wydanych
maksymalnie 666.666 sztuk akcji. Po zmianie warunkéw emisji (i wartosci nominalnej akcji Spétki)
maksymalna wysoko$¢ podwyziszenia kapitatu zaktadowego w przypadku zamiany wszystkich
Obligacji na akcje wyniesie 3.000.000 zt, a w zamian za wszystkie Obligacje moze by¢ wydanych

maksymalnie 1.000.000 akcji.

14. W dniu 8 czerwca 2016 roku Spdtka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka
w Warszawie (dalej: ,WSP”) porozumienie, zgodnie z ktérym, pod warunkiem ztozenia przez WSP w
terminie do 10 czerwca 2016 roku oswiadczenia o zamianie 2.700 obligacji serii AD2 (dalej:
»,Obligacje”) na akcje Spétki, Miraculum miato zaptaci¢é WSP kwote stanowigcg rownowartosé 2 %
wartosci zamienianych Obligacji, tj. 54.000 (stownie: piecdziesigt cztery tysigce) ztotych.
Porozumienie przewidywato réwniez, ze w przypadku, jezeli kurs akcji Spotki na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie (dalej: ,GPW”) w dniu ztozenia przez WSP Oswiadczenia (dalej:
»,Dzien ztozenia Oswiadczenia) bedzie nizszy od wartosci nominalnej akcji Miraculum wynoszacej 3,00
(stownie: trzy) ztote, Spodtka zaptaci WSP rdznice pomiedzy wartoscig nominalng akcji powstatych w
wykonaniu prawa zamiany Obligacji, a wartoscig akcji Miraculum notowanych na GPW ustalong na
podstawie kursu na koniec Dnia ztozenia Oswiadczenia. Porozumienie nie zostato zawarte z

zastrzezeniem warunku ani terminu. Porozumienie nie przewidywato stosowania kar umownych.
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Porozumienie zostato uznane za znaczacg umowe, poniewaz wraz z wczesniejszymi transakcjami

pomiedzy Spotkg a WSP przekraczato 10 % kapitatdow wtasnych Spotki.

15. W dniu 8 czerwca 2016 roku Zarzad Spoétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych
serii AD2 o$wiadczenie o zamianie czesci z nich w liczbie 2.700 na akcje Spétki w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego, a dzi$ tj. 9 czerwca 2016 roku wydat dokumenty (odcinki
zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R1 na rzecz obligatariusza (warunki emisji i zamiany na
akcje obligacji serii AD2 byty przedmiotem raportéw biezacych 66/2015 oraz 32/2016). W zamian za
2.700 obligacji AD2 wydano 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1 o wartosci nominalnej 3,00
zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spodtek handlowych z chwilg wydania akcji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o sume réwng wartosci nominalnej akcji, tj. o kwote

2.700.000 zt.

16. W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii AH ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o facznej wartosci do 5.000.000 ztotych. Celem
emisji byto przeprowadzenie transakcji odkupu praw sktadajgcych sie na marke ,,Gracja”. Emitowane
obligacje sg obligacjami na okaziciela, uprawniajacymi do swiadczen pienieznych. Obligacje zawieraty
rowniez uprawnienie do ich zamiany na akcje Emitenta. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito w
drodze oferty niepublicznej. taczna wartos¢ obligacji wynosita 5.000.000 zt. Prog dojscia emisji do
skutku wynosit 4.500.000 zt. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zt za
jedng obligacje.

Kazdemu Obligatariuszowi przystugiwato prawo do zamiany Obligacji na akcje na okaziciela Emitenta

w warunkowym kapitale zaktadowym.

17. W dniu 10 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata przydziatu 4.500 sztuk obligacji serii AH o facznej
wartosci nominalnej 4.500.000 ztotych, o emisji ktérych Spétka informowata raportem biezgcym nr

37/2016. Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku.

18. W dniu 10 czerwca 2016 roku Spétka i Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Rubid 1”)
zawarlty umowe sprzedazy (odkupu) praw sktadajgcych sie na marke ,Gracja” od Rubid 1 do
Miraculum (dalej: ,Umowa odkupu”).

Umowa odkupu przewidywata, ze w terminie do 30 czerwca 2016 roku Miraculum zaptaci Rubid 1 za
prawa do marki , Gracja” kwote 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) ztotych netto. Przy
czym ptatnos¢ ceny miata nastgpi¢ w ten sposdb, ze Rubid 1 zobowigzat sie do przyjecia propozycji
nabycia obligacji serii AH w liczbie 4.500 sztuk o wartosci 4.500.000 ztotych. Ptatnos¢ kwoty podatku

VAT miata nastgpi¢ gotéwka lub w drodze potrgcenia wzajemnych naleznosci stron. W dniu
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przydziatu obligacji przez Miraculum na rzecz Rubid 1 strony miaty dokona¢ potracenia wierzytelnosci
Rubid 1 o zaptate ceny za prawa do marki ,Gracja” z wierzytelnoscig Miraculum o zaptate ceny za
nabywane obligacje, do kwoty nizszej z tych wierzytelnosci. Nastepnie w terminie nie dtuzszym niz 3
dni robocze od dnia przydziatu obligacji na rzecz Rubid 1 przez Miraculum Rubid 1 miata ztozy¢
oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje Miraculum, na zasadach okreslonych w warunkach emisji
obligacji. Umowa odkupu zawierata warunek rozwigzujgcy. Umowa odkupu miata traci¢ moc w razie
niedopetnienia przez Rubid 1 jakichkolwiek czynnosci niezbednych do objecia obligacji lub zamiany
ich na akcje Miraculum.

Umowa nie przewidywata stosowania kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
terminu. Umowa zostata uznana za znaczacg, poniewaz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatow
wtasnych Spétki.

W zwigzku z wyzej opisang transakcjg rozwigzaniu ulegta umowa dzierzawy praw sktadajacych sie na
marke ,,Gracja” z dnia 30 wrzesnia 2015 roku, o ktorej Spdtka informowata raportem biezgcym nr
138/2015. Umowa ta przewidywata, ze Miraculum zobowigzuje sie ptaci¢ Rubid 1 miesieczny czynsz
dzierzawny w wysokosci netto 0,75 % wartosci obrotu rocznego netto na produktach pod marka
»,Gracja” za rok poprzedni, ale nie mniej niz kwoty wskazane za poszczegdlne lata. Na podstawie tej
umowy Miraculum byta uprawniona dokona¢ odkupu Marki w ratach za cene uwzgledniajaca
aktualng wartos¢ Marki, ustalang na podstawie osigganej rocznej sprzedazy produktéw Gracja.
Miraculum byta uprawniona uregulowaé¢ kwote odkupu Marki netto w drodze emisji akcji Spoétki i
potracenia naleznosci Rubid 1 z naleznosciami Miraculum o zaptate ceny emisyjnej akcji, pod

warunkiem ze liczba objetych w taki sposéb przez Rubid 1 Akcji nie przekroczytaby 3.000.000.

19. W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych
serii AH (dalej: , Obligacje”) oSwiadczenie o zamianie wszystkich 4.500 Obligacji na akcje Spoétki w
ramach warunkowego kapitatu zaktadowego oraz wydat dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji
zwyktych na okaziciela serii R2 na rzecz obligatariusza. W zamian za 4.500 obligacji AH wydano
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2 o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Na mocy art. 452
§ 1 Kodeksu spoétek handlowych z chwilg wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego

spotki o sume rowng wartosci nominalnej akgcji, tj. o kwote 4.500.000 zt.

20. W dniu 20 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata przydziatu 1.000 sztuk obligacji serii AG (dalej:
,Obligacje”) o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym do

skutku. Obligacje zostaty optacone gotéwka i w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.
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21. W dniu 14 lipca 2016 Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji serii AG1
(dalej: ,,Obligacje”). Cel emisji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela i
nie posiadajg formy dokumentu. Proponowanie nabycia obligacji nastgpi w drodze oferty
niepublicznej. Emitent zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.
taczna wartos¢ Obligacji wynosi 3.500.000 zt. Prog dojscia emisji do skutku nie zostat okreslony. Cena
emisyjna jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje bedg
podlegaty wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30 (stownie: trzydziestu) miesigcach od dnia
przydziatu.

Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji. Podstawg wczesniejszego
wykupu Obligacji jest ztozenie pisemnego zgdania wykupu Obligacji w dniach od 5 lutego 2018 roku
do 13 lutego 2018 roku.

Obligatariusz ma réwniez prawo do zgdania natychmiastowego wykupu obligacji w nastepujacych
przypadkach:

a) zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu
Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

2. jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
Swiadczenie pieniezne.

3. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czeSci, w jakiej przewidujg
Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania.

4. w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

b) Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu
pisemnego wezwania Obligatariusza lub administratora zastawu do naprawienia takiego naruszenia;
c) Niewypfacalno$¢; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego i wniosek taki nie zostat oddalony lub odrzucony przez
wtasciwy sgd w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sgd oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci

Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
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upadtosciowego albo (ii) w stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sgdem inne postepowanie,
ktérego przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci
wynikajgcych z Obligacji;

d) Niezgodnosé z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sgd prawomocnie stwierdzit,
ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku jakiejkolwiek naleznosci z Obligacji jest
sprzeczne z prawem, lub (ii) Emitent dziatajagcy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oswiadczenie
0 niewaznosci swoich zobowigzan z Obligacji;

e) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptata odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Emitent zastrzegt sobie prawo przedterminowego wykupu Obligacji. Dzien przedterminowego
wykupu ustala sie na pierwszy dzien roboczy po uptywie 18 (stownie: osiemnastu) miesiecy od dnia
przydziatu. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji w skali roku jest stata i wynosi 7,5%. Po wydaniu
Obligacji zostang one zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora
zastawu na prawach ochronnych do znakéw towarowych ,WARS”. Emitent ztozy rowniez, w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji, oSwiadczenie o poddaniu sie egzekugji
na rzecz kazdoczesnego posiadacza Obligacji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., ktére zostanie
sporzgdzone w formie aktu notarialnego do kwoty stanowigcej co najmniej 170% wartosci objetych
Obligaciji.

W dniu 16 sierpnia 2016 roku Zarzad podjat decyzje o odstgpieniu od przydziatu obligacji serii AG1
inwestorom. Odstgpienie od przydziatu obligacji spowodowane byto niezasubskrybowaniem
satysfakcjonujacej liczby obligacji serii AG1, a w konsekwencji zwigzanym z tym nieuzasadnionym

ponoszeniem dodatkowych, i proporcjonalnie wiekszych kosztow administrowania emisjg.

22. W dniu 18 lipca 2016 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie Wydziatu VIl Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na zbiorze
praw z tytutu zgtoszenia oraz rejestracji znakéw towarowych ,Joko” i ,Pani Walewska” (dalej:
»,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego BZ WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Wierzyciel”) wynikajgcych z umowy kredytu inwestycyjnego.
Najwyisza suma zabezpieczenia dla Zastawu wynosi 18.000.000 ztotych. Wartos¢ zobowigzania
zabezpieczonego zastawem rejestrowym na przedmiocie zastawu wynosi 12.000.000 ztotych plus
odsetki od udzielonego kredytu. Przedmiot Zastawu uznano za aktywa znacznej wartosci z uwagi na

fakt, ze jego wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spétki.
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23. W dniu 22 lipca 2016 roku Spétka dokonata przydziatu 480 (stownie: czterystu osiemdziesieciu) sztuk
obligacji serii Al (dalej: ,Obligacje”) o tgcznej wartosci nominalnej 480.000 zt. Emisja Obligacji doszta

tym samym do skutku.

Informacje dotyczace zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego zostaty oméwione w pkt. 1.5i 1.6

niniejszego opracowania.

Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 20 czerwca 2016 roku Spdtka otrzymata od spdtki RDM Partners Spotka z o.0. z siedzibg w
Krakowie (dalej: ,RDM”), w ktérej Prezes Zarzadu Miraculum petni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu,
zawiadomienie nastepujacej tresci:

»Majgc na uwadze obowiqzki okreslone w art. 56 ust 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, ze wzgledu na fakt, Zze Prezes Zarzqdu Miraculum S.A. (Miraculum), Monika Nowakowska,
petni takze funkcje Prezesa Zarzqdu RDM Partners sp. z o.0. (RDM), w zwiqzku z czym powziecie informacji
poufnej dotyczqcej instrumentéw finansowych emitowanych przez Miraculum w rozumieniu Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi przez RDM jest rdwnoczesnie powzieciem informacji poufnej przez
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Miraculum, w ocenie RDM zachodzi koniecznos¢ poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rynku o nastepujgcym zdarzeniu:

W dniu 20 czerwca 2016 r. RDM oraz Wyisza Szkota Pedagogiczna im. J.Korczaka w Warszawie (WSP)
zawarty umowe, na mocy ktdrej WSP zobowigzato sie, ze w dniu 1 wrzesnia 2016 r. przeniesie na rzecz
RMD prawo wtfasnosci 900.000 (dziewieciuset tysiecy) akcji Miraculum uprawniajgcych do takiej samej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum. Strony ustality tgczng wartos¢ zbywanych akcji na
kwote 2.700.000,00 zt (dwa miliony siedemset tysiecy ztotych), tj. 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje. Umowa
nie zawiera Zadnych postanowien dotyczgcych wykonywania prawa gtoséw z akcji Miraculum przez WSP
przed przeniesieniem prawa wtasnosci akcji na Miraculum.

W przypadku wykonania zobowigzar wynikajgcych z powyzej opisanej umowy, RDM stosownie do
obowiqzujgcych przepisow prawa przekaze Spdtce oraz Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia

dotyczqce ujawnienia stanu posiadania akcji oraz transakcji osob powigzanych z emitentem.”

6. tAD KORPORACYJNY

W 2016 roku Miraculum S.A. stosuje zbior zasad ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych”, obowigzujacy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
zamieszczony na stronie internetowej Gietdy https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gp, za wyjgtkiem

zasad wskazanych w Sprawozdaniu Zarzadu za 2015 rok w pkt 6.
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2016 — 30.06.2016

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone $rdédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za | pdtrocze 2016 r. i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 .

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z

wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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