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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI

N

MIRACULUM S.A.

Spétka Miraculum S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad, ktérej wchodza nastepujgce podmioty: Miraculum
S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z o.o.
Spoétka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Michata Bobrzynskiego 14, natomiast jej spétka zalezna nie
posiada oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna — spétka dominujaca

Siedziba: Polska, 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat podstawowy: 34 536 669,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Tomasz Sarapata - Prezes Zarzadu

Anna Scibisz- Cztonek Zarzadu

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0.

Siedziba: 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzyniskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 676-241-12-88

REGON: 121085451

Kapitat podstawowy: 10 000,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

Spoétke (wtedy Grupa Kolastyna S.A.) powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaty Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw, tego samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potaczenia Spotki ze Spotkg Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924. W 2011 roku Spétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.
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Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowa przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajacej lat 20. ubiegtego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto spektakularne przeobrazenie, stajac sie jednym z gtéwnych graczy na polskim
rynku kosmetycznym. Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykow do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobdéw perfumeryjnych, preparatéow do depilacji oraz
kosmetykow do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne
brandy Pani Walewska, Gracja, Tanita, Paloma, jak rowniez: Lider, Wars oraz By¢ Moze, zakupione w 2007
roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatéw w Multicolor Sp. z
0.0. w 2012 roku. Wkrétce po przejeciu zmieniono nazwe spétki Multicolor na Miraculum Dystrybucja Sp. z
0.0.

0Od 90 lat Spotka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci produktami, opracowywanymi w nowoczesnym
Laboratorium w Krakowie..

Produkty Spoétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki
eksportowe to: Rosja, Litwa, Chile, Ukraina, Biatorus.

Kluczowe daty dla Spétki.

= 13 |utego 2007 roku debiut Spdétki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ Cusson
Polska;

= 31 grudnia 2007 r. pofaczenie przez przejecie Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A.;

= 17 kwietnia 2010 r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadowg;

= 30 czerwca 2010 r. sprzedaz marki Kolastyna spdtce Sarantis Polska S.A.;

= 31 grudnia 2010 r. zmiana nazwy spotki z Grupa Kolastyna S.A. na Miraculum Spoétka Akcyjna;

= 26 lipca 2011 r. zakonczenie postepowania upadtosciowego;

= 23 maja 2012 r. przejecie Multicolor Sp. z 0.0;

= 11 kwietnia 2013 r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z 0.0.;

= 23 maja 2013 r. sprzedaz spotki zaleznej Pani Walewska, Sp. z 0.0.;

= 25 listopada 2014 r. sprzedaz marki Brutal spétce La Rive S.A.;

= 5 Jutego 2015 r. Sad Rejonowy w Krakowie stwierdzit wykonanie uktadu z wierzycielami zawartego przez
Miraculum w dniu 23 maja 2011 roku.

= 9 grudnia 2015 roku przejecie spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. przez spétke dominujgcg Miraculum
S.A.

= 22 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. objeto 20% udziatéw w Spdtce Natura World Wide Sp. z o.0.

= 30 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. dokonato zbycia 100 % posiadanych udziatéw w kapitale
zaktadowym La Rose Sp. z 0.0.

= 24 marca 2016 roku rejestracja w Federacji Rosyjskiej z siedzibg w Moskwie spétki OO0 Mirakulum

= 20 czerwca 2016 Miraculum S.A sprzedata udziaty w spotce Natura WorldWide Sp. z o.0.

= 20 pazdziernika 2016 roku sprzedaz spo6tki OO0 Mirakulum

= 29 grudnia 2016 roku zmiana siedziby Spoétki z Krakowa na Warszawe

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI.

W pierwszym pétroczu 2016 roku zostata zarejestrowana w Federacji Rosyjskiej (siedziba w Moskwie) spdtka
000 Mirakulum. Jej dziatalno$¢ operacyjna koncentrowata sie na sprzedazy hurtowej produktow Spotki na
terenie Rosji.

W zwigzku z brakiem mozliwosci doktadnej wyceny wartosci spotki OO0 Mirakulum na dzien 30 czerwca 2016
roku, dokonano odpisu na 100% wartosci jej udziatow, tj. na kwote 532 ztotych. Na dziert 30 wrzesnia 2016
roku odpis zostat rozwigzany, poniewaz Zarzad podjat decyzje o sprzedazy spotki.

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku zarejestrowano zmiane nazwy spotki na OOO Diatix.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku sp6tka OOO Diatix zostata sprzedana za 12 tys. EURO.

W czerwcu 2016 roku Miraculum S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty (20%) w spdétce Natura
WorldWide Sp. z 0.0. za kwote 1 000,00 zt.
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1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian
w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

= Wzrost efektywnosci posiadanych aktywéw;

= Rozwdj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata oraz
kosmetykow do makijazu;

= Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym jak tez na rynkach zagranicznych.

1.4. DZIALALNOSC SPOLKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie produktéw
do pielegnacji skory byto pierwszg polskg firmg, ktora zastosowata w kremach ceramidy, algi oraz struktury
ciektych krysztatdbw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatow stosowanych poza gabinetami
kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy polski producent
marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim najchetniej wybieranym
markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic. Miraculum to jedna z nielicznych
Spoétek kosmetycznych w Polsce funkcjonujgca w oparciu o model outsourcingu produkcyjnego. Polega on na
tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom swiadczgcym takie ustugi zaréwno dla polskich firm jak i
dla swiatowych koncernéw. Spétka nie posiada rowniez wtasnego magazynu, korzysta z ustug w zakresie
magazynowania oraz spedycji z jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju firmy Raben Polska
S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skéry, wcigz udoskonalane sg receptury preparatéw kosmetycznych Spotki.
Spotka stawia na bezpieczne skfadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujace skutecznosc.
Outsourcing proceséw produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych koncepcji
produktowych oraz redukcje kosztéw statych. Najnowoczesniejsze linie produkcyjne w Polsce, na Wegrzech,
Stowacji i Hiszpanii realizujg nasze unikalne receptury. Bazujac na analizach tysiecy danych rynkowych (AC
Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-rozwojowym
dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan konsumentdw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem
niezliczonych godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500 unikalnych
receptur opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcdw zastosowanych w
naszych produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych
kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy tj. Pani Walewska, Miraculum, Wars.

Miraculum, jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obroncéw Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakosé, innowacyjnos¢, skutecznosé,
odpowiedzialnosc¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.

Spoétka dziata obecnie giéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z
posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci
handlowe). Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spotka eksportuje do blisko 30 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus,
Azerbejdzan, a takze na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Hiszpanii, Chile, Kanady oraz Standw Zjednoczonych
Ameryki. W trakcie s certyfikacje w takich krajach jak Indonezja, Malezja, Korea Pid.

Produkty Miraculum plasowane sg na nizszej i Sredniej pdtce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu o0sdb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej. Od 2015 roku Spétka przyspieszyta temp wprowadzania nowych produktéw na wyzszg pétke
cenowa w segmencie ekonomicznym.
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1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Akcjonariat.
Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku:

W dniu 8 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AD2
oswiadczenie o zamianie czesci z nich w liczbie 2.700 na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego, a w dniu 9 czerwca 2016 roku wydano dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na
okaziciela serii R1 na rzecz obligatariusza. W zamian za 2.700 obligacji AD2 wydano 900.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii R1 o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych z
chwilg wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume réwng wartosci nominalnej
akcji, tj. o kwote 2.700.000 ztotych.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spdtka otrzymata od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AH
oswiadczenie o zamianie wszystkich 4.500 Obligacji na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego oraz wydano dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R2 na rzecz
obligatariusza. W zamian za 4.500 obligacji AH wydano 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2
o wartosci nominalnej 3,00 (trzy) ztote kazda. Na mocy art. 452 & 1 Kodeksu spétek handlowych z chwila
wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki o sume réwng wartosci nominalnej akgji,
tj. o kwote 4.500.000 ztotych.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 34.536.669 ztotych i dzieli sie na 11.512.223
akcje o wartosci nominalnej po 3,00 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 538.819 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 127.796 akcji zwyktych na okaziciela serii S (akcje objete prospektem emisyjnym, jeszcze nie dopuszczone
do obrotu gietdowego);

e) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U (akcje objete prospektem emisyjnym, jeszcze nie dopuszczone
do obrotu gietdowego);;

f) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1 (akcje objete prospektem emisyjnym, jeszcze nie dopuszczone
do obrotu gietdowego);

g) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2 (akcje objete prospektem emisyjnym, jeszcze nie
dopuszczone do obrotu gietdowego);.

Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spoétki Miraculum S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
Tadeusz Tuora — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stawomir Ziemski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Kielmans — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

ok wnNE

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

W dniu 13 maja 2016 roku Spotka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Nadolskiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki z przyczyn osobistych.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Smotucha, ze skutkiem na dzien 29
czerwca 2016 roku, z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.
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W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spoétki na
kolejng kadencje Pana Janusza Auleytnera.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Spétki
réowniez Panig lwone Kossmann oraz Pana Jakuba Faralisza.

W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (tj. w trybie art. 385 §3 KSH.) powotato do Rady Nadzorczej Spotki: Pana Grzegorza Golec, Pana
Janusza Auleytner, Pana Dariusza Kielmans, Panig Anne Beata Scibisz, Pana Marka Dawida Stepien oraz Panig
Dagmare Bernat.

W dniu 16 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Marka Dawida Stepien oraz Grzegorza Jézefa Golec. W miejsce odwotanych cztonkow
Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady Nadzorcze;j:

e Pana Tadeusza Tuore;

e Pana Stawomira Ziemskiego

e Pana Tomasza Roberta Kamole.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Pani Dagmara Bernat ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 22 grudnia 2016.

Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
e Janusz Auleytner
e Stawomir Ziemski

Zmiany w skfadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W 24 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata uzupetnienia sktadu funkcjonujgcego w jej ramach
Komitetu Audytu, powotujgc Pana Grzegorza Golca oraz Pana Karola Tatare na Cztonkdw Komitetu Audytu.
Koniecznos¢ uzupetnienia sktadu Komitetu wynikta z rezygnacji Pana Pawfa Gilarskiego oraz Pana Piotra
Nadolskiego ze sprawowania funkcji cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwate o powotaniu Komitetu Audytu w skfadzie: Pan Grzegorz Golec, Pani Dagmara Bernat oraz Pan Janusz
Auleytner.

W dniu 24 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata uzupetnienia sktadu funkcjonujgcego w jej
ramach Komitetu Audytu, powotujac Pana Stawomira Ziemskiego na Cztonka Komitetu Audytu. Koniecznos$¢
uzupetnienia sktadu Komitetu wynikta z odwotania w dniu 16 listopada 2016 r. z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Golca.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Pani Dagmara Bernat ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 22 grudnia 2016.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
Tomasz Sarapata - Prezes Zarzadu
Anna Scibisz — Cztonek Zarzadu

10



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu Spétki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji sprawozdania nizej wymienione zmiany w sktadzie
Zarzadu:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 8 listopada 2016 roku Zarzad Spétki byt jednoosobowy, w jego
sktad wchodzita Pani Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu.

W dniu 7 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu Pana Tomasza Tuore
powierzajagc mu z dniem 8 listopada 2016 roku funkcje Cztonka Zarzadu Spétki oraz Pana Marka Kamole
powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu z dniem 17 listopada 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Pana Tomasza Tuory o ztozeniu przez niego
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w Spétce ze skutkiem na dzien 23 grudnia 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymata oswiadczenie Pana Marka Kamoli o ztozeniu przez niego
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w Spétce ze skutkiem na dzier 23 grudnia 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku wptyneto do Spoétki oswiadczenie Pani Moniki Nowakowskiej o ztozeniu przez nig
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu w Spotce ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2017 roku.

W dniu 23 grudnia 2016 roku, w zwigzku z jednomyslnym udzieleniem przez Rade Nadzorczg Spoétki na
posiedzeniu rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu w sprawie podjecia uchwaty o emisji akcji z prawem
poboru z przeznaczeniem gtdwnie na cele rozwojowe Spotki oraz w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z funkcji
Prezesa i Cztonka Zarzadu przez Panig Monike Nowakowska, dla umozliwienia powotania nowego zarzadu,
Rada Nadzorcza Miraculum S.A. dokonata nastepujacych zmian w sktadzie Zarzgdu Spétki:

Ze sktadu Zarzadu odwotano dotychczasowego Prezesa Zarzadu Panig Monike Nowakowskg. W sktad Zarzadu
powotano Pana Tomasza Sarapate powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu oraz delegowano cztonka
Rady Nadzorczej Panig Anne Scibisz do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres 3 miesiecy.

Rada Nadzorcza Miraculum S.A. uchwatg nr 02/03/2017 z dnia 21 marca 2017 roku delegowata cztonka Rady
Nadzorczej Panig Anne Scibisz do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres kolejnych 3 miesiecy.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu oraz wysokos¢ wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysokosé wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu, innych
niz Prezes Zarzadu, jest okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie wnioskow sktadanych przez Prezesa
Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreslonych przez Rade Nadzorczg. Szczegétowe informacje
w tym zakresie sg zawarte w pkt. 33 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za rok 2016.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W roku 2016 Spdtka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujgcych wyptate swiadczen
pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.
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1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.04.2017 r.

az i iadaj .59 . Licz iadanych ial w kapital ial gk na

s iwa Wakaym Zgromadenin. Unegi e oimy  Hemgiwovmwz RO

Crystalwaters LLC sp.z 0.0 W porozumieniu 1497794 13,01% 1497794 13,01%

Kamola Marek 1650 000 14,33% 1650 000 14,33%
wraz z podmiotem

Monika Nowakowska powigzanym RDM Partners 900 000 7,82% 900 000 7,82%
Sp.z0.0.

Fire-Maxsp. 20.0. wrazzpodmiotemzaleznym 900 000 782% 900000 782%
Fire MaxFund sp. zo.0.

Razem 4947794 42,98% 4947794 42,98%

Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji U;kl;ict/lj:ylr(:](tz;e

Crystalwaters LLC sp. zo.0. 1497794 13,01%

Dziachan Monika 380 000 3,30%

Kozlowski Marcin 75000 0,65%

Tuora Monika 450 000 3,91%

Roszak Beata 120 000 1,04%

Tadeusz Tuora 363 500 3,16%

Razem 2886 294 25,07%

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Miraculum S.A. w 2016 roku i do dnia
przekazania sprawozdania

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Wyzszej Szkoty Pedagogicznej
im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,WSP”), z dnia 9 czerwca 2016 roku w sprawie zwiekszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
WSP zawiadomita, ze w wyniku ztozenia przez WSP w dniu 8 czerwca 2016 oswiadczenia o zamianie 2.700
obligacji serii AD2 zamiennych na akcje serii R1 oraz wydania w dniu 9 czerwca 2016 roku przez Miraculum
S.A. odcinka zbiorowego Akcji i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.700.000 ztotych WSP
objeta 900.000 Akcji, w wyniku czego zaangazowanie WSP w akcje Miraculum S.A. ulegto zwiekszeniu. Przed
zdarzeniem wskazanym powyzej WSP nie posiadata akcji Spotki. Natomiast na dzien ztozenia zawiadomienia
WSP posiadata 900.000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, ktére stanowity
8,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dawaty prawo do 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum, co stanowito 8,99 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Moniki Nowakowskiej, z
dnia 13 czerwca 2016 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogédlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Pani Monika Nowakowska zawiadomita, ze:

W dniu 10 czerwca 2016 r. spétka dziatajgca pod firmg Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 497946, ktdra to spotka jest podmiotem zaleznym od Pani
Moniki Nowakowskiej z racji petnienia przez nig funkcji prezesa zarzadu tej spétki oraz z uwagi na to, ze jest
wiascicielem 100% udziatow tej spotki, ztozyta oswiadczenie o zamianie na akcje 4.500 obligacji zamiennych
na akcje Miraculum serii AH o tgcznej wartosci nominalnej 4.500.000 zt, wskutek czego objeta 1.500.000 akcji
serii R2 Miraculum. W dniu 10 czerwca 2016 roku réwniez Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka ztozyta
oswiadczenie o zamianie 2.700 obligacji Miraculum serii AD2 na akcje serii R1, w zwigzku z czym kapitat
zaktadowy i liczba akcji Miraculum ulegty zwiekszeniu. Przed zdarzeniem, o mowa powyzej, liczba akcji oraz
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gtoséw, ktére Pani Monika Nowakowska tacznie posiadata wraz z podmiotami zaleznymi Rubid 1 sp. z o.0.
oraz RDM Partners sp. z 0.0. wynosita 973.100 akcji oraz gtoséw, co stanowito 10,68 % odpowiednio udziatu w
kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum. Po tym zdarzeniu, liczba akgji i
gtoséw pozostata bez zmian, natomiast procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum zmniejszyt sie do 9,72 % (dziewie¢ i siedemdziesigt dwie setne) procenta.
Po zdarzeniach, o ktérych mowa powyzej, liczba akcji i gtosow posiadanych przez Panig Monike Nowakowska
bezposrednio i posrednio wynosita 2.473.100 odpowiednio udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum. Analogiczne zawiadomienia ztozyty spétka RDM Partners sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie (dalej: ,,RDM”), bedaca podmiotem dominujacym nad Rubid 1 oraz sama spétka Rubid 1.
RDM poinformowata, ze po zdarzeniach, o ktérych mowa powyzej, liczba akcji i gtosoéw posiadanych przez
RDM bezposrednio i posrednio wynosita 2.465.791 akcji oraz gtoséw, co stanowi 21,42 % (dwadziescia jeden

i czterdziesci dwie setne) procenta odpowiednio udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum. Rubid 1 poinformowata, ze po zdarzeniach, o ktérym mowa powyzej liczba
akcji i gtosow, ktorymi dysponowata Rubid 1, wynosita 2.378.100 akcji oraz gtoséw, co stanowito 20,66 %
odpowiednio udziatu w kapitale zakladowym oraz liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Miraculum otrzymata od sp6tki RDM zawiadomienie, zgodnie z ktérym w dniu
20 czerwca 2016 r. RDM oraz Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka w Warszawie (WSP) zawartly
umowe, na mocy ktérej WSP zobowigzato sie, ze w dniu 1 wrzesnia 2016 r. przeniesie na rzecz RDM prawo
wtasnosci 900.000 akcji Miraculum uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum. Strony ustality tgczng wartos¢ zbywanych akcji na kwote 2.700.000,00 zt, tj. 3,00 zt za jedng akcje.
Umowa nie zawiera zadnych postanowien dotyczgcych wykonywania prawa gtoséw z akcji Miraculum przez
WSP przed przeniesieniem prawa wtasnosci akcji.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire-Max sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej: , Fire-Max”), z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Fire-Max zawiadomita, ze w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca 2016 roku na skutek wydania
akcji serii R1 oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 10 czerwca 2016 roku
na skutek wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max w akcje Miraculum S.A. ulegto zmniejszeniu. Przed
zdarzeniami opisanymi powyzej Fire-Max posiadata bezposrednio i posrednio 573.049 akcji Miraculum S.A.,
ktére stanowity 6,29 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A.

i dawaty prawo do 573.049 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,29 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 3 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 273.049 gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowito 3 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych bezposrednio i posrednio przez Fire-Max oraz
liczba gtoséw, do ktdrych te akcje uprawniaty nie ulegty zmianie, natomiast zmniejszyt sie udziat posiadanych
akcji w kapitale zaktadowym. Liczba 573.049 akcji Miraculum S.A. stanowita wéwczas 4,98 % udziatu w
kapitale zakladowym Miraculum S.A. i uprawniata do 573.049 gtoséw, co stanowito 4,98 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowito 2,37 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawato prawo do 273.049 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowito 2,37 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., stanowito 2,61 % udziatu w kapitale zaktadowym
Miraculum S.A. i dawato prawo do 300.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito
2,61 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczes$nie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
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o spotkach publicznych Fire-Max informuje, ze poza Fire Max Fund sp. z o.0. (dalej: Fire Max Fund) nie ma
podmiotéw zaleznych, ktére posiadatyby akcje Miraculum S.A. i ze nie zostata zawarta umowa zawierajgca
postanowienia dotyczgce przekazania uprawnier do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata réwniez zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Fire Max Fund”), z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie zmniejszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki. Fire
Max Fund zawiadomita, ze w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca
2016 roku na skutek wydania akgcji serii R1 oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A.
w dniu 10 czerwca 2016 roku na skutek wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max

w akcje Miraculum S.A. ulegto zmniejszeniu. Przed zdarzeniami opisanymi powyzej Fire Max Fund posiadata
550.000 akcji Miraculum S.A., ktére stanowity 6,04 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A.

i dawaty prawo do 550.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,04 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktore stanowity 2,75 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowito 2,75 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych przez Spoétke oraz liczba gtoséw, do ktorych te
akcje uprawniajg nie ulegty zmianie, natomiast zmniejszyt sie udziat posiadanych akcji w kapitale zaktadowym.
Liczba 550.000 akcji Miraculum S.A. stanowi obecnie 4,78 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i
uprawnia do 550.000 gtoséw, co stanowi 4,78 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowi 2,17 % udziatu w
kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 250.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowi 2,17 % w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., stanowi 2,61 % udziatu w kapitale zaktadowym
Miraculum S.A. i daje prawo do 300.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 2,61 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina
Koztowskiego oraz Crystalwaters LLC Sp. z 0.0., z dnia 30 czerwca 2016 roku, o zawarciu porozumienia
akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem ww. akcjonariusze zawarli w dniu 27 czerwca 2016 roku porozumienie
dotyczgce zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki wobec
Miraculum S.A. Strony porozumienia poinformowaty, ze tgcznie posiadaja 20,17% ogdlnej liczby gtosow w
Miraculum. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum dokonanym na skutek wydania akcji serii
R1 i R2 cztonkowie porozumienia posiadali tacznie procentowy udziat w kapitale zakladowym Miraculum w
wysokosci 25,482 %.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie datowane na 11 sierpnia 2016 r. od
akcjonariusza Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w sprawie zbycia w dniu 3 sierpnia 2016 r.
20.000 akcji Spétki w wyniku transakcji sesyjnych. Przed zmiang Crystalwaters LLC Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie posiadata 1.728.492 akcje Spotki stanowiagce 15,014% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 15.014% gtosdow w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu wyzej
opisanego zbycia akcji Spotki, Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadato 1.708.492 akcji
Spotki, ktore stanowity 14,841% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 14.841% gtosdw w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spatki.

W dniu 12 wrzes$nia 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola z dnia 12
wrzesnia 2016 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki. W dniu 12 wrzes$nia 2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 290.700
akcji Miraculum SA , w wyniku czego zaangazowanie Akcjonariusza ulegto zwiekszeniu. Przed nabyciem akcji,
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Pan Marek Kamola posiadat 369.300 akcji Miraculum , ktére stanowity 3,21 % udziatu w kapitale zaktadowym i
dawaty prawo do 369.300 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 3,21 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku nabycia akcji, Pan Marek Kamola posiadat 660.000 akcji
Miraculum, ktére stanowig 5,73 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 660.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,73 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 wrzesnia 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Crystalwaters LLC Sp.

z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Crystalwaters”), datowane na dzien 16 wrzesnia 2016 roku w sprawie
zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. Na podstawie transakcji sesyjnych Crystalwaters zbyta na rynku regulowanym w dniu 12
wrzesnia 2016 r. 210.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, w wyniku, czego zaangazowanie
Crystalwaters ulegto zmniejszeniu. Przed ww. zbyciem Crystalwaters posiadata 1.487.408 akcji Spotki, ktére
stanowity 12,92 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 1.487.408 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 12,92% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W wyniku zbycia akcji Crystalwaters posiada 1.277.408 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela,
ktére stanowity 11,096% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 1.277.408
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowito 11,096% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku Spdtka powzieta informacje o tresci zawiadomienia akcjonariusza —
Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Crystalwaters”), datowane na dzien 14 lipca 2016 roku w
sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki w wyniku rejestracji przez sad rejestrowy w dniu 8 lipca 2016 r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, Crystalwaters posiadata 1.767.408
akcji Spotki, ktdre stanowity 19,40 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A.

i dawaty prawo do 1.767.408 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 19,40% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, liczba akcji
posiadanych bezposrednio i posrednio przez Crystalwaters oraz ogdlna liczba gtoséw nie ulegta zmianie
natomiast zmniejszyt sie procentowy udziat posiadanych akcji w kapitale zaktadowym, a tym samym udziat w
ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki liczba 1.767.408
akcji Spotki stanowita 15,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 15,35% udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie, w okresie po dacie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w dniu 08 lipca 2016 roku, ogdlna liczba gtoséw ww. akcjonariusza
w Spétce ulegta zmianie, zgodnie z trescig zawiadomien wskazanych w pkt. 7 oraz pkt. 9.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy Rubid 1 Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie (,,Rubid”), RDM Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,RDM”) i Pani Moniki
Nowakowskiej, z dnia 14 pazdziernika 2016 roku, w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Monika Nowakowska, dziatajac

w imieniu wtasnym, w imieniu RDM oraz w imieniu Rubid, majgc na uwadze, ze RDM oraz Rubid s3
podmiotami zaleznymi od Moniki Nowakowskiej oraz ze Rubid jest podmiotem zaleznym od RDM
zawiadomita o zbyciu przez Rubid w dniu 12 pazdziernika 2016 r. w drodze transakcji przeprowadzonej poza
rynkiem regulowanym, 600.000 akcji zwyktych na okaziciela w formie dokumentu. Przed ww. zbyciem Rubid
posiadata 2.278.436 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktére stanowity 19,79 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 2.278.436 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 19,79% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed ww. zbyciem Monika
Nowakowska, RDM oraz Rubid tgcznie posiadaty 2.528.436 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktére stanowity
21,96 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 2.528.436 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 21,96% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W
wyniku zbycia akcji, Rubid posiada 1.678.436 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowia 14,58% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.678.436 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co
stanowi 14,58% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Monika Nowakowska, RDM oraz
Rubid tacznie posiadajg 1.928.436 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, ktére stanowig 16,75 % udziatu w
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kapitale zakladowym Spétki Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.928.436 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 16,75 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (,Fire Max”), z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie posredniego nabycia
znacznego pakietu akcji Spotki. Fire Max zawiadomita, iz w dniu 12 pazdziernika 2016 r. Fire Max Fund Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie (“FMF”), bedgca podmiotem zaleznym od Fire Max, nabyta w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 600.000 akcji zwyktych na okaziciela w formie dokumentu.
Przed ww. nabyciem Fire Max posiadata 24.958 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktére stanowity 0,22 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 24.958 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 0,22% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. FMF posiadata
300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktore stanowity 2,61 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 2,61% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wobec czego, Fire Max bezposrednio i posrednio, posiadata
324.958 akcji Spotki, ktére stanowity 2,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Miraculum S.A. i dawaty
prawo do 324.958 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowito 2,83% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu. W wyniku ww. nabycia akcji Fire Max bezposrednio i posrednio posiada 924.958 akgji
zwyktych na okaziciela, ktére stanowity 8,03% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty
prawo do 924.958 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 8,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (,,FMF”), z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki posredniego nabycia
znacznego pakietu akcji Spotki. FMF zawiadomita, iz w dniu 12 pazdziernika 2016 r. nabyta w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 600.000 akcji zwyktych na okaziciela w formie dokumentu.
Przed ww. nabyciem FMF posiadata 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktore stanowity 2,61 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 2,61% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku ww.
nabycia akcji FMF posiada 900.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 7,82% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dajg prawo do 900.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi
7,82% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Crystalwaters LLC Sp. z
0.0., Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak, z dnia 27
pazdziernika 2016 roku w sprawie rozszerzenia porozumienia akcjonariuszy dotyczace zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. Strony porozumienia
poinformowaty, ze tgcznie posiadajg 20,54% ogdlnej liczby gtoséw w Miraculum S.A.

W dniu 15 listopada 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy - Rubid 1 Sp. z 0.0., RDM
Partners Sp. z 0.0., Fire-Max Sp. z 0.0., Fire Max Fund Sp. z 0.0. oraz Wyzszej Szkoty Pedagogicznej im. Janusza
Korczaka w Warszawie w przedmiocie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Miraculum S.A.
Porozumienie weszto w zycie z dniem 15 listopada 2016 roku i obowigzywato do 31 grudnia 2016 roku. Strony
porozumienia poinformowaty, ze po zawarciu Porozumienia tgcznie posiadajg 3.603.394 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 31,30 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 3.603.394 gtoséw, co
stanowi 31,30 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 21 listopada 2016 roku Miraculum otrzymata od sp6tki RDM zawiadomienie o sporzadzeniu aneksu do
umowy z dniu 20 czerwca 2016 r. zawartej pomiedzy RDM oraz Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka w
Warszawie (WSP), dotyczacej przeniesienia na rzecz RDM prawa wtasnosci 900.000 akcji Miraculum. Wobec
faktu, ze na mocy przedmiotowej umowy, pozyczonych zostato dotychczas 150.000 akcji Spotki, Strony
ustality, ze pozostate 750.000 niepozyczonych akcji Spotki zostanie przeniesionych na RDM w terminie do dnia
21 listopada 2016 roku jako wykonanie umowy.
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W dniu 21 listopada 2016 roku Miraculum otrzymata od akcjonariuszy Pani Moniki Nowakowskiej, Rubid 1 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz RDM Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie powiadomienie o
transakcjach na akcjach Emitenta zawartych w dniach 18 listopada 2016 r. oraz 21 listopada 2016 roku, a
takze zwigkszeniu udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki. W dniu 18 listopada 2016 roku Rubid zbyt poza rynkiem regulowanym 450.640
zdematerializowanych akcji na okaziciela, ktérych emitentem jest Spotka, w dniu 21 listopada 2016 roku RDM
nabyta w drodze pozyczki 750.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktorych emitentem jest
Spétka. Przed ww. zdarzeniami, a takze w ich wyniku Pani Monika Nowakowska nie posiadata bezposrednio
akcji Spotki. Przed nabyciem RDM posiadata tgcznie 250.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktérych procentowy
udziat w kapitale zaktadowym Spoétki wynosit 2,17 %, a z akcji przystugiwato RDM tgcznie 250.000 gtoséw, co
stanowito 2,17 % udziatu w tacznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, Rubid przed
transakcjg posiadata 1.678.436 akcji zwyktych na okaziciela, ktérych procentowy udziat w kapitale
zaktadowym Spétki wynosit 14,58 %, a z akcji przystugiwato Rubid tacznie 1.678.436 gtosow, co stanowito
14,58 % udziatu w facznej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. W wyniku ww.
transakcji na akcjach, RDM posiadat 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktérych procentowy udziat
w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 8,96 %, a z akcji przystugiwato RDM tgcznie 1.000.000 gtosdéw, co
stanowito 8,96 % udziatu w facznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Rubid w
wyniku ww. transakcji posiadat 1.227.796 akcji zwyktych na okaziciela, ktérych procentowy udziat w kapitale
zaktadowym Spétki wynosit 10,67 %, a z akcji przystugiwato Rubid tacznie 1.227.796 gtosow, co stanowito
14,58 % udziatu w tacznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po ww. zdarzeniach zgodnie
z zawiadomieniem, facznie Pani Monika Nowakowska, RDM i Rubid dysponujg liczbg 2.227.796 akcji Spotki,
ktorych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 19,35 %, a z akcji przystuguje tacznie
2.227.796 gtosdw, co stanowi 19,35 % udziatu w tacznej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki. Jak wynika z ww. zawiadomienia RDM i Rubid s3 podmiotami zaleznymi od Pani Moniki Nowakowskiej
oraz Rubid jest podmiotem zaleznym wobec RDM.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Wyzsza Szkota Pedagogiczna
im. Janusza Korczaka w Warszawie, z dnia 21 listopada 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki.
Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 21 listopada 2016 roku WSP zbyta w drodze pozyczki 750.000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktérych emitentem jest Spdtka. Przed ww. zdarzeniem
WSP posiadata 750.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spotki
wynosit 6,51 %, a z akcji tych przystugiwato tacznie 750.000 gtoséw, co stanowito 6,51 % udziatu w tacznej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki. W wyniku zdarzenia WSP nie posiada akcji
Spotki, zarowno bezposrednio, jak i posrednio, przy czym w dniu 22 wrzesnia 2016 roku WSP zbyta w drodze
pozyczki 150.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Crystalwaters LLC Sp. z o0.0.,
Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak, stron
porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki
wobec Spétki o zmianie posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Strony porozumienia poinformowaty,
ze w dniu 18 listopada 2016 roku akcjonariusz Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. nabyt 450.640 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, ktére sg zdematerializowane i dopuszczone do obrotu oraz stanowia 3,9144 % ogdlnej liczby
gtosow Spoétki. W wyniku powyzszej transakcji doszto do zmiany posiadanego przez Crystalwaters LLC Sp. z 0.0.
udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw w Miraculum o co najmniej 2 % ogdlnej liczby gtosdéw, w ten sposdb,
ze Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. akcjonariusz posiadajgcy 1.277.408 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, co
stanowito 11,0961 % ogdlnej liczby gtosow w Miraculum posiada obecnie 1.728.048 akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum co stanowi 15,01055 ogdlnej liczby gtosow

w Miraculum. Przed ww. zmiang wynikajgcg ze zwiekszenia udziatu w liczbie gtoséw i w kapitale zaktadowym
cztonkowie ww. porozumienia posiadali tgcznie 2.364.752 akcji zwyktych na okaziciela, a wiec posiadali oni
20,54 % udziatu w kapitale zaktadowym co stanowito 20,54 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. W wyniku ww. transakcji strony ww. porozumienia posiadaty zatem na dzien
zawiadomienia 2.815.392 akcje zwykte na okaziciela Miraculum, co stanowi 24,46 % udziatu w kapitale
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zaktadowym i daje prawo do 2.815.392 gtosdw na walnym zgromadzeniu, a wiec posiadajg facznie 24,46 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Spodtka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry
petnit role Cztonka Zarzadu z dnia 2 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 02 grudnia
2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji Miraculum SA w drodze transakcji przeprowadzonej na
rynku regulowanym.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Spodtka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory
petnit role Cztonka Zarzadu z dnia 8 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 8 grudnia
2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na
rynku regulowanym.

W dniu 13 grudnia 2016 roku Spétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory
petnit role Cztonka Zarzadu z dnia 13 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 13 grudnia
2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A.

w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

W dniu 23 grudnia 2016 r. Spétka otrzymata od Pana Marka Kamola, ktéry petnit role Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spétki zawartych w dniu 22 grudnia 2016 roku. W dniu 22 grudnia
2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 200.000 akcji na okaziciela Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym oraz dokonat nabycia 100.000 akcji na okaziciela Miraculum S.A.
w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym.

W dniu 24 grudnia 2016 r. Spétka otrzymata od Pani Moniki Nowakowskiej, ktora sprawowata funkcje Prezesa
Zarzadu Miraculum S.A oraz od spétek Rubid 1 Sp. z 0.0. i RDM Partners Sp. z 0.0., powiadomienie o transakcji
na akcjach Emitenta. W dniu 22 grudnia 2016 roku Rubid na zasadzie art. 453 Kodeksu Cywilnego zbyta w
drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, ktérych emitentem jest Miraculum S.A. (Miraculum), w dniu 22 grudnia 2016 r. RDM na zasadzie
art. 453 Kodeksu Cywilnego zbyta w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 100.000
(sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, ktérych emitentem jest Miraculum S.A.

W dniu 27 grudnia 2016 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Rubid 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, RDM Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i Pani Moniki Nowakowskiej, z dnia 27 grudnia 2016
roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Ww. akcjonariusze zawiadomili, Zze z uwagi na transakcje wskazane w pkt. 23 tj.
zbycie przez Rubid w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 200.000 (dwiescie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, ktérych emitentem jest Miraculum S.A. (Miraculum) oraz zbycie przez
RDM w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki ulegt zmniejszeniu. Przed transakcjami, o ktérych mowa w powyzej Monika Nowakowska
nie posiadata bezposrednio akcji Miraculum, RDM posiadata 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit 8,69 % (osiem i
sze$cdziesigt dziewiec setnych) procenta, a z akcji tych przystugiwato RDM tgcznie 1.000.000 (jeden milion)
gtoséw, co stanowito 8,69 % (osiem i szesédziesiat dziewiec setnych procenta) udziatu

w tgcznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum, Rubid posiadata 1.227.796 (jeden
milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit 10,67 % (dziesie€ i
sze$cdziesigt siedem setnych procenta), a z akcji tych przystugiwato Rubid tacznie 1.227.796 (jeden milion
dwiescie dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes¢) gtoséw, co stanowito 10,67 % (dziesieé
i szes$édziesigt siedem setnych procenta) udzialu w tgcznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Miraculum. Wobec powyzszego Monika Nowakowska, RDM i Rubid tacznie posiadaty 2.227.796
(dwa miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes¢) akcji Miraculum, ktérych
procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit 19,35 % (dziewietnascie i trzydziesci piec
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setnych procenta), a z akcji tych przystugiwato tgcznie 2.227.796 (dwa miliony dwiescie dwadziescia siedem
tysiecy siedemset dziewiecdziesigt sze$¢) gtoséw, co stanowito 19,35 % (dziewietnascie i trzydziesci piec
setnych) procenta udziatu w tgcznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum; taka
tez liczbe akcji i gtoséw Monika Nowakowska posiadata posrednio. Po transakcjach, o ktérych mowa powyzej
Monika Nowakowska nie posiada bezposrednio akcji Miraculum, RDM posiada 900.000 (dziewiedset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit
7,82 % (siedem i osiemdziesigt dwie setne procenta), a z akcji tych przystuguje RDM tacznie 900.000
(dziewieéset tysiecy) gtoséw, co stanowi 7,82 % (siedem i osiemdziesigt dwie setne procenta) udziatu w
tacznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum, Rubid posiada 1.027.796 (jeden
milion dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela Miraculum,
ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosi 8,93 % (osiem i dziewieédziesiat trzy
setne) procenta, a z akcji tych przystuguje Rubid tgcznie 1.027.796 (jeden milion dwadziescia siedem tysiecy
siedemset dziewieddziesigt szes¢) gtosow, co stanowi 8,93 % (osiem i dziewiecdziesiagt trzy setne procenta)
udziatu w tgcznej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum- wobec czego Monika
Nowakowska, RDM i Rubid tgcznie posiadajg 1.927.796 (jeden milion dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy
siedemset dziewiecdziesigt sze$¢) akcji Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Miraculum wynosi 16,75 % (szesnascie i siedemdziesigt pie¢ setnych) procenta, a z akcji tych przystuguje
tacznie 1.927.796 (jeden milion dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecédziesigt szesc)
gtosow, co stanowi 16,75 % (szesnascie i siedemdziesigt pie¢ setnych procenta) udziatu w tacznej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum; takg tez liczbe akcji i gtoséw Monika Nowakowska
posiadata posrednio.

W dniu 20 stycznia 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy: Crystalwaters LLC Sp. z o.0.,
Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak o zmianie
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw przez strony porozumienia akcjonariuszy. Strony porozumienia
poinformowaty, ze od dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 12 stycznia 2017 roku akcjonariusz Crystalwaters
LLC Sp. z o.0. zbyt tgcznie 230.254 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktére sg zdematerializowane i
dopuszczone do obrotu oraz stanowig 2,0 % ogdlnej liczby gtosow Spotki. W wyniku powyzszych transakcji
doszto do zmiany posiadanego przez Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw w
Miraculum o co najmniej 2 % ogdlnej liczby gtosdw, w ten sposéb, ze Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. posiada
1.497.794 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, co stanowi 13.01 % ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce. Przed
zbyciem przez Crystalwaters LLC Sp. z o0.0. 230.254 akcji Spotki ww. akcjonariusz bedgcy cztonkiem
przedmiotowego porozumienia posiadat 1.728.048 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, a wiec posiadat udziat
w ogdlnej liczbie gtoséw i w kapitale zakladowym w wysokosci 15,01 %. W wyniku ww. transakcji strony
przedmiotowego porozumienia poinformowaty, ze posiadajg zatem 2.496.794 akcje zwykte na okaziciela
Miraculum, co stanowi 21,69 % udziatu w kapitale zaktadowym i daje prawo do 2.496.794 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a wiec posiadajg tgcznie 21,69 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Przed zmiang udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym wynikajacg z ww. transakcji
cztonkowie ww. porozumienia posiadali tgcznie 2.546.794 akcje zwykte na okaziciela, a wiec posiadali oni
22,12 % udziatu w kapitale zaktadowym co stanowito 22,12 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 3 lutego 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 2 lutego 2017 roku akcjonariusz
dokonat nabycia 70.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

W dniu 14 lutego 2017 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Rubid 1 Sp. z 0.0., RDM
Partners Sp. z 0.0., Fire Max Fund Sp. z 0.0. oraz Pana Bartosza Wtadimirow o posiadaniu znacznego pakietu
akcji Spotki w zwigzku z zawarciem przez nich w dniu 14 lutego 2017 oku ustnego porozumienia akcjonariuszy
w sprawie m.in. zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed zawarciem
porozumienia akcjonariusze posiadali odpowiednio: Rubid: 1.027.796 akcji Spétki, stanowigcych 8,92 %
udziatéow w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych tgcznie do 1.027.796 gtoséw na walnym zgromadzeniu
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akcjonariuszy, co stanowito 8,92 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, RDM:
900.000 akcji Spotki, stanowigcych 7,81 % udziatu w kapitale zakladowym, uprawniajacych tacznie do 900.000
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 7,81 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, FMF: 900.000 akcji Spotki, stanowigcych 7,81 % udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych tgcznie do 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 7,81 % w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, Bartosz Wtadimirow 123.800 akcji Spotki,
stanowigcych 1,07 % udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych tacznie do 123.800 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 1,07 % w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki. Po zawarciu porozumienia
liczba akcji Spotki oraz przystugujacych poszczegdinym akcjonariuszom gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spétki nie zmienita sie, lecz akcjonariusze facznie w ramach porozumienia posiadali 2.951.596
akcji Spotki stanowigcych 25,63 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajacych tacznie do 2.951.596
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 25,63 % w ogdlnej liczbie gtosow Spotki.

W dniu 16 lutego 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 16 lutego 2017 roku akcjonariusz
dokonat nabycia 100.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

W dniu 10 marca 2017 roku Spdtka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz
dokonat nabycia 127.796 akcji na okaziciela zmaterializowanych Miraculum S.A. w drodze transakgcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym.

W dniu 10 marca 2017 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Marka Kamoli, z dnia 10
marca 2017 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji
nabycia akcji poza rynkiem regulowanym. Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 10 marca 2017 roku w
wyniku transakcji nabycia na podstawie umowy poza rynkiem regulowanym tgcznie 127.796 sztuk akcji Spotki
doszto do zmiany posiadanego przez niego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw w Miraculum S.A. o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtosow. Przed w/w transakcjg posiadat 1.500.000 sztuk akcji Spotki stanowigcych
13,03% w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku nabycia akcji
obecnie posiada ogdtem 1.627.796 sztuk akcji Spotki, ktore stanowiag 14,14 % udziatu w kapitale zaktadowym i
dajg prawo do 1.627.796 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 14,14 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

W dniu 13 marca 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Rubid 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, z dnia 13 marca 2017 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Rubid poinformowata, ze w dniu 10 marca 2017
roku w wyniku transakcji poza rynkiem regulowanym dokonata zbycia tgcznie 1.027.796 sztuk akcji Spétki tj.
wszystkich posiadanych akcji, ktére stanowity 8,93 % udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych tacznie
do 1.027.796 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 8,93 % w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W wyniku zbycia akcji, Rubid nie posiada akcji Spotki.

W dniu 13 marca 2017 roku Spdtka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 13 marca 2017 roku akcjonariusz
dokonat nabycia 22.204 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

W dniu 15 marca 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Tadeusza Tuora, z dnia 14
marca 2017 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji
nabycia akcji poza rynkiem regulowanym. W wyniku ww. transakcji nabyt on tgcznie 330.000 sztuk akcji Spotki.
Wobec powyiszej transakcji doszto do zmiany posiadanego przez akcjonariusza udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow w Spétce, aktualnie posiada on 3,16 % ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. Ponadto, w dniu 10 marca 2017
roku w wyniku transakcji nabycia na podstawie umowy zawartej na rynku regulowanym GPW facznie 26.000
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sztuk akcji Spotki przez Panig Monika Dziachan, matzonke akcjonariusza, doszto do zmiany posiadanego przez
nig udziatu w ogdlnej liczby gtoséw w Spotce, aktualnie posiada ona 3,30 % ogdlnej liczby gtoséw w Spofce.
Przed transakcjg nabycia akcji w dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz posiadat 33.500 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 0,29 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed
transakcjg nabycia akcji w dniu 10 marca 2017 roku Pani Monika Dziachan posiadata 354.000 sztuk akcji Spétki
stanowigcych 3,07 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wskutek
powyzszych transakcji, obecnie wspdlnie z Panig Monikg Dziachan posiada 743.500 sztuk akcji Spotki,
stanowiacych 6,46 % w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tym samym doszto do
przekroczenia progu 5 % ogdlnej liczby gtosow w Spétce.

W dniu 16 marca 2017 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Crystalwaters LLC Sp.

z 0.0., Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora, Pani Beaty Roszak oraz Pana
Tadeusza Tuora o rozszerzeniu porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. Zgodnie z zawiadomieniem do porozumienia
akcjonariuszy zawartego w dniu 27 czerwca 2016 roku, a rozszerzonego w dniu 21 pazdziernika 2016 roku
przystapit akcjonariusz Pan Tadeusz Tuora, posiadajgcy 363.500 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, z czego
330.000 to akcje zwykte na okaziciela serii U, a 33.500 to akcje zdematerializowane, ktdre zostaty
dopuszczone do obrotu, stanowigcych 3,16 % ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce. Stronami porozumienia s3:
Crystalwaters LLC Sp. z o0.0. posiadajacy tacznie 1.497.794 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki co stanowi 13,01
% ogolnej liczby gtosow w Spdtce, Monika Dziachan posiadajgca tgcznie 380.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki co stanowi 3.30 % ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, Marcin Koztowski posiadajacy facznie 75.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii U Spétki co stanowi 0,65 % ogdlnej liczby gtosow w Spdtce, Monika Tuora
posiadajaca facznie 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spétki co stanowi 3,90 % ogdlnej liczby gtoséw
w Spofce, Beata Roszak posiadajgca tacznie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spétki, co stanowi 1,04
% ogolnej liczby gtosdow w Spétce, Tadeusz Tuora posiadajgcy 363.500 akcji zwyktych na okaziciela Spofki,
stanowigcych 3,16 % ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce. tacznie strony rozszerzonego w dniu 10 marca 2017 roku
porozumienia akcjonariuszy posiadajg obecnie 2.886.294 akcji zwyktych na okaziciela Spétki co stanowi 25,07
% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki)

Liczba akgji . . . . . . . Liczba akgji
. . ., 2wiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w .
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien X i (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
14.11.2016r. 21.04.2017r.
Tomasz Sarapata - 310000 - 310000
Anna Scibisz* - - - -
Razem - 310 000 - 310 000
*) Pawel Moczydlowski 16 000

Dane dotyczace Prokurentow Spoftki (liczba posiadanych akcji Spotki)

Nie dotyczy

21



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Miraculum S.A. d\/‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)

Liczba akeji . . - s Liczba akeji
. ) s Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w L,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . . (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
14.11.2016r. 21.04.2017r.
Janusz Auleytner - - - -
Dariusz Kielmans - - - -
Anna Scibisz (**) - - - -
Stawomir Ziemski 500 300 000 - 300 500
Tomasz Robet Kamola - - - -
Tadeusz Tuora (*) - 363 500 - 363 500
Razem 500 663 500 - 664 000
(*) - Monika Dziachan 380000
(**) - Pawet Moczydlowski 16 000

1.7. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spétka nie nabywata akcji whasnych.

1.8. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spodtce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 wyniosto 52,70
pracownikdéw; w grudniu 2016 — 57 pracownikéw.

Informacje o systemie kontroli programoéw pracowniczych

Miraculum S.A. w omawianym okresie nie prowadzito programow akcji pracowniczych.
2. DZIAtALNOSC SPOLKI

2.1. RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2016r. - SYTUACJA PERSPEKTYWY

Od 2004 roku, kiedy Polska przystapita do UE warto$¢ produkcji i sprzedazy kosmetykéw w Polsce rosta w
tempie kilkunastu procent rok do roku, obecnie obserwuje sie wyhamowanie tempa wzrostu tej branzy
jednak nadal jest to najprezniej rozwijajacy sie rynek kosmetyczny w Europie. Eksperci uwazaja, ze polski
sektor kosmetyczny osiggnat stabilizacje plasujgc sie na 6-tym miejscu pod wzgledem wartosci sprzedazy w
Europie.

Wedtug firmy badawczej PMR wartos¢ polskiego rynku artykutow kosmetycznych na koniec 2013 roku
wyniosta 20 mld zt a na koniec 2016 roku wzrosta do 23 mld zt. Eksperci przyczyne wzrostu wartosci tego
rynku upatrujg przede wszystkim w dynamicznym rozwoju dyskontéw oraz sieci drogeryjnych, gtéwnie na
skutek zwiekszania liczby punktéw sprzedazy stacjonarnej. Waznym czynnikiem jest réwniez pojawienie sie
nowego typu masowych konsumentdw kosmetycznych — mezczyzn oraz pokolenie 65+.
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Kosmetyki pielegnacyjne dla dzieci 121,6 118,7 119,5
Kosmetyki do pielegnacji twarzy 301 301,8 317,1
Kosmetyki kolorowe 3344 340,5 358,3
Dezodoranty 279,6 279,2 291,6
Kosmetyki do depilacji 45,6 46,8 49,3
Perfumy 451,8 441,9 4573
Kosmetyki do pielegnacji wtoséw 619,6 616,5 641,4
Produkty do pielegnacji zebow 262,3 270,1 284,7
Kosmetyki do pielegnacji skory 576,4 582,44 616,9
Kosmetyki do pielegnacji stonecznej 34,7 34,7 36,2
3392,8 3409,9 3573.5

*dane Euromonitora, w tys. zt

2.2. STRUKTURA RYNKU

W Polsce funkcjonuje okoto 100 duzych i srednich oraz ponad 300 matych i bardzo matych producentéw
kosmetykow, a takze kilkaset laboratoriéw, firm badawczych, chemicznych, biotechnologicznych oraz
producentéw opakowan. Polski rynek kosmetykow pod wzgledem struktury zblizony jest do analogicznych
rynkow wystepujgcych w innych krajach europejskich. Najwiekszg cze$¢ rynku stanowig kosmetyki do
pielegnacji wiosow i kosmetyki do pielegnacji skory, ktore razem odpowiadajg za ponad 35% rynku.

W dalszej kolejnosci plasuja sie perfumy (13,5%), kosmetyki meskie (10,5%) i kosmetyki kolorowe (9,7%).
Udziat poszczegdlnych kategorii produktowych w catosci polskiego rynku kosmetycznego, 2016* (Zrédto:
Euromonitor International):

Kosmetyki pielegnacyjne dla dzieci 3,3%

Kosmetyki do pielegnacji ciata i twarzy 8,9%

Kosmetyki kolorowe 10,0%

Dezodoranty 8,2%

Kosmetyki do depilacji 1,4%

Perfumy 12,8%

Kosmetyki do pielegnacji wiosow 17,9%

Akcesoria do golenia i kosmetyki meskie 11,2%

. Produkty do pielegnacji zebow 8,0%

10. Kosmetyki do pielegnacji skory 17,3%

11. Kosmetyki do pielegnacji stonecznej 1,0%

LN UTEWN R

Prognozy branzowych ekspertéw przewiduja, iz polski rynek kosmetyczny mimo przewidywanego
spowolnienia tempa wzrostu nadal bedzie sie rozwijat szybciej niz inne, czotowe rynki kosmetyczne w Europie.
Kategorie produktowe kosmetykow do pielegnacji wtoséw i perfum nieznacznie stracg swdj udziat w rynku
gtéwnie na korzys$¢ kosmetykow do pielegnacji skory i kosmetykdw meskich. Te ostatnie stanowig obecnie
jeden z najdynamiczniej rozwijajgcych sie segmentdw, co owocuje stale rosngcg na polskim rynku ofertg
produktowa.
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Zgodnie z Raportem firmy badawczej PMR konsumenci wybierajagc kosmetyki kieruja sie ich jakoscia (88%),
zapachem (79%), ceng (77%) oraz naturalnoscig (55%). Cena, juz dawno przestata by¢ dla klientow
najwazniejsza, kryterium znanej marki réwniez traci na znaczeniu. Wigze sie to przede wszystkim z silnym

w ostatnich latach rozwojem marek wtasnych.

Az dla 45% respondentow wazne jest by kupowany kosmetyk byt produktem polskim. Wysoka jakos¢ polskich
produktdéw oraz zaufanie, jakim darzg je konsumenci pozwalajg im w ostatnim czasie konkurowa¢é

z zagranicznymi markami.

Wedtug analizy firmy badawczej PMR wcigz najbardziej popularnym miejscem zakupdw kosmetykow sg
drogerie (79%). W tych punktach czesciej dokonuja zakupdw kobiety (86%), niz mezczyzni (67%). Popularnos¢
drogerii jako miejsca zakupdw wzrasta wraz z wyksztatceniem (od 66% wsrdd osdéb z wyksztatceniem
podstawowym do 89% w wyzszym) i dochodami (74% wsréd oséb z dochodami do 1 000 zt, 87% z dochodami
powyzej 2 000 zt).

Blisko 25 % badanych dokonuje zakupu kosmetykéw w hipermarketach, dyskonty wybiera 14 %
respondentow.

W zesztorocznej edycji badania dyskonty zajmowaty 4 miejsce, a w 2014 r. - 7. W najblizszych latach
spodziewany jest dalszy wzrost dyskontdw, przede wszystkim w wyniku ich ekspansji, poszerzonej oferty
kosmetycznej oraz rosngcego zaufania spoteczenstwa do marek wtasnych. Z kolei hipermarkety, aby zaradzi¢
spadkom sprzedazy kosmetykdw beda przebudowywaé swoje dziaty kosmetyczne, prébujac upodobnic je
do drogerii.

Miejsca zakupu kosmetykow z uwzglednieniem plci, wieku | dochodow respondentow w Polsce (%),
styczen 2016
Dochody Dochody

Do Kotey M \gigorawa PO 1002000 (2001
Drogeria 79% 86% 67% 25-44 |at 74% 78% 87%
Od konsultantek 13% 17% 7% 25-44 |at 20% 11% 10%
Hipermarket 24% 21% 29% 35-54 lat 24% 22% 28%
Supermarket 10% 7% 14% 25-44 |at 5% 14% 10%
Apteka 9% 10% 6% 25-44 |at 12% 6% 12%
tgi‘;%lmz/' aiep B 9% 7% 55 i wiecej lat 11% 6% 5%
Dyskont 14% 15% 13% 55 i wigcej lat 18% 21% 6%
Przez internet 8% 8% 8% 25-44 |at 3% 6% 17%

Wyjasnienie: tabela pokazuje udzial miejsc sprzedazy kosmetykow, w ktérych konsumenci kupili
przynajmniej jeden kosmetyk sposrod anakzowanych kategorii

Pytanie wielokrotnego wyboru, maksymalnie 2 odpowiedzi

Uwzgledniono odpowiedzi 310 respondentéw, pominigto braki odpowiedzi oraz odpowiedzi ,nie wiem”

Zrédio: PMR, 2016

Eksport kosmetykow nasza mocng strong

Znaczaca role w funkcjonowaniu przemystu kosmetycznego odgrywa eksport polskich produktédw na rynki nie
tylko europejskie. Prawie sto lat doswiadczenia, inwestycji w infrastrukture produkcyjng, wykwalifikowang
kadre oraz dbatos¢ o jako$¢ zaowocowato uznaniem, jakim cieszg sie dzi$ kosmetyki wyprodukowane w
Polsce. Etykieta: made in Poland” jest gwarancjg wysokiej jakosci i innowacyjnosci, nie tylko w kraju, ale
daleko poza jego granicami. Pod wzgledem eksportu zajmujemy 6 miejsce w Europie. W ciggu 10 lat sprzedaz
kosmetykow na rynki zagraniczne zwiekszyta sie pieciokrotnie. Rocznie eksport wzrasta o 25 %. Stosunkowo
tatwym rynkiem sg panstwa Unii Europejskiej, przede wszystkim ze wzgledu na jednolite prawodawstwo.
Trudniej zaistnie¢ na rynkach azjatyckich i arabskich, gdzie wymagane s3 dodatkowe certyfikaty, a rdznica
klimatyczna oraz inne potrzeby skéry wymagajg specjalnych receptur i konsystencji.
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2.3. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2016 ROKU

Dziatania marketingowe w 2016 roku miaty na celu alokowanie naktadéw finansowych na obszary najbardziej
rozwojowe, zapewniajgce najwieksze wzrosty przy wykorzystaniu wszystkich mozliwosci jakie daje rynek oraz
trudna sytuacja Spofki.

Dla blisko potowy respondentéw bioracych udziat w badaniu agencji PMR, najwazniejszym kryterium przy
wyborze kosmetykdw jest znana marka. Dla 45 % pytanych wazne jest, aby kupowany kosmetyk byt polskim
produktem. Wedtug PMR odsetek takich odpowiedzi bedzie rést w kolejnych edycjach badania. Ma to zwigzek
Z zauwazonym przez graczy rynkowych trendem patriotyzmu konsumenckiego.

Wyniki sprzedazowe potwierdzajg, ze marka Pani Walewska jest numerem jeden w portfolio Miraculum S.A.
Duze sukcesy Miraculum odnosi w kategorii Zapachy. Perfumy Pani Walewska sg entuzjastycznie
przyjmowane przez rynek.

Doorne Wokowoked
RUBY

9)

22 O)l%l/x’f)/w

RUBY

W pierwszym kwartale istniejgce zapachy uzupetnilismy o perfumowane mydta i dezodoranty. Dodatkowo w
czwartym kwartale wprowadzono na rynek ptyny do kapieli w liniach: Classic, White oraz Sweet Romance. W
potowie roku na rynek wdrozono Panig Walewska RUBY. Bogaty i luksusowy zapach inspirowany blaskiem
szlachetnego rubinu jest zaproszeniem do swiata, gdzie kréluje elegancja, wyrafinowanie i nienaganny styl..
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Zgodnie z danymi firmy Nielsen sprzedaz w kategorii zapachéw rozwija sie bardzo dynamicznie, kategoria ta
zanotowata w 2015 roku ponad 14 % wzrost sprzedazy wartosciowej. Zapachy damskie cieszg sie wiekszg
popularnoscia, stanowia ok. 55 % sprzedazy catej kategorii, dodatkowo, jak wynika z badan, polscy klienci sg w
stanie zapfacic¢ za nie wiecej niz za zapachy meskie.

Duzg dynamikg wzrostu w 2016 roku odnotowalismy w marce Miraculum. Kosmetyki do pielegnacji twarzy to
jedna z najwiekszych kategorii kosmetycznych w Polsce, cechujgca sie duzg dynamikg wzrostu. Wedtug
danych Nielsena, w 2015 roku kategoria ta osiggneta sprzedaz o facznej wartosci 1,32 mld zt., co daje wzrost o
9 % w stosunku do 2014 roku. Polacy najwiecej pieniedzy przeznaczyli na kemy do twarzy, serum, maseczki i
pomadki. Najwiekszym zainteresowaniem cieszg sie produkty przeciwzmarszczkowe, obecnie 40 % rynku.
Zgodnie z tym trendem w 2016 roku pojawity sie kolejne produkty pod markg Miraculum, ktéra specjalizuje
sie w pielegnacji cery dojrzatej.

Nowa przeciwzmarszczkowa seria kreméw do twarzy ProEstetica, zostata stworzona specjalnie do skéry

dojrzatej, dla kobiet po 50., 60. i 70. roku zycia. To profesjonalna kuracja na dzien i na noc, bogata w sktadniki

aktywne, sptyca zmarszczki i

R 1 NOWOSC dVllRA( LUN bruzdy, odzywia i odbudowuje
wiecej niz piekno naskorek.

\1" " ~Mi ¢ ' .
"‘ | SMirACULUM PROEstetica W trzecim kwartale wdrozono

: ZAAWANSOWANA PIELEGNACJA linig¢ Prolift - innowacyjny
[ stetica SKORY DOJRZALEJ program liftingujacy

Krem liftingujaco-przeciwzmars % =
bez koniecznosci korzystania z drogich

a:?&»vﬁt i bolesnych zabiegéw odmtadzajacych opracowany specjalnie dla
kobiet dojrzatych po 45. roku
zycia, ktdére oczekuja znacznej
redukcji objawdw starzenia sie skory. Jako pierwsi na rynku polskim w segmencie kosmetykdéw popularnych
zastosowalismy najnowszy sktadnik anty age (Pro-lift vin-4D complex), wykorzystywany dotychczas tylko w
dermatologii kosmetycznej. Nowa linia sktada sie z czterech produktéw, ktére precyzyjnie oddziatujg na
poszczegolne punkty twarzy i szyi pozwalajgc uzyskaé spektakularny efekt liftingu - kompletnej odnowy skory.

Marka Miraculum to

réwniez zapachy. - 3
$ro s = | . 3 \
Wsrodh czterechci PRQ 'L-lft Z e ‘} CMIRACLILL ;
nowyc wo ‘ el - —
perfumowanych ' ; b ‘Qufti 5 \
Miraculum: PURE, CVIIRACTILL =
g o— T —

BONJOUR, AMOUR,
SENSUAL kazda kobieta
znajdzie idealny zapach.
Woda perfumowana
PURE: subtelna,
promienna, intrygujgca, Woda perfumowana SENSUAL: kuszaca, zalotna, zmystowa. Woda perfumowana
AMOUR: kobieca, czarujgca, petna wdzieku Woda perfumowana BONJOUR: pogodna, urocza, z klasa.

PROLift

W mass-marketowej marce Gracja w pierwszym potroczu 2016 roku wprowadzono cztery wyjatkowo
skuteczne szampony do codziennej pielegnacji wtoséw dla catej rodziny. Nowoczesne formuty, oparte na
sprawdzonych skfadnikach aktywnych zapewniajg doktadne mycie potgczone z intensywng pielegnacjg
najbardziej popularnych typéw witoséw. W linii znajdujg sie: SZAMPON PRZECIWtUPIEZOWY (wtosy z
tupiezem i przettuszczajgce sie), SZAMPON JAJECZNY regenerujgcy (wltosy normalne, suche, zniszczone),
SZAMPON ZIOLOWY normalizujgco — regenerujacy (wtosy normalne, przettuszczajgce sie), SZAMPON PIWNY
wzmacniajgco — odzywczy (wtosy normalne, cienkie i ostabione). Produkty do ciata szczyt sprzedazy osiggaja w
okresach letnich, dlatego w maju marka Gracja powiekszyta sie o serie ,Komfort dla Stép” ktéra pozwala
zadbac o stopy w domowym zaciszu, zapewniajac jednoczesnie 100% przyjemnosci. Linia sktada sie z peelingu
wygtadzajgcego oraz 3 kremdw pielegnacyjnych na réine problemy skdrne. Wszystkie preparaty zawierajg
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specjalnie opracowane formuty oparte na wyciggach roslinnych o intensywnych wtasciwosciach nawilzajgcych
i odzywczych. Hitem sprzedazowym w marce Gracja w okresie sprawozdawczym byty wielozadaniowe
chusteczki nawilzane — ,must have” kazdego rodzica — na spacerze, w domu i w podrézy.

Depilacja to dzis podstawowy zabieg pielegnacyjny, a preparaty do depilacji stopniowo przestajg by¢
produktem typowo sezonowym, chociaz nadal obserwowany jest wzrost sprzedazy tej kategorii w okresie
wiosenno-letnim. Na sezon najwiekszej sprzedazy wyrobdw do depilacji, w marce Tanita przygotowano dwa
nowe woski oraz zel do golenia. Miraculum jako pierwsza firma w Polsce, wprowadzita DUO PACK z plastrami
do depilacji twarzy i ciata, ktdore zapewniajg wygode i oszczednos$¢. Dodatkowo nasze nowosci posiadajg
formute bogatg w sktadniki aktywne: jedwab, olej arganowy, ekstrakt z bawetny, ekstrakt z peret. Dzieki
czemu zapewniajg skuteczne dziatanie. Gtéwnym kanatem dystrybucji preparatéow do depilacji s sieci
drogeryjne, - L
hipermarkety

i supermarkety

Najwiekszym
projektem
wdrozeniowym
Il kwartatu br.

roku byto 2
Wprowadzenie skéra sucha | wrazliwa
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nowych indekséw pod markg Paloma — specjalistycznej linii produktowej PALOMA BODY SPA opartej na
wyselekcjonowanych, intensywnie dziatajgcych sktadnikach aktywnych, potaczonych z wyjatkowymi
kompozycjami zapachowymi.

Balsamy do ciata, masta, peelingi oraz olejki oparte na bazie naturalnych sktadnikow aktywnych,
innowacyjnych formutach o urzekajgcych zapachach i potwierdzonej skutecznosci dziatania zostaty bardzo
pozytywnie przyjete przez rynek. Balsamy do ciata, pod wzgledem popularnosci kupowanych kosmetykow w
Polsce, plasuja sie

w sprzedazy na Il miejscu. Dodatkowo, jak pokazujg badania, Polki posiadajg coraz wieksza wiedze na temat
wtasnych potrzeb oraz oferowanych im produktédw, sg coraz bardziej swiadomymi konsumentami. Przy
wyborze kosmetykdw najwazniejsza jest dla nich dobra jakos$¢ / skutecznos$¢ produktu — 88% respondentek;
zapach — 79%; polski produkt — 45%.

Il i IV kwartat byt okresem, w ktorym Spotka realizowata sprzedaz zestawdow upominkowych, w 10
wariantach, pod trzema markami: Pani Walewska, Wars, oraz Lider. Zestawy oferowane przez Miraculum S.A
od lat ciesza sie bardzo duzym zainteresowaniem ze strony klientéw sieciowych, jak i rynku tradycyjnego.
Sprzedaz zestawdw rozpoczeto w miesigcu wrzesniu.

Z naszej analizy trendéw wynika, ze po kosmetyki do makijazu siega 95 proc. Polek. Wedtug firmy badawczej
Euromonitor wydatki na kosmetyki kolorowe wzrosty w 2016 roku o 5 proc. i osiggnety 1,79 mld zt. Prognozy
firm badajacych trendy moéwia, iz Kosmetyki Kolorowe w ciggu pieciu—szesciu najblizszych lat bedg
najdynamiczniej rozwijajaca sie kategoria.

Silng pozycje JOKO w produktach prasowanych wzmocnilismy wprowadzajgc kremowe cienie do powiek
w profesjonalnie zestawionej paletce, a takze wypiekane cienie MONO w szesciu, intensywnych odcieniach.
W 2016 roku kontynuowano rozwdj kosmetykdw w kategorii pudry. Ta kategoria jest czwartg pod wzgledem
wartosci kategorii wsrdd wszystkich kosmetykdw sygnowanych markg JOKO. Seria szesciu mineralnych
pudréw wypiekanych (3 matowe, 3 rozéwietlajgce) taczy naturalng pielegnacje mineratéw z unikatowg
technologia wypiekania, gwarantujgca zachowanie naturalnych wfasciwosci aktywnych skfadnikéw. W
pierwszym pétroczu, zgodnie z $wiatowymi trendami w marce wdrozono produkt wielofunkcyjny ,3 w 1”:
rozéwietlacz, cien do powiek i nabtyszczacz. Do stosowania na policzki, oczy lub na catg twarz i ciato. A takze
emulsje rozswietlajgcg GLOW PRIMER, ktérej lekka formuta swietnie stapia sie ze skdrg oraz natychmiastowo
rozéwietla zmeczong i pozbawiong blasku cere.
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W drugiej potowie 2016 roku kontynuowano prace nad poszerzeniem oferty marki JOKO. Makijaz brwi to
jeden z najsilniejszych trendéw ostatnich sezonéw. Dlatego JOKO wprowadzito zele do stylizacji brwi w
dwdch odcieniach. Precyzyjna szczoteczka Brows Gel idealnie definiuje, widocznie zageszcza i podkresla linie
brwi, utrwalajac ich ksztatt. Jak pokazujg badania GFK, Polki najwiecej pieniedzy wydajg na kosmetyki do
makijazu twarzy. W IIl kwartale na rynku pojawity sie punktowe korektory kryjace, ktdre uzupetniajg kategorie
twarz w marce JOKO.

Wiodacg kategorig w koloréwce sg Kosmetyki do makijazu ust. Dlatego w 2016 roku poszerzylismy oferte
btyszczykdw i pomadek.
NEED you NOW! - lakier

MATT LIPS do ust w formie

e

btyszczyka,
JOKO MATT LIPS S 0 , mocno nasyconych,
)  JOKO MATTLPS soczystych  kolorach.
JOKO MATT LIPS taczy w sobie zalety
[ T szminki - gteboki,
\_,—mmws intensywny kolor
—— btyszczyka — potysk
i 1Snigcy blask

z niezwyktg trwatoscia. Pomadka w ptynie MATT LIPS zapewnia ustom gteboki i mocno nasycony kolor o
matowym wykonczeniu. Idealnie kryje przez wiele godzin, bez uczucia przesuszenia i lepkosci. W 2017 roku
planujemy dalszy rozwdj tej kategorii.

Polska Branza kosmetyczna jest dynamicznie rozwijajgcym sie sektorem , a eksport odgrywa znaczacg role.
Zarzad dostrzega duzy potencjat, zamierzamy walczy¢ o silniejszg pozycje na zagranicznych rynkach.
Prezentujemy nasze produkty na zagranicznych targach kosmetycznych, w Moskwie, Hongkongu oraz w
Bolonii. Wyniki | kwartatu potwierdzaja, ze to dobry kierunek dziatan. W ostatnim czasie produkty Miraculum
pojawity sie po raz pierwszy w Rumunii, Korei Potudniowej, Wietnamie, Kazachstanie, Indonezji, Tajlandii,
Kuweijcie, Iraku, Iranie, Macedonii i Serbii. Firma sprzedaje tez do Chile. Wazng grupg produktowa w ofercie
Miraculum sg kosmetyki do makijazu, ktére cieszg sie duzym zainteresowaniem wsréd zagranicznych
klientow.
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2.4. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Spoétka odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktére
charakteryzuja sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona).

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w 2016 szczegdlny akcent
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eksportowy bedzie postawiony na pozyskanie nowych kontraktéw handlowych w zachodniej czesci Europy
oraz w Ameryce i Afryce.

Miraculum na $wiecie

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2016 i 2015 roku

Przychod netto 2016  Struktura [%6] Przychéd netto 2015* Struktura [%]
Kraj 29 226 483,32 91 27 153 063,40 92
Export 2 953 559,67 9 2 312 101,67 8
Razem 32180 042,99 100 29 465 165,07 100

*) dane przeksztatcone

2.5. STRUKTURA SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy
emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.
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01.01.2016 -31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015*

Grupa asortymentowa
wartos ¢ % wartos ¢ %

Kosmetyki do i po goleniu 8225 703,61 26 8501 042,36 29
Kosmetyki do makijazu 5737 888,00 18 6 203 856,81 21
Perfumeria 8382422,16 26 7127722,18 24
Pielegnacja ciala 3259 129,98 10 1922 365,96 7
Pielggnacja twarzy 3240 130,65 10 2997 642,15 10
Pozostate 3334 768,59 10 2712535,61 9
Lacznie 32180042,99 100 29 465 165,07 100

*) dane przeksztatcone

2.6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Obecnie sprzedaz towarow jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani
Walewska, JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak ioferowanego
asortymentu, cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.
2.7. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY i TOWARY

Wartosc zrealizowanych dostaw towardw i materiatow przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem w
przypadku ponizszych podmiotow:

Dostawca Struktura Formalne powigzania z emitentem
Miracan Sp. z o.0. 11,58% nie jest powigzana
Nuco E. i G. Kosyl Spétka Jawna 10,62% nie jest powigzana
MPS International Sp.zo.0. 10,47% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spotka ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ SPOLKI MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Dynamika
2016 2015* warto§ciowo  procentowo
Przychody ze sprzedazy 32180042,99 29 465 165,07 2714 877,92 9,21%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j (9 813 805,21) (2836 900,02) (6976 905,19) -245,93%
EBITDA (wynik operacyjny +amortyzacja) (8990 274,49) (2311 975,34) (6678 299,15) -288,86%
EBIT (wynik operacyjny) (9813 805,21) (2836900,02) (6976 905,19) -245,93%
Zysk (strata) brutto (12 835 457,90) (6372986,54) (6462 471,36) -101,40%
Zysk (strata) netto (15 443 579,90) (5906 482,54) (9537 097,36) -161,47%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2872917,51) (2 255 705,89) (617 211,62) -27,36%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (412 604,44) (325 610,36) (86 994,08) -26,72%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1935 553,63 4017018,84 (2081 465,21) -51,82%
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (1349 968,32) 143570259  (2785670,91) -194,03%
Liczba akcji (wszt.) 11512 223 9112223 2400 000 26,34%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzl) (1,34) (0,65) 0,69) -106,15%
Warto$¢ ksiggowa netto na jedng akcje (wzl) 0,46 1,48 (1,02) -68,92%
Sredniowazona liczba akeji zwyklych 11722634 11437 472 285162 2,49%
Dynamika
31.12.2016 31.12.2015*  warto§ciowo  procentowo
Aktywa razem 55 584 825,99 58279274,44 (2694 448,45) -4,62%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 334 489,41 44 785 357,96 5549 131,45 12,39%
Zobowiazania dlugoterminowe 21 784 556,82 2693370195 (5149 145,13) -19,12%
Zobowiazania krotkoterminowe 28549 932,59 17851656,01 10698 276,58 59,93%
Kapitat wlasny 5 250 336,58 1349391648  (8243579,90) -61,09%
Kapitat zaktadowy 34 536 669,00 27 336 669,00 7200 000,00 26,34%

*) dane przeksztatcone

W stosunku do roku 2015 w 2016 roku Spdétka zanotowata wzrost sprzedazy o 2.715 tys. zt. Wzrost sprzedazy
to efekt m.in. wprowadzonych wdrozen w ramach marki Paloma, Pani Walewska, Gracja czy Miraculum.

W przypadku kosztow nastgpit wzrost w obszarze kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu. Spotka
kontynuowata reorganizacje dziatalnosci, w wyniku czego doszto do duzej redukcji kosztéw dziatéw
pomocniczych i przesunieciu budzetu w kierunku dziatu handlowego w tym zwigzanego z eksportem.
Zwiekszyty sie réwniez wzgledem okresu poprzedniego koszty wsparcia sprzedazy, co jest odzwierciedleniem
trendow rynkowych.Poziom zobowigzan dtugoterminowych wzgledem roku 2015 ulegt zmniejszeniu o 5.549
tys. zt przy rownoczesnym wzroscie zobowigzan krétkoterminowych o 10.698 tys. zt oraz spadku aktywow o
2.694 tys. zt.

Istotnym zdarzeniem w 2016 roku Spdtka zawarta umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na podstawie
ktérej Bank udzielit Spdtce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000 ztotych, z przeznaczeniem na
finansowanie wczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000 ztotych oraz obligacji serii BB o
nominale 1.100.000 ztotych, wraz z kosztami wczes$niejszego wykupu.

Istotnym wydarzeniem roku 2017 bedzie emisja akcji serii W. Zarzad oczekuje, ze w perspektywie
maja/czerwca 2017 Spétka zostanie dokapitalizowana. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 17 stycznia 2017 roku przeprowadzona bedzie publiczna emisja akcji zwyktych na okaziciela serii W z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja ta pozwoli pozyskaé¢ ponad 17
milionéw ztotych kapitatu. Pozyskany przez Spétke kapitat zapewni $rodki finansowe niezbedne na obstuge
i sptate jej zobowigzan, jak i na dalsze inwestycje i zatozone plany rozwoju.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spétki w ujeciu poréwnawczym (rok 2016 do 2015).

2016 2015*
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% wartosé wartos¢
przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2.  Rentownos¢ kapitatu wlasnego
zysk netto x 100% wartos¢ wartos¢
kapitat wtasny - zysk netto ujemna ujemna
3.  Szybkos¢ rotacji zapasow
zapasy brutto x 365 dni 98 dni 87 dni
przychody ze sprzedazy
4.  Szybkosé¢ rotacji naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 61 dni 72 dni
przychody ze sprzedazy
5.  Szybkosé rotacji zobowigzan
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 134 dni 125 dni
przychody ze sprzedazy
6. Stopa zadtuzenia
zobowigzania ogoétem x100% 90,6% 76,8%
pasywa razem
7.  Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 0,5 0,9

zobowigzania krotkoterminowe

*) dane przeksztatcone

W zwigzku z poniesieniem znaczgcych naktadéw na restrukturyzacje organizacyjng i finansowg w 2016 roku
wskazniki rentownosci ulegty pogorszeniu.
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CMIRACULUM

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU SPOtKI, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

Aktywa 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 40062 901,60 72% 42 931698,13 74%
Rzeczowe aktywa trwale 1764 059,10 3% 1463 565,29 3%
Pozostale warto$ci niematerialne 34 608 601,01 62% 35148 860,74 60%
Pozostale aktywa finansowe - 0% 1 000,00 0%
Nalezno$ci handlowe i pozostale 205 392,49 0% 146 782,10 0%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3484 849,00 6% 6171 490,00 11%
AKktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15521 924,39 28% 15347576,31 26%
Zapasy 7900 725,07 14% 6723 079,28 12%
Naleznos$ci handlowe i pozostale 7 325027,32 13% 6 978 356,71 12%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 296 172,00 1% 1646 140,32 3%
Suma Ak tywow 55584 825,99 100% 58279 274,44 100%
Pasywa 31.12.2016 31.12.2015*

Kapital wiasny 5250 336,58 9% 13493916,48 23%
Kapitat zakladowy 34536 669,00 62% 27 336 669,00 46%
Kapital zapasowy - 0% 9112 222,50 16%
Zyski zatrzymane (29286332,42)  -53% (22954975,02) -39%
Zobowigzania dlugoterminowe 21784 556,82 39% 26933701,95 46%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 016 940,50 18% - 0%
Rezerwy dlugoterminowe - 0% 157 601,10 0%
Pozostale zobowigzania finansowe 5175577,32 9% 20 105 542,85 34%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 592 039,00 12% 6 670 558,00 11%
Zobowiazania krotk oterminowe 28549 932,59 52% 17 851 656,01 31%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1562 442,88 3% 29 109,58 0%
Zobowigzania handlowe i pozostale 16 726 762,02 30% 13700 793,28 24%
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach 4100 000,00 7% 1500 000,00 3%
Pozostale zobowigzania finansowe 5881 890,96 11% 2243 823,88 4%
Rezerwy 278 836,73 1% 377929,27 1%
Stan zobowiazan ogolem 50334 489,41 91% 44 785 357,96 7%
Suma Pasywow 55584 825,99 100% 58279 274,44 100%

*) Dane przeksztatcone

3.3. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Zdarzeniem nietypowym majgcym znaczacy wptyw na wyniki Spotki w roku 2016 jest zawarta w dniu 10
czerwca transakcja odkupu marki Gracja. W dniu 10 czerwca 2016 roku Miraculum zawarta ze spétka pod
firma Rubid 1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid 1”) umowe
odkupu praw sktadajacych sie na marke ,,Gracja”. Umowa przewidywata, ze w terminie do dnia 30 czerwca
2016 roku Miraculum zaptaci Rubid 1 za prawa do marki ,,Gracja” kwote 4.500.000 zt (stownie: cztery miliony
piecset tysiecy) ztotych netto, przy czym ptatnos¢ ceny nastgpita w ten sposdb, ze Rubid 1 zobowigzat sie do
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przyjecia propozycji nabycia obligacji serii AH, zamiennych na akcje, w liczbie 4.500 sztuk o wartosci 4.500.000
ztotych. Nastepnie, zgodnie z warunkami emisji obligacji serii AH, Rubid 1 ztozyt oswiadczenie o zamianie
obligacji na akcje serii R2 Miraculum, na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji. W wykonaniu
tego prawa, w zamian za 4.500 obligacji serii AH Rubid 1 objat 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2,
o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych z
chwilg wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume rowng wartosci nominalne;j
akgji, tj. o kwote 4.500.000 zt.

Poniewaz w poprzednim roku obrotowym strony dokonaty transakcji przejecia znaku Gracja przez Rubid 1 od
Miraculum za kwote 1.500.000 zt netto, réznica pomiedzy obiema transakcjami wynoszgca 3.000 ty$ zt,
zostata ujeta w 2016 w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

3.4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ
SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

Wptyw na osiggane przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego bedg
miaty:

o efekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;

o skutki dywersyfikacji zZrodet dostaw;

o realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy exportowej)

e skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;

e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

e stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznego;

e wahania kurséw walut wptywajgce z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej,

z drugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztéw spedycji.

Szczegdlne wazny bedzie powrdt na rynek marki Virtual — nowy asortyment, nowe logo — w przypadku jego
skutecznosci bedzie to miato pozytywny wptyw na wielkos¢ osigganych przez Spétke przychoddéw. Na

| kwartat 2017 roku planowane jest réwniez wprowadzenie do sprzedaz kosmetykow do makijazu w ramach
marki Pani Walewska. Nie bez znaczenia réwniez, w kontekscie catego roku, bedzie ewentualne zakoriczenie
konfliktu na Ukrainie i poprawa sytuacji gospodarczej w Rosji. Ustabilizowanie sytuacji politycznej w regionie
moze przetozy¢ sie réwniez na sukcesywng poprawe funkcjonowania gospodarek w tej czesci Swiata,
szczegdlnie moze to miec znaczenia w kontekscie rynku walutowego, gdzie biezgce kursy wymiany powodujg
problemy ze sptywem naleznosci do Spétki oraz znacznie ograniczajg optacalnos¢ handlu dla jej partneréow.
Spdtka planuje do konca roku pozyska¢ nowych dystrybutoréow zagranicznych i szersze otwarcie sie na rynki
zachodnie, ma to na celu nie tylko uniezalezinienie sie od problemdéw polityczno-gospodarczych we
wschodniej czesci Europy, ale przede wszystkim, zwiekszenie relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci
sprzedazy ogdtem.

3.5. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Dziatalnos$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest scisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana jest
na rozwaoj poprzez tworzenie nowych produktéw we wiasnym zakresie. tgczne wydatki na prace badawcze i
rozwojowe w 2016r. wyniosty 397 tys. zt.

3.6. OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2016 roku Spétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych, w tym w akcje wtasne Spotki.

3.7. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta zaliczamy:
1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z umoéw restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami.

Na dzien publikacji Spotka wywigzuje sie z umow restrukturyzacyjnych zawieranych z wierzycielami.
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2. Osiagniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zakfadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spoétka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazdy firma jest narazona na ryzyka,
ktére gdyby doszty do skutku, moga mieé negatywny wptyw na jej dziatalnos¢. W drugiej potowie 2016. Spétka
miata problemy z utrzymaniem ptynnosci i pogorszeniem ogdlnego standingu finansowego, co wptyneto na
wysoki koszt finansowania zewnetrznego, braki asortymentowe i przesuniecie sie wdrozen.

INNE RYZYKA

1. Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na Swiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spétke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu
PKB, poziom wydatkdow na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Przeciggajgca sie atmosfera
kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak rdwniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie
do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.

2. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatanie na mocno nasyconym rynku.

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsréd przedsiebiorstw krajowych,
jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig sp6tki zalezne od podmiotéw
zagranicznych, ktdére dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie efektywniej zdobywac
klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom

na promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity do zaostrzajacej sie walki o
wzgledy konsumentow. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace sie wojne cenowg oraz wsparcie oferty
poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).

3. Ryzyko obnizenia marz.

Rynek polski charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
z pojawieniem sie nowych podmiotdw na rynku, rosnacy stopien nasycenia rynku oraz agresywna polityka
cenowa moze  skutkowa¢  obnizeniem marz  handlowych. W  sytuacji, gdyby ktéras
z konkurencyjnych firm chciata w krdotkim czasie zwiekszy¢ swoéj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢
sie  z mozliwoscia obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakosciowo
i cenowo do oferowanych przez Spétke. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez przez
Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania s3 widoczne na rynku ze
strony niektérych konkurentéw. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw
ksztattujacych jej wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii
produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w
sposéb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

4. Ryzyko wzrostu kosztow produkcji.

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztéw produkcji kosmetykdw, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztéw
surowcow i dostosowywania produktdw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs
ztotego, koszty wynagrodzen w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2015r. Spétka przyktadata duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztdw na poszczegdlnych etapach produkcji.

5. Ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym.

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentéw
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktére obecnie muszg zaspokajac¢ Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi
by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy
kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ koniecznosé
zastgpienia niepopularnej serii kosmetykdéw nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku
Spétka szybko reaguje na zmiany rynkowe.
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6. Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami.

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury, ktére stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji
stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadow na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz
lepszych kosmetykdw.

W tym zakresie Spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykdw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajgce
w branzy kosmetycznej na naszym rynku — Spotka posiada duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych
produktéw i receptur na rodzimym rynku.

3.8. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spdtka wyemitowata 10.271 obligacji na kwote 10.271.000 zt. Celem emisji byto
pozyskanie srodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz odkupu znaku towarowego Gracja (4 500 000
zt). W punkcie 28 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2016 rok zaprezentowano
szczegdtowe dane dotyczace pozostatych emisji oraz uzyskiwanych z tego tytutu wptywow.

3.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Raportem biezgcym nr 93 z dnia 7 listopada 2016 r. Spotka poinformowata o uzyskaniu pozytywnej opinii
biegtego rewidenta: Grupy Strategia Audit Sp. z 0.0., w sprawie prognozy wynikow Spétki na 2016 rok. Biegty
rewident potwierdzit realnos$¢ uzyskania przez Spétke nastepujgcych wynikéw w 2016 roku:

1. Uzyskanie przez Spétke w roku 2016 przychodu w wysokosci 43 min ztotych (poprzednia prognoza Spotki —
patrz raport biezacy nr 69 /2016 - 42 min zt) .

2. Prognozowanego zysku brutto, ktdry ma wynies¢ na koniec 2016 roku 1,2 min ztotych (w poprzedniej
prognozie, zgodnie z raportem 69/2016 spétki — na tym samym poziomie).

Przy sporzadzaniu skorygowanej prognozy na rok 2016 Zarzad wzigt pod uwage wyniki uzyskiwane przez
Spoétke w okresie styczen-wrzesien 2016.

Przedstawiona prognoza oparta jest na zatozeniach:

1. Spotka zrealizuje zaktadany plan sprzedazy w IV kwartale 2016 roku.

2. Dojdzie do realizacji przez Spétke do konca biezgcego roku transakcji udzielenia podmiotowi trzeciemu
licencji (produkcji i sprzedazy wyrobow) pod okreslong markg witasng , obecnie objetej tajemnicg handlowa. O
spetnieniu tego warunku - podpisaniu stosownych uméw w sprawie udzielenia licencji Spétka poinformuje
odrebnym raportem.

3. Zarzad przyjat ponadto, iz do korica roku zmianie nie ulegng w istotny sposdb uregulowania prawne,
podatkowe i administracyjne zwigzane z prowadzong przez Spoétke dziatalnoscig.

Raportem biezgcym nr 133 z dnia 23 grudnia 2016 r. Spotka odwotata prognoze wynikdw spotki za rok 2016,
Gtéwnym powodem niezrealizowania prognozy byt brak zawarcia transakcji, o ktérej mowa w punkcie nr 2
raportu 93/2016 - to jest niedojscia w terminie do 31.12.2016 roku transakcji udzielenia podmiotowi
trzeciemu licencji w tym produkcji i sprzedazy wyrobow znaku towarowego, ktéra byta przedmiotem
negocjacji w 4Q 2016. Zarzad Spétki uznat, ze sfinalizowanie rozmoéw o udzieleniu licencji przed koncem
biezacego roku byto niemozliwe.
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3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego
Miraculum S.A. za 2016 rok.

W celu zabezpieczenie zrédet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

e ulepszenie procedur windykacyjnych, biezacg kontrole sptywu naleznosci, wspétpraca z firma
windykacyjna;

e zabezpieczanie $rodkéw na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywdw
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

o efektywne zarzadzanie zapasami, majgce na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielkosciach, nie
narazajgcych Spotki na braki w asortymencie oraz realizacji zamowien klientéw, przy jednoczesnym
niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach asortymentowych;

e wykorzystanie zapasu surowcow, opakowan i produktdw gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajacej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe, ktére
ograniczg koszty magazynowe i pozwolg uwolnié gotowke,

e Spotka stosuje zabezpieczenie przed zmiang stép procentowych dla zobowigzan z tytutu kredytu

w postaci transakcji IRS.

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Spétka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzgdzania ryzykiem
finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.
za 2016 rok. W opinii Zarzadu Spoétki na dzier tworzenia sprawozdania w 2017r. Spétka nie bedzie realizowata
inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

3.12. PRZEWIDYWANE KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty podejmowane przez Zarzad dziatania oraz czynniki natury makroekonomicznej :

o efekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;

o skutki dywersyfikacji zZrodet dostaw;

¢ realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy exportowej)

e skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;

e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

e stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;

e wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z
drugiej jednak na wzrost cen surowcéw i kosztédw spedyc;ji.

W pierwszym potroczu 2017 Spotka zostanie dokapitalizowana. Na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 stycznia 2017 roku przeprowadzona bedzie publiczna emisja akcji zwyktych na
okaziciela serii W z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja ta pozwoli
pozyskaé¢ ponad 17 miliondw ztotych kapitatu. Pozyskany przez Spotke kapitat zapewni srodki finansowe
niezbedne na obstuge i sptate jej zobowigzan, jak i na dalsze inwestycje i zatozone plany rozwoju.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze publicznej
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii W, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszy
Spotki, ustalenia 15 marca 2017 roku jako dnia prawa poboru akcji serii W oraz zmiany Statutu Spotki
zwigzanych z obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji akcji serii W, prawo do
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akcji serii W oraz praw poboru akcji serii W, ubiegania sie przez Spétke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwana dalej w tresci
niniejszego akapitu ,Uchwatg nr 4”). Zgodnie z § 1 Uchwaly nr 4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 34.536.669 zt do kwoty 17.268.334,50 zt, tj. o kwote
17.268.334,50 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji
Spotki z kwoty 3,00 zt do kwoty 1,50 zt kazda. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest obnizenie wartosci
nominalnej akcji oraz utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na pokrycie strat Spotki. Obnizenie
nastapito bez uiszczenia jakichkolwiek sptat, zwrotu wkfadéw ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz
akcjonariusz Spotki. Poza tym utworzono osobny kapitat rezerwowy i przelano cata kwote uzyskang z
obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 17.268.334,50 zt na kapitat rezerwowy. Kapitat ten moze zostac
wykorzystany jedynie na pokrycie strat Spotki. Jednoczednie z obnizeniem kapitatu zaktadowego, na
podstawie Uchwaty nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy w trybie art.. 457 § 1 Kodeksu spotek handlowych z
dotychczasowej kwoty w wysokosci 17.268.334,50 zt o kwote w wysokosci 17.268.334,50 zt, tj. do kwoty w
wysokosci 34.536.669 zt. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez emisje 11.512.223 akcji
zwyktych na okaziciela serii W o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda. Akcje serii W beda akcjami zwyktymi na
okaziciela, z ktérymi nie beda zwigzane zadne szczegdlne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii W bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2017, to jest od dnia 1 stycznia 2017 roku, na réwni z pozostatymi akcjami. Emisja akcji serii W
przeprowadzona zostanie w ramach oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie. Cena emisyjna
akcji serii W zostaje ustalona na kwote 1,50 zt za jedng akcje. Akcje serii W zostang optacone wktadami
pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione przez zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w
wysokosci ich ceny emisyjnej. Akcje serii W zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknietej, tj. z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji Spotki. Kazdy akcjonariusz posiadajgcy 1 akcje otrzymuje 1 prawo poboru, ktére uprawnia do objecia
1 akcji serii W (emisja w stosunku 1:1). Ustalono takze, ze dniem wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy,
ktorym przystuguje prawo poboru akcji serii W jest dzien 15 marca 2017 r. Ponadto, zamiarem Spotki jest
podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii W do
obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych S.A. Zarzadu zostat upowazniony i
zobowigzany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do podejmowania wszelkich czynnosci w
celu realizacji Uchwaty nr 4. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji
serii W.

Planowane do 30 czerwca 2017 zasilenie kapitatowe Spétki pochodzace z emisji akcji serii W pozwoli na
uzyskanie srodkdw na sptate czesci zobowigzan finansowych i handlowych oraz znaczace podniesienie
kapitatu obrotowego, w wyniku czego Spoétka uzyska mozliwosé dynamicznego rozwoju. Zdaniem Zarzgdu
Spotki ryzyko niedojscia emisji akcji serii W do skutku jest niskie.

W ramach biezgcej dziatalnosci Zarzad Spoétki podejmuje dziatania zmierzajagce do wzrostu sprzedazy i
poprawy wyniku finansowego Spétki. Obszarem, nad ktérym obecnie Spotka skupia sie najmocniej jest
dziatalnos¢ handlowa, ze szczegélnym uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku
niektérych marek, zwiekszeniem obrotéw z dotychczasowymi odbiorcami , a takze poszerzeniem kanatéw
dystrybucji.

Miraculum obecnie znajduje sie w fazie dynamicznych zmian. Podejmowane w 2016 i planowane w ramach
dtugoterminowej strategii Spotki dziatania w obszarze R&D i marketingu majg na celu alokowanie naktaddéw
finansowych na rozwdj sprzedazy w kraju i poza granicami. Przeprowadzona przez obecny Zarzad analiza
rynku doprowadzita do identyfikacji najbardziej rozwojowych obszaréw, dajacych szanse na systematyczny
wzrost sprzedazy w przysztych okresach.
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4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami
powigzanymi znajduje sie w pkt 20 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2016 rok.

4.2. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2016 R. PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA

W 2016 roku Spdtka nie udzielata tgcznie zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie
udzielata gwarancji.

W okresie sprawozdawczym Spoétka otrzymata poreczenie sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego przez
Bank Zachodni WBK S.A. Zabezpieczeniem kredytu sg m.in. hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej
19.650.000 ztotych ustanowiona na dwdch nieruchomosciach nalezgcych do Fire-Max Sp. z 0.0. i Pana Marka
Jankowskiego, wraz z przelewem wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw ibudowli
znajdujacych sie na ww. nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max Sp. z o.0.

4.3. INFORMACIJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt 1.36 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

4.4. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Spoétka zawarta z QXB spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
tomiankach umowe, ktorej przedmiotem jest zbycie przez Spotke na rzecz QXB Sp. z 0.0. praw ochronnych do
nastepujacych znakéw zarejestrowanych: (1) znak towarowy ,Lider”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne
numer R-55410, (2) znak towarowy stowny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-
135739, (3) znak towarowy stowny ,Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4)
znak towarowy stowno-graficzny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5)
znak towarowy stowno-graficzny ,Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6)
znak towarowy stowno-graficzno-przestrzenny ,Krem do golenia”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer
R-128805, (7) znak towarowy stowno-przestrzenny ,Krem do golenia Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo
ochronne numer R-128695. Ponadto, w dacie zawarcia umowy i bez koniecznosci sktadania dodatkowych
oswiadczeni woli, Spétka przeniosta na QXB Sp. z 0.0., a QXB Sp. z o0.0. nabyta prawa do uzyskania praw
ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa do uzyskania takich praw, jak i prawa do
dokonania zgtoszen znakdéw zarejestrowanych, innych oznaczen i znakdédw towarowych Lider, znakéw
towarowych i oznaczen do nich podobnych lub zawierajgcymi ich elementy w Polsce, we wszystkich krajach
innych niz Polska, jako znak towarowy Unii Europejskiej, w ramach WIPO, porozumienia madryckiego o
miedzynarodowej rejestracji znakéw towarowych lub tez protokotu do tego porozumienia w ramach innych
systemow regionalnych lub miedzynarodowych dla dowolnych towardw i ustug. Ponadto, w dacie zawarcia
umowy, w odniesieniu do terytorium catego Swiata, bez ograniczen czasowych i bez koniecznosci sktadania
dodatkowych oswiadczen woli, Spétka przeniosta na QXB prawa autorskie do Utworéw na wszystkich polach
eksploatacji znanych w chwili zawierania umowy (umowa wymienia, w szczegdlnosci jakie sg to pola
eksploatacji). Z tytutu przeniesienia majatkowych praw autorskich do Utwordw, praw ochronnych do Znakéw
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Zarejestrowanych, Dobr Chronionych, przeniesienia wszelkich innych praw, o ktérych mowa w umowie, w tym
praw do Do6b Chronionych, przeniesienia wfasnosci nosnikdw, udzielenia wszelkich zgdd, upowaznien i
zezwolen, Spotce nalezy sie wynagrodzenie w wysokosci 3.300.000 ztotych netto, powiekszone o naleiny
podatek VAT. Wynagrodzenie zostanie podzielone na dwie czesci: (1) pierwsza cze$¢ w wysokosci 300.000 zt
zostanie zaptacona do dnia 16 grudnia 2016 r., (2) druga czes¢ wynagrodzenia w wysokosci 3.759.000 zt
zostanie zaptacona do dnia 31 grudnia 2016 r. Zgodnie z umowg, w terminie roku od dnia zawarcia umowy,
kazda ze stron bedzie uprawniona do zgdania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i débr nabytych przez QXB
na podstawie Umowy na rzecz Spétki. Odsprzedaz/odkup nastgpi za cene 3.300.000,00 zt netto plus VAT, cena
zostanie optacona w catosci poprzez potracenie przystugujacej Spétce naleznosci z tytutu optacenia objecia
akcji Spotki, ktére zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej w przysztosci, nie pdzniej niz w ciggu roku
od dnia zawarcia umowy. Cena nie moze by¢ potrgcona w inny sposéb. W przypadku, jesli akcje nie zostang
zaoferowane w ramach oferty publicznej w przysztosci, nie pézniej niz w ciggu roku od dnia zawarcia umowy
lub w razie niemoznosci dokonania potracenia, o ktdrym mowa wyzej, Cena bedzie ptatna przelewem.

Ponadto, zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy mogg nastgpi¢ na
podstawie zawartej w dniu 17 stycznia 2017 roku pomiedzy Spétka (,Pozyczkobiorca”), a Panem Markiem
Kamola, akcjonariuszem Spétki (,Pozyczkodawca”) Umowy Pozyczki, na mocy ktérej Pan Marek Kamola
udzielit Spétce pozyczki do kwoty 1.995.000,00 ztotych, zwiekszonej na mocy Aneksu z dnia 21 lutego 2017
roku do kwoty 2.250.000,00 ztotych. Zgodnie z warunkami ww. umowy ostateczna wysokos¢ kwoty pozyczki
moze zosta¢ w kazdym czasie zmniejszona przez Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzgcego
Pozyczkobiorce pisemnego oswiadczenia Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca bedzie
sukcesywnie przelewat kwote pozyczki do dnia 31 marca 2017 roku. Pozyczka jest oprocentowana w statej
skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Zaptata odsetek
naleznych za caty okres obowigzywania Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki.
Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢ sptaty kwoty pozyczki poprzez potracenie z moggacej przystugiwaé
Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objecia akcji serii W, ktorych emisja
zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia
Umowy Pozyczki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdéw. Umowa
Pozyczki nie zawiera kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub
terminu.

4.5. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spétka zaciggneta kredyt inwestycyjny w Banku Zachodnim WBK S.A. w kwocie
12.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie wczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale
10.000.000 zt oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000 zt, wraz z kosztami wczesniejszego wykupu, przy
czym niewykorzystana kwota zostanie przelana na rachunek obstugi zadtuzenia, tj. rachunek na ktérym
gromadzone bedg srodki w kwocie pozwalajgcej na pokrycie przynajmniej 3 rat kredytu. Oprocentowanie
kredytu naliczane jest wedtug stawki WIBOR dla 1 (jednomiesiecznych) depozytéw bankowych, powiekszonej
0 marze Banku. W razie przedterminowej sptaty Spdtka zaptaci prowizje w wysokosci 1 % sptacanej kwoty
kredytu. Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy rejestrowe na znakach towarowych , Pani Walewska” i ,Joko”
oraz zapasach magazynowych Spodtki, zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z wszystkich
rachunkow prowadzonych dla Spétki przez Bank, przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych, przelew globalny naleznosci
Spoétki wzgledem jej kontrahentéw o minimalnej wartosci 3.000.000 ztotych, jak rowniez hipoteka umowna
taczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 ztotych ustanowiona na dwdch nieruchomosciach nalezacych do Fire-
Max Sp. z o.0. i Pana Marka Jankowskiego, wraz z przelewem wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
budynkow i budowli znajdujgcych sie na ww. nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-
Max Sp. z o.0. Spfata kredytu nastgpi do 21 kwietnia 2021 roku w 60 ratach kapitatowych ptfatnych
comiesiecznie, przy czym pierwszych 9 rat

w wysokosci 50.000 ztotych kazda, raty od 10 do 15 w wysokosci 150.000 ztotych kazda, raty od 16 do 59

w wysokosci 236.666,66 ztotych kazda, a ostatnia rata w wysokosci 236.666,96 ztotych.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku. zostat popisany z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: "Bank") aneks do umowy kredytowej z dnia 6 kwietnia 2016 roku. Na podstawie zawartego aneksu
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wprowadzono do umowy kredytowej zmiany w zakresie oprocentowania i naliczania odsetek polegajace na
tym, iz od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane bedg w skali roku odsetki wedtug stawki WIBOR dla (1)
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku.

Ponadto zmianie ulegt rdwniez sposéb ptatnosci kredytu. Sptata kredytu nastgpi w 60 (szes¢dziesieciu) ratach
kapitatowych ptatnych comiesiecznie, przy czym wysokosc:

rat od 1 do 15, ptatnych w terminie od maja 2016 r. do lipca 2017 r. wyniesie 50.000,00 ztotych kazda,

rat od 16 do 59, ptatnych od sierpnia 2017 r. do marca 2021 r., wyniesie 236.666,66 ztotych kazda, a ostatnia
rata wyniesie 836.666,96 ztotych.

Dotychczasowe poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zastgpiono
przystapieniem do dtugu przez Fire-Max Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz jej wartos¢ przekracza 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spétka (,Pozyczkobiorca”) zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem
Spotki (,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki, na mocy ktérej Pan Marek Kamola udzielit Spétce pozyczki do
kwoty 1.995.000 ztotych. Ostateczna wysokos¢ kwoty pozyczki moze zosta¢ w kazdym czasie zmniejszona
przez Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego oswiadczenia
Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca bedzie sukcesywnie przelewat kwote pozyczki do
dnia 31 marca 2017 roku. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki zostata
zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania
Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty gtdéwnej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢
sptaty kwoty pozyczki poprzez potragcenie z mogacej przystugiwaé Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec
Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objecia akcji serii W, ktérych emisja zostata uchwalona przez Walne
Zgromadzenie Spoétki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie odbiegaja
od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.
Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Na mocy Aneksu z 21 lutego 2017
roku kwota udzielonej Spdtce pozyczki ulegta zwiekszeniu do kwoty 2.250.000 zt. Na mocy umowy zawartej w
dniu 21 lutego 2017 roku z Panem Markiem Kamola, Spétka zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z pozyczki udzielonej Spétce w dniu 17 stycznia 2017 roku, zwiekszonej Aneksem z dnia 21 lutego
2017 roku do kwoty 2.250.000 ztotych poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do
znaku towarowego Gracja, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 2.500.000 ztotych.

4.6. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spétka nie udzielata pozyczek.

4.7. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 9 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi
w Statucie Spétki, dokonata wyboru spétki CSWP Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Kopernika 34, wpisanej przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016 oraz przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres konczacy sie 30 czerwca 2017 roku, sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016, Nr 152, poz. 11047, z pézn. zm.) oraz

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki
postanowita o rozwigzaniu ze spdtkg Strategia Audyt Sp. z 0.0., dotychczasowym biegtym rewidentem, umowy
o badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2016 zawartej w dniu
3 sierpnia 2016 roku.

W dniu 28 grudnia 2016 roku podpisano z CSWP Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. umowe
na badanie sprawozdania finansowego dotyczacego 2016 roku i przeglad srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca 2017 roku.
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31.12.2016 31.12.2015

Z tytulu umowy o przeglad i badanie jednostkowego

Lo 50 000,00 19 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego

L - 12 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytulu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytulu innych uméw - -
Razem 50 000,00 31 000,00

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata
zamieszczona w pkt. 35 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2016 rok.

4.8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

4.9. POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WtASNYCH
EMITENTA.

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartosc¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

4.10. POSTEPOWANIA DOTYCZACE DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA .

Na chwile sporzgdzania raportu nie toczg sie postepowania, ktorych wartosé tgcznie przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

4.11. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.

Struktura Miraculum SA zostata przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego Sprawozdania.

Spoétka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosSciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci.

5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2016 R. | PO DACIE BILANSOWEJ
Najwazniejsze wydarzenia 2016 roku oraz te, ktére miaty miejsce po dacie bilansowe;j:
W dniu 22 lutego 2016 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji serii AF

(dalej: ,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje s3 obligacjami na okaziciela
i nie posiadajg formy dokumentu. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito w drodze oferty niepublicznej.
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Obligacje nie miaty formy dokumentu. Emitent dopuszczat mozliwos¢ ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i
wynosita 1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje podlegaja wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30
(stownie: trzydziestu) miesigcach od dnia przydziatu. Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, na
koniec kazdego okresu odsetkowego. Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w
nastepujacych przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

- jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji,

- jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczert w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji,

- w przypadku potfgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieniezne, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do
ich emitowania,

- w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

- Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajagcego z Warunkéw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu pisemnego
wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego naruszenia;

b) Niewyptacalnos¢;

(i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania upadfosciowego (zmierzajgcy do
zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad
w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadfosci Emitenta z tej
przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego albo
(i) w stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sagdem inne postepowanie, ktérego przedmiotem jest
redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajgcych z Obligacji;

c) Niezgodnosc¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji;

(i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit, ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku zaptaty
Kwoty Wykupu lub innych $wiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub

(i) Emitent dziatajgcy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oswiadczenie o niewaznosci swoich zobowigzan
z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwloce co najmniej 60 dni z zaptata odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % w skali roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz administratora zastawu na prawach ochronnych do znakéw towarowych pod marka
Miraculum przystugujgcych Spdtce i wymienionych szczegétowo w warunkach emisji.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzgd dokonat przydziatu 2.652 obligacji serii AF o tgcznej wartosci nominalnej
2.652.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku. Obligacje zostaty objete przez osoby fizyczne i
jedna osobe prawng, przy czym 2.352 Obligacje zostaty optacone gotdwka, a 300 Obligacji w drodze
potracenia wzajemnych wierzytelnosci Spétki i jednego z obligatariuszy.

W dniu 17 marca 2016 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu czesci obligacji serii Z5 w liczbie 2.000
sztuk, o tacznej wartosci 2.000.000 ztotych. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit poprzez zaptate kwoty
1.039,72 ztotych za kazdg z Obligacji, tj. tgcznie 2.079.440 ztotych. Podstawg dokonanego wczesniejszego
wykupu sg Warunki Emisji Obligacji.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Bank”) umowe, na podstawie ktérej Bank udzielit Spotce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000
ztotych, z przeznaczeniem na finansowanie wczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000
ztotych oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000 ztotych, wraz z kosztami wczes$niejszego wykupu.
Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug stawki WIBOR dla 1 (jednomiesiecznych) depozytow
bankowych, powiekszonej o marze Banku w wysokosci 3 punktéw procentowych. W razie przedterminowej
sptaty Spoétka zaptaci prowizje w wysokosci 1 % sptacanej kwoty kredytu. Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy
rejestrowe na znakach towarowych ,Pani Walewska” i ,Joko” oraz zapasach magazynowych Spétki, zastaw
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rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z wszystkich rachunkéw prowadzonych dla Spétki przez Bank,
przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego na
zapasach magazynowych, przelew globalny naleznosci Spoétki wzgledem jej kontrahentéw o minimalnej
wartosci 3.000.000 ztotych, jak réwniez hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 ztotych
ustanowiona na dwdch nieruchomosciach nalezgcych do Fire-Max Sp. z 0.0. i Pana Marka Jankowskiego, wraz
z przelewem wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli znajdujacych sie na ww.
nieruchomosciach oraz poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max Sp. z 0.0. Spfata kredytu nastgpi do 21
kwietnia 2021 roku w 60 ratach kapitatowych ptatnych comiesiecznie, przy czym pierwszych 9 rat w wysokosci
50.000 ztotych kazda, raty od 10 do 15 w wysokosci 150.000 ztotych kazda, raty od 16 do 59 w wysokosci
236.666,66 ztotych kazda, a ostatnia rata w wysokosci 236.666,96 ztotych.

Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz jej wartos$¢ przekracza 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu ostatniej pozostajgcej dotychczas do
sptaty czesci obligacji serii Z5 w liczbie 10.000 sztuk, o tgcznej wartosci 10.000.000 ztotych. Wczesniejszy
wykup obligacji nastgpit poprzez zaptate kwoty 1.026,31 ztotych za kazdg z obligacji, tj. tacznie
10.263.100,ztotych. Podstawg dokonanego wczesniejszego wykupu byty warunki emisji obligacji. Powyzsza
ptatnos¢ zakonczyta proces wykupu obligacji serii BB. Wszelkie naleznosci z catosci wyemitowanych obligacji
zostaty uregulowane.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Spétka dokonata wykupu ostatniej pozostajgcej do sptaty czesci obligacji serii
BB w liczbie 1.100 sztuk, o tacznej wartosci 1.100.000 ztotych. Wykup obligacji nastgpit poprzez zaptate kwoty
1.017,75 ztotych za kazda z obligacji, tj. tgcznie 1.119.527 ztotych. Powyzsza ptatnos¢ zakonczyta proces
wykupu obligacji serii BB. Wszelkie naleznosci z catosci wyemitowanych obligacji zostaty uregulowane.

W dniu 12 maja 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia ogdlnych warunkéw emisji
obligacji serii AG i AG1 w ramach Programu Emisji Obligacji (,Uchwata”). Uchwata przewiduje, ze Spétka ma
wyemitowac¢ nie wiecej niz 4.500 (cztery tysigce piecset) obligacji zwyktych na okaziciela w formie
zdematerializowanej, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt kazda, to jest na faczng kwote nie
wiekszg niz 4.500.000 zt (,,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Czas trwania Programu jest
ograniczony do 30 miesiecy od dnia jego przyjecia albo do czasu realizacji emisji na cato$¢ srodkéw
przewidzianych w Programie. Emisja Obligacji ma nastgpi¢ w jednej lub dwdch transzach: jako seria AG

i AG1. Obligacje beda zabezpieczone. Obligacje nie bedg uprawniaty do swiadczen niepienieznych. Obligacje
podlegajg wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30 miesigcach od dnia przydziatu. Proponowanie nabycia
obligacji nastgpito w drodze oferty niepublicznej. Emitent dopuszcza mozliwos¢ ubiegania sie

o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. Emitent ma prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, w pierwszym dniu roboczym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu.
Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji. Podstawg wczesniejszego wykupu
Obligacji jest ztozenie pisemnego zgdania wykupu Obligacji w dniach od 20 grudnia 2017 roku do 28 grudnia
2017 roku. Jezeli Obligacje podlegaja dematerializacji w trybie wskazanym w art. 5 w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, to do zgdania wykupu Obligacji nalezy dotgczy¢ Swiadectwo depozytowe
wystawione przez uprawniony podmiot. Swiadectwo depozytowe powinno byé¢ wystawione na termin
waznosci nie krotszy niz do wykupu Obligacji. W przypadku braku dematerializacji do zgdania wykupu
Obligacji nalezy dotgczy¢ inne $wiadectwo potwierdzajgce posiadanie przez Obligatariusza wskazanych
Obligacji do Dnia Wykupu. Obligacje wyemitowane zostaty jako papiery wartosciowe na okaziciela, niemajgce
formy dokumentu.

Obligatariusz ma réwniez prawo zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujacych przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji,

2. jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji,

3. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieniezne, jezeli
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podmiot, ktéry wstapit w obowigzki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

4. w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

b) Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkdw Emisji lub wykona je
nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia mu pisemnego
wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego naruszenia;

c) Niewyptacalno$é; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania upadfosciowego
(zmierzajacy do zawarcia ukfadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat oddalony lub odrzucony
przez wtasciwy sad w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego albo (ii) w stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sgdem inne postepowanie, ktérego
przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajgcych z Obligacji;

d) Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit, ze
wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku zaptaty Kwoty Wykupu lub innych swiadczen z Obligacji
jest sprzeczne z prawem, lub (ii) Emitent dziatajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oswiadczenie o
niewaznosci swoich zobowigzan z Obligacji;

e) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwloce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % w skali roku.

Obligacje s zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora zastawu na
prawach ochronnych do znakéw towarowych pod markg ,Wars” przystugujacych Spoétce. Zastaw rejestrowy
zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowigcej co najmniej 170 % wartosci nominalne;j
wszystkich subskrybowanych Obligacji serii AG i AG 1 facznie (w razie dojscia do skutku tej drugiej emisji).
Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym wolnym miejscu.

W dniu 19 maja 2016 roku doreczono Spétce postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, Wydziat VIl Gospodarczy z dnia 28 kwietnia 2016 roku o wpisie zastawu rejestrowego na mieniu
ruchomym Spoétki. Zgodnie z otrzymanym zaswiadczeniem wpis zastawu nastgpit dnia 10 maja 2016 roku.
Zastaw zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (,,Wierzyciel”) wynikajgcych z umowy kredytu inwestycyjnego. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla
zastawu wynosi 18.000.000 ztotych. Wartos$¢ przedmiotu zastawu na dziern 31 grudnia 2015 roku wynosita
11.361.761,89 ztotych. Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego zastawem rejestrowym na przedmiocie
zastawu wynosi 12.000.000 ztotych plus odsetki od udzielonego kredytu. Wedtug wiedzy Spotki nie wystepujg
powigzania pomiedzy Spotkg i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi Spoétke, a Wierzycielem. Mienie
ruchome bedgce przedmiotem ww. zastawu uznano za aktywa znacznej wartosci z uwagi na fakt, ze jego
wartos$¢ przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spotki.

W dniu 7 czerwca 2016 roku Spotka dokonata zmiany warunkéw emisji obligacji serii AD2 zamiennych na akcje
serii R1 Spétki (dalej: ,Obligacje”). Zmiana praw dotyczyta wszystkich 3.000 Obligacji. Zmiana praw z Obligacji
nastgpita na podstawie art. 7 ust. 1 zdanie 2 ustawy o obligacjach z 15 stycznia 2015 roku. Jedyny obligatariusz
wyrazit zgode na zmiane warunkow emisji Obligacji. Przed zmiang warunkdw emisji obligatariusze byli
uprawnieni ztozy¢ oswiadczenie o zamianie Obligacji na akcje nie wczesniej niz pierwszego dnia roboczego po
uptywie 12 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji. Po zmianie warunkow emisji oswiadczenie o zamianie moze
by¢ ztozone w kazdym czasie, az do dnia wykupu Obligacji. Przed zmiang warunkéw emisji liczba Akcji
przyznawanych w zamian za jedng Obligacje miata stanowi¢ zaokraglony w doét do najblizszej liczby catkowitej
iloraz wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz ceny zamiany. Po zmianie warunkéw emisji liczba Akcji
przyznawanych w zamian za jedng Obligacje stanowi zaokraglony w dét do najblizszej liczby catkowitej iloraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz ceny zamiany, z nastepujgcym zastrzezeniem: W przypadku, gdy
iloraz tgcznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajgcych zamianie oraz wartosci nominalnej akcji
bedzie liczbg catkowity, parytet wymiany stanowi¢ bedzie iloraz wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajacych zamianie oraz ceny zamiany. Przed zmiang warunkéw emisji maksymalna wysokosc¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wypadku zamiany wszystkich Obligacji na akcje mogta wynies¢

45



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

2.997.000,00 zt, a w zamian za wszystkie Obligacje mogto by¢ wydanych maksymalnie 666.666 sztuk akcji. Po
zmianie warunkow emisji (i wartosci nominalnej akcji Spétki) maksymalna wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w przypadku zamiany wszystkich Obligacji na akcje wyniesie 3.000.000 zt, a w zamian za
wszystkie Obligacje moze by¢ wydanych maksymalnie 1.000.000 akcji.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Spotka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka w Warszawie (dalej:
»WSP”) porozumienie, zgodnie z ktérym, pod warunkiem ztozenia przez WSP w terminie do 10 czerwca 2016
roku oswiadczenia o zamianie 2.700 obligacji serii AD2 (dalej: ,,Obligacje”) na akcje Spétki, Miraculum miato
zaptaci¢ WSP kwote stanowiacg réwnowartos$¢ 2 % wartosci zamienianych Obligacji, tj. 54.000 (piecdziesiat
cztery tysigce) ztotych. Porozumienie przewidywato réwniez, ze w przypadku, jezeli kurs akcji Spotki na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (dalej: ,GPW”) w dniu ztozenia przez WSP Oswiadczenia
(dalej: ,,Dzien ztozenia Oswiadczenia) bedzie nizszy od wartosci nominalnej akcji Miraculum wynoszgcej 3,00
(trzy) ztote, Spdtka zaptaci WSP rdznice pomiedzy wartoscig nominalng akcji powstatych w wykonaniu prawa
zamiany Obligacji, a wartoscig akcji Miraculum notowanych na GPW ustalong na podstawie kursu na koniec
Dnia ztozenia Os$wiadczenia. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem warunku ani terminu.
Porozumienie nie przewidywato stosowania kar umownych. Porozumienie zostato uznane za znaczaca
umowe, poniewaz wraz z wczesniejszymi transakcjami pomiedzy Spdtka a WSP przekraczato 10 % kapitatéw
wtasnych Spétki.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AD2
oswiadczenie o zamianie czesci z nich w liczbie 2.700 na akcje Spétki w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego, a 9 czerwca 2016 roku wydat dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R1
na rzecz obligatariusza (warunki emisji i zamiany na akcje obligacji serii AD2 byly przedmiotem raportéow
biezacych 66/2015 oraz 32/2016). W zamian za 2.700 obligacji AD2 wydano 900.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii R1 o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych z
chwilg wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume rowng wartosci nominalne;j
akgcji, tj. o kwote 2.700.000 ztotych.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii AH
("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do 5.000.000 ztotych. Celem emisji byto
przeprowadzenie transakcji odkupu praw sktadajacych sie na marke ,Gracja”. Emitowane obligacje s3
obligacjami na okaziciela, uprawniajgcymi do swiadczen pienieznych. Obligacje zawieraty réwniez uprawnienie
do ich zamiany na akcje Emitenta. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito w drodze oferty niepublicznej.
taczna wartos¢ obligacji wynosita 5.000.000 zt. Prog dojscia emisji do skutku wynosit 4.500.000 zt. Cena
emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zt za jedng obligacje. Kazdemu Obligatariuszowi
przystugiwato prawo do zamiany Obligacji na akcje na okaziciela Emitenta w warunkowym kapitale
zaktadowym.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spétka dokonata przydziatu 4.500 sztuk obligacji serii AH o tacznej wartosci
nominalnej 4.500.000 ztotych, o emisji ktdrych Spétka informowata raportem biezgcym nr 37/2016. Emisja
Obligacji doszta tym samym do skutku.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spétka i Rubid 1 sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid 1”) zawarty
umowe sprzedazy (odkupu) praw sktadajgcych sie na marke ,Gracja” od Rubid 1 do Miraculum (dalej:
»Umowa odkupu”). Umowa odkupu przewidywata, ze w terminie do 30 czerwca 2016 roku Miraculum zaptaci
Rubid 1 za prawa do marki ,,Gracja” kwote 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) ztotych netto.
Przy czym ptatnosé ceny miata nastgpi¢ w ten sposob, ze Rubid 1 zobowigzat sie do przyjecia propozycji
nabycia obligacji serii AH w liczbie 4.500 sztuk o wartosci 4.500.000 ztotych. Ptatno$¢ kwoty podatku VAT
miata nastgpi¢ gotowka lub w drodze potrgcenia wzajemnych naleznosci stron. W dniu przydziatu obligacji
przez Miraculum na rzecz Rubid 1 strony miaty dokona¢ potrgcenia wierzytelnosci Rubid 1 o zaptate ceny za
prawa do marki ,,Gracja” z wierzytelnoscig Miraculum o zaptate ceny za nabywane obligacje, do kwoty nizszej
z tych wierzytelnosci. Nastepnie w terminie nie dtuzszym niz 3 dni robocze od dnia przydziatu obligacji na
rzecz Rubid 1 przez Miraculum Rubid 1 miata ztozy¢ oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje Miraculum, na
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zasadach okre$lonych w warunkach emisji obligacji. Umowa odkupu zawierata warunek rozwigzujacy. Umowa
odkupu miata traci¢ moc w razie niedopetnienia przez Rubid 1 jakichkolwiek czynnosci niezbednych do objecia
obligacji lub zamiany ich na akcje Miraculum. Umowa nie przewidywata stosowania kar umownych. Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu. Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz jej wartosé
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spaétki.

W zwigzku z wyzej opisang transakcjg rozwigzaniu ulegta umowa dzierzawy praw sktadajacych sie na marke
»,Gracja” z dnia 30 wrzesnia 2015 roku, o ktdrej Spotka informowata raportem biezagcym nr 138/2015. Umowa
ta przewidywata, ze Miraculum zobowigzuje sie pfaci¢ Rubid 1 miesieczny czynsz dzierzawny w wysokosci
netto 0,75 % wartosci obrotu rocznego netto na produktach pod marka ,Gracja” za rok poprzedni, ale nie
mniej niz kwoty wskazane za poszczegdlne lata. Na podstawie tej umowy Miraculum byta uprawniona
dokona¢ odkupu Marki w ratach za cene uwzgledniajacg aktualng warto$¢ Marki, ustalang na podstawie
osigganej rocznej sprzedazy produktow Gracja. Miraculum byta uprawniona uregulowaé kwote odkupu Marki
netto w drodze emisji akcji Spotki i potrgcenia naleznosci Rubid 1 z naleznosciami Miraculum o zaptate ceny
emisyjnej akcji, pod warunkiem, ze liczba objetych w taki sposdb przez Rubid 1 Akcji nie przekroczytaby
3.000.000.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AH
(dalej: ,Obligacje”) oswiadczenie o zamianie wszystkich 4.500 Obligacji na akcje Spétki w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego oraz wydat dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela
serii R2 na rzecz obligatariusza. W zamian za 4.500 obligacji AH wydano 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii R2 o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych z chwilg
wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume réowng wartosci nominalnej akgji,
tj. o kwote 4.500.000 zt.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Spétka dokonata przydziatu 1.000 sztuk obligacji serii AG (dalej: ,Obligacje”) o
tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku. Obligacje zostaty
optacone gotdéwka i w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 18 lipca 2016 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie Wydziatu VII Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na zbiorze praw z tytutu
zgtoszenia oraz rejestracji znakdw towarowych ,Joko” i ,Pani Walewska” (dalej: ,,Zastaw”). Zastaw zostat
ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Wierzyciel”) wynikajgcych z umowy kredytu inwestycyjnego. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu
wynosi 18.000.000 ztotych. Wartos$¢ zobowigzania zabezpieczonego zastawem rejestrowym na przedmiocie
zastawu wynosi 12.000.000 ztotych plus odsetki od udzielonego kredytu. Przedmiot Zastawu uznano za
aktywa znacznej wartosci z uwagi na fakt, ze jego wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spétki.

W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie siedziby Spétki
z Krakowa na Warszawe. Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 29 grudnia 2016 roku.

W dniu 2 listopada 2016 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie VII Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na prawie ze
zgtoszenia znaku towarowego stownego , Tanita Zawsze Gtadko” (dalej: ,,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony
na zabezpieczenie wierzytelnosci MPS International Sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie (,Wierzyciel”)
wynikajacych z umowy produkcyjnej, o zawarciu ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 54/2009,
zmienionej aneksem z dnia 14 pazdziernika 2015 r. Na podstawie zawartego aneksu Spétka zobowigzana byta
do ustanowienia na rzecz Wierzyciela zastawu rejestrowego tytutem zabezpieczenia wszelkich jego
wierzytelnosci wobec Spotki z tytutu umowy produkcyjnej. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu
wynosi 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) ztotych.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Spdétka zawarta z QXB spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w tomiankach umowe, ktorej przedmiotem jest zbycie przez Spotke na rzecz QXB Sp. z 0.0. praw ochronnych
do nastepujgcych znakdw zarejestrowanych: (1) znak towarowy , Lider”, na ktory UP udzielit prawo ochronne
numer R-55410, (2) znak towarowy stowny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-
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135739, (3) znak towarowy stowny ,Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4)
znak towarowy stowno-graficzny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5)
znak towarowy stowno-graficzny ,Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6)
znak towarowy stowno-graficzno-przestrzenny ,Krem do golenia”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer
R-128805, (7) znak towarowy stowno-przestrzenny ,,Krem do golenia Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo
ochronne numer R-128695. Ponadto, w dacie zawarcia umowy i bez koniecznosci sktadania dodatkowych
oswiadczeni woli, Spotka przeniosta na QXB Sp. z 0.0., a QXB Sp. z 0.0. nabyta prawa do uzyskania praw
ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa do uzyskania takich praw, jak i prawa do
dokonania zgtoszen znakdéw zarejestrowanych, innych oznaczer i znakéw towarowych Lider, znakdéw
towarowych i oznaczen do nich podobnych lub zawierajgcymi ich elementy w Polsce, we wszystkich krajach
innych niz Polska, jako znak towarowy Unii Europejskiej, w ramach WIPO, porozumienia madryckiego o
miedzynarodowej rejestracji znakéw towarowych lub tez protokotu do tego porozumienia w ramach innych
systemoéw regionalnych lub miedzynarodowych dla dowolnych towaréw i ustug. Ponadto, w dacie zawarcia
umowy, odniesieniu do terytorium catego swiata, bez ograniczen czasowych i bez koniecznosci sktadania
dodatkowych oswiadczen woli, Emitent przenidst na QXB prawa autorskie do Utworow (przez ktére rozumie
w szczegllnosci wszelkie materiaty, dokumenty, receptury, specyfikacje, projekty, projekty graficzne,
logotypy, reklamy, materiaty reklamowe i promocyjne, ulotki, opakowania, wzory, oznaczenia, znaki
towarowe, znaki zarejestrowane, technologie produkcji, dobra chronione, utwory audiowizualne i wszelkie
inne utwory zwigzane lub dotyczace Produktow Lider lub marki Lider) na wszystkich polach eksploatacji
znanych w chwili zawierania umowy (umowa wymienia, w szczegdlnosci jakie sg to pola eksploatacji). Z tytutu
przeniesienia majgtkowych praw autorskich do Utwordw, praw ochronnych do Znakéw Zarejestrowanych,
Débr Chronionych, przeniesienia wszelkich innych praw, o ktérych mowa w umowie, w tym praw do Ddb
Chronionych, przeniesienia wtasnosci nosnikdw, udzielenia wszelkich zgdd, upowaznien i zezwolen, Spétce
bedzie sie nalezato wynagrodzenie w wysokosci 3.300.000 ztotych netto, powiekszone o nalezny podatek VAT.
Wynagrodzenie zostanie podzielone na dwie czesci: (1) pierwsza cze$¢ w wysokosci 300.000 zt zostanie
zaptacona do dnia 16 grudnia 2016 roku, (2) druga czes¢ wynagrodzenia w wysokosci 3.759.000 zt zostanie
zaptacona do dnia 31 grudnia 2016 roku. W przypadku nieprawdziwosci ktéregokolwiek z oswiadczen
wymienionych w umowie, QXB Sp. z 0.0. moze wedtug swego wyboru odstgpi¢ od umowy. Umowne prawo
odstgpienia moze by¢ wykonane do dnia 30 grudnia 2017 r. Ponadto, z innych przyczyn wymienionych
szczegétowo w umowie, QXB Sp. z 0.0. przystuguje takze inne umowne prawo odstgpienia, ktére moze by¢
wykonane do dnia 30 marca 2019 r. Strony ustality, iz w terminie roku od dnia zawarcia umowy, kazda ze
stron bedzie uprawniona do zgdania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i dobr nabytych przez QXB Sp. z o.0.
na podstawie umowy za cene 3.300.000 ztotych.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Spétka zawarta ze spotkg QXB Sp. z 0.0. umowe licencyjng, w zwigzku ze zbyciem
przez Spotke na rzecz QXB Sp. z 0.0. praw do marki Lider. Na podstawie umowy, QXB Sp. z 0.0. udzielita Spdtce
wyltgcznej, nieograniczonej terytorialnie, ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na
korzystanie z nastepujacych znakéw: (1) znak towarowy , Lider”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer
R-55410, (2) znak towarowy stowny , Lider Classic”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-135739, (3)
znak towarowy stowny , Lider Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4) znak towarowy
stowno-graficzny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5) znak towarowy
stowno-graficzny , Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6) znak towarowy
stowno-graficzno-przestrzenny ,,Krem do golenia”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128805, (7)
znak towarowy stowno-przestrzenny ,Krem do golenia Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne
numer R-128695. Ponadto, QXB Sp. z o0.0. udzielita wytgcznej, nieograniczonej terytorialnie, ograniczone;j
czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na korzystanie z Utworéw (przez ktére rozumie w
szczegoblnosci wszelkie materiaty, dokumenty, receptury, specyfikacje, projekty, projekty graficzne, logotypy,
reklamy, materiaty reklamowe i promocyjne, ulotki, opakowania, wzory, oznaczenia, znaki towarowe, znaki
zarejestrowane, technologie produkcji, dobra chronione, utwory audiowizualne i wszelkie inne utwory
zwigzane lub dotyczace Produktow Lider lub marki Lider) na polach eksploatacji szczegétowo wymienionych w
tresci umowy. Ponadto, QXB Sp. z o0.0. udzielita takie Spdtce wytgcznej, nieograniczonej terytorialnie,
ograniczonej czasowo do okresu trwania Umowy, odptatnej licencji na korzystanie z Débr Chronionych. Spétka
zobowigzana jest do utrzymania sprzedazy produktéw oznaczonych znakami w wysokosci co najmniej 500.000
zt w kazdym kwartale. W zamian za udzielenie licencji, Spétka uisci na rzecz QXB Sp. z 0.0. roczng opfate
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licencyjng w wysokosci 5% tacznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych Znakami,
innymi oznaczeniami i znakami towarowymi Lider, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi
lub zawierajgcymi ich elementy za okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2017 roku, nie wigcej
jednak niz 165.000,00 zt, powigkszong o nalezny podatek od towardw i ustug. Optata licencyjna bedzie ptatna
kwartalnie w czesciach. Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2017 roku z mozliwoscig
automatycznego przedtuzenia obowigzywania umowy na pisemny wniosek spotki o kolejny rok kalendarzowy,
tj do dnia 31 grudnia 2018 roku tylko w przypadku nie zawarcia umowy odkupu/sprzedazy. QXB Sp. z 0.0. ma
prawo wypowiedzie¢c umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku, gdy Emitent nie zrealizuje
sprzedazy na poziomie 500.000 zt w dwdch nastepujacych po sobie okresach kwartalnych.

W dniu 29 grudnia 2016 roku Spétka (dalej jako ,Dtuznik”) zawarta ze spdtka RDM Partners Sp. z 0.0. oraz
Rubid 1 Sp. z 0.0. (zwane dalej tagcznie ,Wierzycielem”) porozumienie w sprawie zasad sptaty wierzytelnosci.
Strony Porozumienia zgodnie potwierdzity, iz Dtuznik posiadat na dzien zawarcia Porozumienia zobowigzania
wobec Wierzyciela w tagcznej kwocie 730.832,00 zt brutto. W zwigzku z tym, Wierzyciel wyrazit zgode na
umorzenie zobowigzania Dtuznika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w wysokosci 35%, to jest do kwoty
475.041,00 ztotych. Ponadto Strony ustality, iz pozostate do zaptaty zobowigzanie w wysokosci 475.041,00 zt
zostanie sptacone przez Diuznika jednorazowo w terminie 30 dni od daty spetnienia sie tagcznie ponizszych
warunkow: a) podjecia uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Dtuznika, planowanego
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Dtuznika w dniu 17 stycznia 2017 r. i b) dokonania przez
Wierzyciela przejecia praw i obowigzkéw z zawartej przez Dtuznika w dniu 29 listopada 2016 r. umowy
leasingu samochodu. W przypadku niewywigzania sie przez Wierzyciela z warunku, o ktéry mowa w lit. b)
powyzej, z nalezng Wierzycielowi kwotg Zobowigzania zostanie potrgcona przez Dtuznika kwota 343.414,15 zt,
jako cena brutto przedmiotu leasingu, okreslona w umowie leasingowej. Ponadto, z naleznej Wierzycielowi
kwoty Zobowigzania, Dtuznik potraci kwote 12.000 zt z tytuty uzywania przez Panig Monike Nowakowska do
dnia 28 lutego 2017 r. mieszkania stuzbowego, a takze potraci kwote 10.000 zt z tytutu wptaconej przez
Dtuznika zaliczki na poczet zawartej umowy leasingowej. W przypadku niedotrzymania przez Dtuznika
ustalonego w Porozumieniu terminu zaptaty Zobowigzania, Porozumienie rozwigzuje sie.

Ponadto, w dniu 16 stycznia 2017 roku Spoétka (zwana dalej ,,Dtuznikiem”) zawart z NUCO E. i G. Kosyl Sp. j.
(zwany dalej ,,Wierzycielem”) i Offanal Limited Porozumienie nr 1/2017 w sprawie zasad sptaty wierzytelnosci
i bonusu handlowego (dalej jako ,,Porozumienie”) do umowy o wspdtpracy zawartej w Wotominie w dniu 23
maja 2012 r., wraz z poOZniejszymi zmianami (zwana dalej ,Umowa”). Strony Porozumienia zgodnie
potwierdzity, ze wszystkie zobowigzania Dtuznika wobec Wierzyciela z tytutu dostaw towaréw na podstawie
Umowy, na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosity facznie 4.181.639,86 ztotych brutto. Ponadto Strony
potwierdzity, ze Offanal Limited posiada obligacje Dtuznika serii EEE (dalej jako ,Obligacje”), przydzielone w
dniu 15 stycznia 2013 r. o wartosci nominalnej 3.000.000,00 ztotych, oprocentowane w stosunku rocznym w
wysokosci 12%, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 15 lipca 2017 roku Pod warunkiem wykonania przez
Dtuznika wszystkich jego zobowigzan wynikajacych z Porozumienia, oraz wykonania przez Dtuznika innych
warunkow tacznie, o ktédrych mowa w zdaniu nastepnym, Wierzyciel wyraza zgode na umorzenie
zobowigzania Dtuznika o 25% tych zobowigzan, to jest do kwoty 3.126.230,00 zt brutto (dalej jako
»~Zobowigzanie”). Ponadto, Wierzyciel i Offanal Limited o$wiadczyli, ze (warunki taczne): a) w przypadku
zaptaty kwoty 20% Zobowigzania w terminie 14 dni od daty podjecia przez Walne Zgromadzenie Dtuznika
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Dtuznika na warunkach i w wysokosci okreslonej w gietdowym
raporcie biezgcym Dtuznika nr 124/2016 z dnia 19 grudnia 2016 r., w kazdym razie nie pdzniej niz do dnia 31
stycznia 2017 r.; b) w przypadku wykupu przez Diuznika Obligacji i zaptaty 80% kwoty Zobowigzania w
terminie 14 dni po zarejestrowaniu podwyiszenia kapitatu zaktadowego Dtuznika w Krajowym Rejestrze
Sadowym, w kazdym razie nie pdzniej niz do dnia 14 lipca 2017 r.; c) biezgcego i terminowego regulowania
zobowigzan Dtuznika wobec Wierzyciela z tytutu Umowy, w zakresie jej wykonania po dniu 01.01.2017 roku
oraz terminowej sptaty oprocentowania Obligacji oraz ich wykupu w terminie do dnia 15 lipca 2017 roku oraz
spetnienia innych warunkéw zwigzanych z Obligacjami, - Dtuznik uzyska od Offanal Limited zmniejszenie
rocznego oprocentowania Obligacji z 12% do 8% rocznie. Ponadto Strony ustality, Zze Zobowigzanie zostanie
przez Dtuznika sptacone w dwdch ratach: a) 20% kwoty Zobowigzania, tj. 627.246,00 zt ptatne w terminie do
14 dni od daty podjecia przez Walne Zgromadzenie Dtuznika uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Dtuznika na warunkach i w wysokosci okreslonej w gietdowym raporcie biezgcym Dtuznika nr 124/2016 z dnia
19 grudnia 2016 r., w kazdym razie nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2017 r.; b) 80% kwoty zobowigzania, tj.
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2.508.984,00 zt ptatne w terminie 14 dni po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Dtuznika, o
ktérym mowa w lit. a) powyzej w Krajowym Rejestrze Sgdowym, w kazdym razie w terminie nie pdzniej niz do
dnia 15 lipca 2017 roku.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spétka (,Pozyczkobiorca”) zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem
Spotki (,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzieli Spétce pozyczki do
kwoty 1.995.000,00 ztotych. Ostateczna wysokos¢ kwoty pozyczki moze zosta¢ w kazdym czasie zmniejszona
przez Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego os$wiadczenia
Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca bedzie sukcesywnie przelewat kwote pozyczki do
dnia 31 marca 2017 roku. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki zostata
zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Zapfata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania
Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢
sptaty kwoty pozyczki poprzez potragcenie z moggcej przystugiwaé Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec
Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objecia akcji serii W, ktérych emisja zostata uchwalona przez Walne
Zgromadzenie Spoétki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie odbiegaja
od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.
Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Na mocy Aneksu z 21 lutego 2017
roku kwota udzielonej Spétce pozyczki ulegta zwiekszeniu do kwoty 2.250.000,00 zt. Na mocy umowy zawartej
w dniu 21 lutego 2017 roku z Panem Markiem Kamola, Spotka zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z pozyczki udzielonej Spdétce w dniu 17 stycznia 2017 roku, zwiekszonej Aneksem z dnia 21 lutego
2017 roku do kwoty 2.250.000,00 ztotych poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na prawie ochronnym
do znaku towarowego Gracja, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 2.500.000,00 ztotych.

W dniu 6 lutego 2017 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmieécia
w Krakowie z dnia 16 stycznia 2017 r., zgodnie z ktorym pod pozycjg 2519215, wpisany zostat zastaw
rejestrowy na zbiorze praw do znakdow towarowych stownych i stowno-graficznych Wars. Zastaw zostat
ustanowiony na rzecz administratora zastawu MWW Trustees Sp. z o. 0., w wykonaniu zobowigzania
wynikajacego w Umowy Zastawu Rejestrowego na Grupie Praw Ochronnych do Znakéw Towarowych z dnia
16 listopada 2016 roku, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcej z emisji obligacji serii AG.

Informacje dotyczgce zmian w sktadzie organdéw Spétki zostaty oméwione w pkt. 1.5 niniejszego opracowania.

Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spoétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. tAD KORPORACYIJNY
6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE MIRACULUM S.A. ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO W 2016 ROKU

Zarzad Spotki na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2016 roku.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016

W roku obrotowym 2016 Emitent stosowat i bedzie w dalszym ciggu stosowat zasady fadu korporacyjnego
objete dokumentem pt. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, przyjetym uchwatg nr 26/1413/2015
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Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 paZdziernika 2015 roku
(zamieszczonym na stronie: www.corp-gov.gpw.pl), za wyjatkiem zasad wskazanych ponizej.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

,,I.R.2. Rekomendacje, Jezeli spotka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w
tym zakresie.”

Spétka nie posiada sformalizowanej, kompleksowej polityki w zakresie prowadzonych dziatar charytatywnych
i spotecznych. Jednak w miare mozliwosci Spétka stara sie pozytywnie odpowiada¢ na kierowane do niej apele
o wsparcie, rozpatrujac indywidualnie kazdg wystosowang do niej prosbe.

»1.2.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z
zasadg 11.2.1”

Spoétka zamierza stosowac tg zasade w przysztosci.

»1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie
7 dni przed data walnego zgromadzenia”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie znajduje zastosowania do Spotki, jako ze Miraculum S.A. nie
zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

»1.2.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek
handlowych, wraz z odpowiedziami zarzagdu na zadane pytania, badz tez szczegétowe wskazanie przyczyn
nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z2.13”

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposdb
rejestrowania posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spofce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegétowy
zapis przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo sktadaé oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do protokotdw. Spotka uznaje, ze takie zasady
w wystarczajgcy sposob zapewniajg transparentnosc obrad walnych zgromadzen.

»1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposdb
rejestrowania posiedzen walnego zgromadzenia. W Spodtce nie jest przewidziane sporzadzanie zapisow
przebiegu obrad walnych zgromadzen w formie audio lub wideo. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z
przepisami kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktadaé
oswiadczenia na pismie, ktore sg zatgczane do protokotdéw. Spdtka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy
sposOb zapewniajg transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

,1.2.2. Spoétka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza powyiszych indeksow, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Akcje spotki nie sg zakwalifikowane ani do WIG 20 ani do mWIG40.
Zarzad i Rada Nadzorcza.

,1.2.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowe] spotki wymaga zgody rady nadzorczej.”

Spdétka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka uwaza istniejgce ograniczenia dotyczgce zakazu prowadzenia
przez cztonkéw zarzadu dziatalnosci konkurencyjnej za wystarczajgce. W przypadku, gdyby zaistniaty
okolicznosci poddajgce w watpliwos$¢ odpowiednie zaangazowanie cztonkdéw Zarzgdu Spotki w prace na jej
rzecz, Rada Nadzorcza posiada kompetencje do odpowiedniego reagowania na taka sytuacje.
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Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami.

#IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Spotka nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, ze istotna czesc
akcjonariatu nie ma mozliwosci wziecia udziatu w obradach walnego zgromadzenia, a zatem zapewnienie
powszechnie dostepnej transmisji generowatoby po stronie Spoétki nieuzasadnione koszty. Akcjonariuszom
zapewnia sie mozliwo$¢ zadawania pytan poprzez osobisty udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie
petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach sg niezwtocznie po zakonczeniu obrad walnego
zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci w sposdb przewidziany przepisami rozporzadzenia w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

»IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione do
udziatu w walnym zgromadzeniu i obstugujgce walne zgromadzenie. Dotychczas Spdétka nie odnotowata
zainteresowania ze strony mediow uczestnictwem w jej walnych zgromadzeniach. W przypadku pytan
dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spoétki ze strony przedstawicieli medidow, Spdétka udziela
stosownych odpowiedzi.

Konflikt interesdw i transakcje z podmiotami powigzanymi

,V.2.5. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej

o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej
transakcji na interes spétki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spdtke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.”

»V.Z.6. Spoétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do
konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji

i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.”

Spétka nie stosuje powyiszych zasad V.Z.5. oraz V.Z.6. W opinii Spdtki uregulowania zawarte w
obowigzujacych przepisach prawa, w potgczeniu ze statutem i regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
dotyczace konfliktu interesow i transakcji z podmiotami powigzanymi w, sg w tym zakresie wystarczajace.

W tym zakresie Spdtka wskazuje, iz zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej jedng pigty kapitatu zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze
walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb
powotania rady nadzorczej. Sam wyboér cztonkdw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
jest dokonywany w ten sposdb, iz osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzyc
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkdéw (art. 385 §5 KSH). Ponadto zgodnie z art. 390 § 2 KSH, jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda grupa ma prawo delegowac jednego sposréd wybranych przez
siebie cztonkdw rady nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonkowie
ci maja prawo uczestniczenia w posiedzeniach zarzadu z gtosem doradczym, a Zarzad obowigzany jest
zawiadomic ich uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu. Na tej podstawie prawnej akcjonariusze majg prawo
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powota¢ w sktad rady nadzorczej cztonkdéw rady nadzorczej, ktérzy beda mogli sprawowaé indywidualne
czynnosci nadzorcze nad dziatalnoscig Spoétki. Uprawnienia te umozliwiajg akcjonariuszom Spoétki powotanie w
sktad rady nadzorczej Spétki cztonkéw rady nadzorczej bez koniecznosci uzyskania wiekszosci gtosdw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy za powotaniem tych oséb w skfad rady nadzorczej. Dodatkowo tacy
cztonkowie rady nadzorczej majg uprawnienie do wykonywania indywidualnych czynnosci nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki. W ocenie Spotki uprawnienia te znaczaco wptywajg na obnizenie ryzyka wystepowania w
Spotce konfliktéw interesdéw, a takze umozliwiajg akcjonariuszom kontrole nad zarzagdem Spétki w zakresie
zawieranych przez Spétke transakcji z podmiotami powigzanymi. Ponadto nalezy wskaza¢, iz akcjonariusze
Spotki korzystali z uprawnien wskazanych w art. 385 oraz 390 KSH.

W celu wyeliminowania mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw przy wyborze cztonkéw Zarzadu Spétki,
prawo do wybierania i odwotywania cztonkdw Zarzadu Spétki nalezy do Rady Nadzorczej Spétki. Tym samym
wyeliminowano mozliwosci bezposredniego decydowania o sktadzie Zarzadu przez akcjonariuszy
wiekszosciowych. Ponadto Rada Nadzorcza posiada prawo kierowania do Zarzadu Spotki zalecen, wnioskow,
zgtaszania inicjatyw i opinii, w celu przedstawienia swojego stanowiska co do zarzadzania Spotka, ktore Zarzad
obowigzany jest rozwazy¢ przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spofki.

Funkcjonowanie Zarzadu w Spdtce oparto réwniez o przyjety Regulamin Zarzgdu, zatwierdzony uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki. W Regulaminie znalazty sie zapisy dotyczgce lojalnosci cztonkéw Zarzagdu wobec Spotki i
sposobu postepowania w przypadku wystgpienia konfliktu intereséw w Spodtce. Zgodnie z tymi
postanowieniami, cztonek Zarzadu powinien uchyla¢ sie od kazdego dziatania nielojalnego wobec Spotki,
interpretowanego jako dazacego do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku powziecia
informacji o mozliwosci realizacji transakcji korzystnej dla Spotki, kazdy cztonek Zarzadu obowigzany jest
poinformowac o tym fakcie Spotke, a wykorzystanie takiej informacji moze nastgpi¢ wytgcznie pod warunkiem
nie naruszania interesu Spoétki. W przypadku wystapienia sprzecznosci intereséw cztonka Zarzadu, jego
matzonka, krewnych, powinowatych badZ oséb powigzanych z nim osobiscie z interesami Spofki,
zainteresowany cztonek Zarzadu obowigzany jest do powstrzymania sie od uczestnictwa

w rozstrzygnieciu takiej sprawy. Réwnoczesnie do obowigzkéw kazdego cztonka Zarzadu nalezy informowanie
Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie interesow powstatym w zwigzku z petniong funkcjq badz juz o same;j
mozliwosci jego wystgpienia.

Poza wskazanymi regulacjami dotyczgcymi przeciwdziataniu powstania konfliktu intereséw przy petnieniu
funkcji przez cztonka Zarzadu, zawartymi w Regulaminie Zarzadu, cztonkédw Zarzadu obowigzujg réwniez
zasady ogdlne dotyczace zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej bez zgody Spétki.

Wynagrodzenia

»VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych menedzeréow od rzeczywistej, dtugoterminowe;j
sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Zasada ta nie ma zastosowania. W Spétce obecnie nie funkcjonuja takie programy motywacyjne.

»VI1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢
minimum 2 lata.”

Zasada ta nie ma zastosowania. W Spotce obecnie nie funkcjonujg takie programy motywacyjne

,VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy
CO najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na
state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
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zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spoétki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdinym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Spodtka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki
wynagrodzen. Spotka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzen
wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

6.2. OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNE! |
ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodfce i jego skutecznosc
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktére sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportow okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spotki, w ktérym
rejestrowane sg transakcje zgodnie z praktykg rachunkowg Spétki opartg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez pracownikdw Pionu Finansowo-Ksiegowego
Spotki.

Gtéwne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelnosci systemu, jego kontrola
od strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci
wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spofki.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktdrego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad spotki sprawozdania pétroczne i roczne sg poddawane przegladowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.
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6.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY
AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCIJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |
ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GROSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséwna Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.04.2017r.

ettt T oo o T - ro

Crystalwaters LLC sp.z 0.0 W porozumieniu 149779 13,01% 1497794 13,01%

Kamola Marek 1650000 14,33% 1650 000 14,33%
wraz z podmiotem

Monika Nowakowska powiazanym RDM Partners 900 000 7,82% 900 000 7,82%

sp.z0.0.

wraz z podmiotem zaleznym
Fire MaxFund sp. zo.o.

Razem 4947794 42,98% 4947 794 42,98%

Fire-Maxsp. zo.0. 900 000 7,82% 900 000 7,82%

6.4. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

W spétce nie ma akcjonariuszy posiadajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

6.5. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ
POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GtOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GtOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI,
PRAWA KAPITALOWE SA ODDZIELONE, OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Statut Spétki w § 14a zawiera ograniczenie wykonywania prawa gtosu akcjonariuszy do maksymalnie 10 %
ogdlnej liczby gtosdow w Spdtce. Ograniczenie nie dotyczy akcjonariuszy, ktérzy w dniu 8 pazdziernika 2015
roku tj., w dniu podjecia uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany statutu
Spotki, posiadali akcje uprawniajace do wykonywania co najmniej 9 % ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez
akcjonariuszy dziatajagcych z wczedniej wymienionymi osobami na podstawie porozumien dotyczacych
wykonywania prawa gtosu. Szczegétowe informacje dotyczgce ustalania liczby gtoséw akcjonariuszy,
pomiedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci sg wskazane w § 14a statutu Spofki.

6.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.
Obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.
6.7. OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN, W
SZCZEGOLNOSCI PRAWA DO PODIJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCIJI.
Zarzad Spoftki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na trzyletnig kadencje.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spétki sktadajg
dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. W wypadku
Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spdtke samodzielnie.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). Zarzad jest
uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego (§8a
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Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytacznym i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy. W
2016 roku wyemitowano obligacje serii AH i Al zamienne na akcje.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AD2
oswiadczenie o zamianie czesci z nich w liczbie 2.700 na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego, a 9 czerwca 2016 roku wydat dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R1
na rzecz obligatariusza. W zamian za 2.700 obligacji AD2 wydano 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1
o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spdtek handlowych z chwilg wydania akcji
nastgpitfo podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume réwng wartosci nominalnej akcji, tj. o kwote
2.700.000 ztotych (dwa miliony siedemset tysiecy) ztotych.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki otrzymat od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AH
(dalej: ,Obligacje”) oswiadczenie o zamianie wszystkich 4.500 Obligacji na akcje Spoétki w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego oraz wydat dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela
serii R2 na rzecz obligatariusza. W zamian za 4.500 obligacji AH wydano 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii R2 o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spétek handlowych z chwilg
wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki o sume réwng wartosci nominalnej akcji,
tj. o kwote 4.500.000 zt.

6.8. OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA ORAZ DZIAtALNOSCI ORGANU NADZORUJACEGO |
JEGO KOMITETU.

1. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziata¢, o ile jej
liczebnos¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego Zgromadzenia do
uzupetnienia sktadu Rady.

4. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

5. Oprdcz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami niniejszego
statutu do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

e sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania ksigg i
bilansu;

e rozpatrzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegty rok obrotowy;

e badanie wnioskdow Zarzgdu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

e sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa

e wpkth)ic);

e powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu Spétki oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu,

a ponadto ustalenie zasad ich wynagradzania;

e wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spétki zaliczki

na poczet przewidzianej dywidendy;

e zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

W Spoétce dziata Komitet Audytu, ktéorego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg
i sposréd w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci finansowe;j,
skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzgdzania ryzykiem.

6.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA.

Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie.
Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtoséw (art. 415 §1 KSH).
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Ponizej Zarzad podaje zmiany w statucie Spoftki, jakie miaty miejsce w 2016 roku:

Na podstawie Uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A. z dnia 15 wrze$nia 2016
roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiany statutu Spétki w zakresie § 6 i
8a:

Dotychczasowe brzmienie § 6 statutu Spétki:

1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.336.669 zt (stownie: dwadziescia siedem trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy
szeséset szesédziesigt dziewiec ztotych) i dzieli sie na 9.112.223 (dziewie¢ milionéw sto dwanascie tysiecy
dwiescie dwadziescia trzy) akcje o wartosci nominalnej po 3,00 zt (trzy ztote) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (piec¢ miliondw trzysta osiemdziesiqt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A1;
b) 20.000 (dwadZziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001 do 20000;

c) 666.615 (szescset szescdziesigt szes¢ tysiecy szeScset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S o
numerach od 000001 do 666615;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych imiennych serii U o
numerach od 0000001 do 3037408.

2. Akcje Spotki mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (aporty).

3. Spétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

4. Akcje Spotki mogq byc zwykle lub uprzywilejowane.

5. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszerstwa.

6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaty. Rada Nadzorcza powinna podjg¢ decyzje w ciqgu miesigca od dnia otrzymania wniosku
akcjonariusza.

7. Dopdki Spotka ma status spotki publicznej, zamiana zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje
imienne nie jest mozliwa.”

Brzmienie § 6 statutu Spotki po zmianie:

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 34.536.669 (trzydziesci cztery miliony piecéset trzydziesci szesc tysiecy
szescset szeScdziesigt dziewiec) ztotych i dzieli sie na 11.512.223 (jedenascie milionéw pieéset dwanascie
tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje o wartosci nominalnej po 3,00 zt (trzy ztote) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A1;
b) 20.000 (dwadZziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615 (szescset szescdziesigt szesc tysiecy szescset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U;

e) 900.000 (dziewielset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

2. Akcje Spétki mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (aporty).

3. Spdétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

4. Akcje Spotki mogq byc zwykle lub uprzywilejowane.

5. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaty. Rada Nadzorcza powinna podjgé decyzje w ciggu miesigca od dnia otrzymania wniosku
akcjonariusza.

7. Dopdki Spotka ma status spotki publicznej, zamiana zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje
imienne nie jest mozliwa.

Dotychczasowe brzmienie § 8a statutu Spotki:

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi 33.704.505,00 zt (trzydziesci trzy miliony siedemset cztery
tysigce piecset piec ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez:
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a) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 4b Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2011 roku -w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego
sie kwotg 704.500,00 zt (siedemset cztery tysigce piecset) ztotych)

b) posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
N emitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 paZdziernika 2011 roku -w czesci
warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego sie kwotq 2.500.000,00 zt (dwa miliony piecset tysiecy
ztotych),

c)obligatariuszy obligacji serii AAA zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia —w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajqcego sie kwotq 4.000.000,00 zt (cztery
miliony ztotych),

d) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku;

e) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Walnego
Zgromad_zenia z dnia 26 maja 2015 roku.

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze by¢ wykonane:
a) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktérych mowa w ust. 2 lit a —do dnia
oznaczonego w warunkach emisji jako termin wykupu obligacji, nie pdZniej jednak niz do dnia 30 czerwca 2015
r.;

b) w odniesieniu do posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii D —do dnia 31 grudnia 2015r.;

¢) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktérych mowa w ust. 2 lit ¢ —do dnia 31
grudnia 2015r;

d) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje, o ktorych mowa w ust. 2 lit d oraz
odpowiednio w ust. 2 lit e —do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii obligacji jako termin wykupu
obligacji, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

4. Akcje w ramach warunkowego podwyzZszenia kapitatu zakfadowego, w zakresie okreslonym w ust.2 lit. a
emitowane bedq w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria M, ewentualne kolejne jako
seria M z oznaczeniem numeru porzqgdkowego (M1, M2, M3, M4 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane
kazdorazowo przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje, o ktérych mowa w
ust.2 lit a.

5. Akcje w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit. ¢
emitowane bedq w serii O.

6. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit. d —
e, emitowane bedqg w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria R, ewentualne kolejne jako
seria R z oznaczeniem numeru porzgdkowego (R1, R2, R3 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane
kazdorazowo przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje, o ktérych mowa
wust.2 litd —e.”

Brzmienie § 8a statutu Spétki po zmianie:

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia
z dnia 26 maja 2015 roku.

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze by¢ wykonane
do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii obligacji jako termin wykupu obligacji, nie pozZniej jednak
niz do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

4. Akcje w ramach warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2
emitowane bedq w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria R1, ewentualne kolejne jako
seria R z oznaczeniem numeru porzqgdkowego (R2, R3 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane kazdorazowo
przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje.

Po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki ogdina liczba gtosow wynikajgca z akcji
wszystkich emisji wynosi 11.512.223 (dziewie¢ miliondw piecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy).
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Ponadto, na podstawie Uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A. z dnia 15
wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat zmiany statutu Spétki

w zakresie § 2 Statutu.

§ 2 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:
Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.

§2 Statutu po zmianie:
Siedzibg Spdtki jest m. st. Warszawa.

6.10. OPIS SPOSOBU DZIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS UPRAWNIEN AKCJIONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych
przepiséw w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 03.08.2009 r. nowelizacji Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie
z Kodeksem Spoétek Handlowych i Statutem Spotki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wiasciciele akcji, ktérzy beda posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spétki Miraculum S.A. na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze
uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakorfczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub paristwa bedacego strong umowy

o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez osobe uprawniong do skfadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzgdzone na
pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczng zatgcza sie odpis

z wilasciwego rejestru wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza.

Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajgce liste obecnosci zobowigzane sg do biezgcego uzupetniania listy
poprzez wpisywanie 0séb przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig
glosow przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komisji
do Walnego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych osdb Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spoétki, po czym sposrdd osoéb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwfocznie przeprowadza wybdr
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:
gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatoréw,

whnioskéw o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkdw organdw Spétki lub likwidatorow,

w sprawach osobowych,

zgdania zgtoszonego przez chocby jednego akcjonariusza,

w innych przypadkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach.

Uchwafy podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtoséw, wymagang zgodnie
z postanowieniami Statutu Spétki, Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

mD oo T W

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad powinna zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej

w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzagdkowymi mogg dotyczy¢é tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw porzadkowych
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spotce
(uprawnienia korporacyjne):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela
przystuguje jeden gtos. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411 (3) Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusz moze
gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy
akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej

i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i
pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy spétki publicznej.

e Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 11 Statutu Spoétki Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng czwarty kapitatu zaktadowego lub co najmniej jedna czwarta ogotu gtoséw
w Spodfce mogy zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg jednoczesnie
Przewodniczgcego tego Zgromadzenia

e Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 KSH). Zadanie takie powinno zostaé ztozone
Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowaznic
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem (art. 401
§1 KSH).
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e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki
lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

e Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa,

w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktdremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

e Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 KSH).

e Prawo do Zzadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH).

e Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

e Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

e Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 2 KSH).

e Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

e Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie odpisow
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w
przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

e Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 KSH).

e Prawo z7adania, aby spdtka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
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bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zgdad réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa
posiada,

w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Ponadto akcjonariuszom spoétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

e Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory
wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez
termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona
do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z kodeksem spétek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg
innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

e Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskag umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo nie  pobranie  podatku zgodnie z takg umowa
w przypadku dochoddw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu
do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg
administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy
na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma
stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdZ zwolnienie) ustalong w
umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktdore przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowe] (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie médgt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia
ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad
zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji, bgdz sposdb jej ustalenia. Przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci
co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
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akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

e Z akcjami Spotki nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1 prawo do udziatu w zyskach Emitenta
w szczegolnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki
w postaci wydania imiennych sSwiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy
powstaniu Spotki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

e Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majgtek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wptat na  kapital  zaktadowy; Statut Spdétki nie przewiduje Zadnego  uprzywilejowania
w tym zakresie.

e Prawo do zbywania posiadanych akgji.

e Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3 zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). Natomiast zgodnie z §12 ust. 2 Statutu Spoétki
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody Zarzadu Spotki
wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji, Zarzad podejmuje w terminie dwdch miesiecy
liczac od dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika. Natomiast zgodnie z §12 ust. 3 Statutu Spétki w okresie,
w ktérym Spotka ma charakter spétki publicznej, a akcje, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

e Akcje Spotki moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki (§ 9 Statutu).

Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku.

Tomasz Sarapata Anna Scibisz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016

Zarzad spoétki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za 2016 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku.

Tomasz Sarapata Anna Scibisz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie
z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku.

Tomasz Sarapata Anna Scibisz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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