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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO $RODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MIRACULUM S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R,

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Miraculum S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Aleje Jerozolimskie 184 B, na
ktore skladajg sie: skrocone $érédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., skrocone $rédroczne sprawozdanie
z catkowitych dochodow, skrécone $rédroczne sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz informacje objasniajace
(dalej: ,skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa ogtoszonego
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystki
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. \[\

Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W' zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone $rodroczne sprawozdani
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, i
zwymogami  Migdzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 odroczna
sprawozdawczo$é  finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen
Europejskie;.
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Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci przegladanego skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze skrécone $rédroczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki wykazuje strate przewyzszajaca sume
kapitatu zapasowego i kapitatow rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego. Stosownie do wymogow art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r,
Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1577 z pédzniejszymi zmianami)
Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w celu
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego jej istnienia. Ponoszone przez Spotke straty na
poziomie operacyjnym oraz niskie wskazniki ptynnosci stanowig przestanke
wskazujgcg na istnienie niepewnosci, czy Spotka bedzie w stanie na biezaco
regulowa¢ swoje zobowigzania oraz kontynuowa¢ dziatalno$é. Jak opisano
W nocie 8 informacji objasniajgcych, bedacych czescig skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki przeprowadzit oceng ryzyk i zagrozen
w zakresie zdolno$ci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W Swietle wspomnianej
analizy dalsza dziatalno$é Spotki uzalezniona jest od realizacji szeregu zatozen
wyszczegolnionych w ww. nocie. W oparciu o przeprowadzong analize, skrécone
srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad Spétki przy
zatozeniu kontynuowania przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w ciggu 12 miesiecy
od dnia zakoticzenia przegladanego okresu.

Biegty rewident nr 11294
Michat Wiodarczyk

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm audytorskich
pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOtKI | JEDNOSTEK POWIAZANYCH KAPITALOWO

q

MIRACULUM S.A. (dalej: Spdtka)

Spodtka Miraculum S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad ktdérej wchodzg nastepujace
podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. Institute of Skin Care
Technology Sp. z 0.0. Spétka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14 oraz oddziat
w Rzeszowie przy Alei Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68, natomiast jej spotka zalezna nie posiada oddziatow.
BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna — spotka dominujgca

Siedziba: Polska, 02-486 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 726 23 92 016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2018 roku: 37 500 000,00 ztotych

Kapitat zaktadowy na dzien 28 wrzesnia 2018 roku: 45 000 000,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Tomasz Sarapata - Prezes Zarzadu
Marek Kamola - Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu

Uchwatg z dnia 04 wrzesnia 2018 roku nr 02/09/18 Rada Nadzorcza delegowata Pana Marka Kamola, Cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu na okres kolejnych trzech miesiecy do dnia 31
grudnia 2018 roku. Uchwata wejdzie w zycie z dniem 01 pazdziernika 2018 roku.

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwg Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzgdzonym
w dniu 22 czerwca 2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr
4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potaczenia Spotki ze spdtka Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A., ktérej poczatki
dziatalnosci siegaja roku 1924.

W 2010 roku Spotka Grupa Kolastyna S.A. zmienifa nazwe na Miraculum S.A.
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Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajgcej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto wiele spektakularnych zmian, pozostajac liczgcym sie graczem na polskim rynku
kosmetycznym.

Dziatalnosc¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacji
twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do golenia i depilacji oraz kosmetykéw do makijazu.
Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Pani Walewska,
Gracja, Tanita, Paloma, jak réwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od
PZ Cussons PolskaS.A.  oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatéw
w Multicolor sp. z0.0. w maju 2012 roku. Od 90 lat Spétka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci produktami,
opracowywanymi w nowoczesnym laboratorium w Krakowie.

Produkty Spotki oferowane sg zardwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

W pierwszym poétroczu 2018 roku Zarzad podejmowat biezgce dziatania zmierzajace do zapewnienia
ptynnosci Spotki oraz dziatania restrukturyzacyjne.

Obszarem, nad ktorym Spoétka skupita sie najbardziej byta dziatalnos¢ w obszarze handlowym. Prowadzono
prace nad kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotéw, a
takze szerszej dystrybucji.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0.

Siedziba: 30-348 Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 6762411288

REGON: 121085451

Kapitat podstawowy: 10.000,00 zt

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji:
Na dzien sporzadzenia raportu w KRS nie widnieje zaden cztonek Zarzadu

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan
w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi
na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg spétki BIONIQ, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego oraz ze
wzgledu na zawieszenie przez Spotke prowadzenia dziatalnosci z dniem 16 lutego 2015 roku - sprawozdanie
finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ
nie byly istotne. Warto$¢ posiadanych przez Spotke udziatéw w kapitale zaktadowym BIONIQ na dziert 30
czerwca 2018 roku wynosi 5.000,00 zt — w catosci objete odpisem.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE

W | pétroczu 2018 nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W | pétroczu 2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem.
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1.4. DZIALtALNOSC MIRACULUM S.A.

Miraculum konsekwentnie realizuje strategie przedstawiong kilka miesiecy temu. Na rynku sg juz widoczne
pierwsze wdrozenia w catkowicie zmienionej marce depilacyjnej Tanita i LIDER.

Zarzad Spotki podkresla jednak, ze najwazniejszym celem w tym roku jest launch wod perfumowanych
Chopin w IV kwartale. Dzieki zapowiadanemu debiutowi perfum klasy premium w marce Chopin, Miraculum
ma szanse odbudowac swoja pozycje rynkowa.

e
e

]
]

AR

1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 37.500.000 zt i dzieli sie na 25.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda akcja, w tym:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
8)
h)
i)

5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;
20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;
3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;
900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W;
900.000 akcje zwykte na okaziciela serii T;
1.075.554 akcje zwykte na okaziciela serii T1.

Na dzien 28 wrzesnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosi 45.000.000 zt i dzieli sie na 30.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda akcja, w tym:

a)
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b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
c) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f)  1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W;
h) 900.000 akcje zwykte na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcje zwykte na okaziciela serii T1;
j) 5.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii T2.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku, Zarzad Spoétki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spdtek
handlowych oraz na podstawie art. 6a Statutu Spétki podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z trescig ww. uchwaty
kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyziszeniu z kwoty 45.000.000 ztotych do kwoty nie nizszej niz
45.750.000,00 ztotych i nie wyzszej niz 48.750.000,00 ztotych, tj. o kwote nie nizszg niz 750.000,00 ztotych i
nie wyzszg niz 3.750.000,00 ztotych w drodze emisji nie mniej niz 500.000 i nie wiecej niz 2.500.000 nowych
akcji serii T3, o wartosci nominalnej po 1,50 ztotych kazda, ktére beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje
serii T3 zostang pokryte wktadem pienieznym oraz bedga uczestniczy¢ w dywidendzie poczagwszy od dnia 01
stycznia 2019 roku. Akcje serii T3 beda emitowane w ramach emisji prywatnej, zgodnie art.431 §2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych. Cena emisyjna akcji serii T3 wynosi 1,50 ztotych za jedng akcje. Zarzad
postanowit o wytgczeniu w catosci prawa poboru akcji serii T3 przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki jest umozliwienie
Zarzagdowi maksymalnego skrécenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego co pozwoli na szybkie
pozyskanie kapitatu na realizacje planowanych inwestycji Spotki celem zwiekszenia dynamiki jej rozwoju.
Rada Nadzorcza Spotki (stosownie do postanowien §6a ust. 3 Statutu Spoétki) wyrazita zgode na wytgczenie
prawa poboru akcji serii T3 emitowanych w ramach kapitatu docelowego i pozbawienie dotychczasowych
Akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii T3. W przypadku skutecznej
rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Akcje serii T3 podlega¢ beda
dematerializacji zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci w
celu wprowadzenia akcji serii T3 do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spotki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

—  Stawomir Ziemski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Marek Kamola — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Anna Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej

— Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej

— Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien ztozenia raportu przedstawia sie nastepujaco:
—  Pan Stawomir Ziemski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
— PanJanusz Auleytner - Cztonek Komitetu Audytu
— Pan Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu
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W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Komitetu
Audytu.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania raportu:

Tomasz Sarapata - Prezes Zarzadu

Marek Kamola - Cztonek Rady Nadzorczej, czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji raportu nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Miraculum S.A. uchwatg nr 03/03/2018 delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka

Kamola do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu na okres od 30 marca 2018 do 30 czerwca 2018
roku.

Rada Nadzorcza Miraculum S.A. uchwatg nr 02/06/2018 delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka
Kamola do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres od 1 lipca 2018 do 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 04 wrzesnia 2018 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki, Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwate nr 02/09/2018 o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Kamoli do wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki w okresie od dnia 01 pazdziernika 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 01 pazdziernika 2018 roku.

1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2018 wynosit 37.500.000 zi, liczba akcji wynosita 25.000.000 szt.

Struktura wtasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki:

Struktura kapitalu zakladowego na 30.06.2018r.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akeji (wszt.) Warto$¢ Izidé;a;(:vak?npl(tij U(;l:ixzi/?;le
Kamola Marek 6530 000 9795 000,00 26,12% 26,12%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0* 2 060 808 3091212,00 8,24% 8,24%
Tuora Tadeusz** 1909 407 2864 110,50 7,64% 7,64%
Kapitat rozproszony 14 499 785 21749 677,50 58,00% 58,00%
RAZEM 25000 000 37500 000,00 100,00% 100,00%
* w sktad porozumienia wchodza:
Lp Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji Udznai'w kapitale
akcyjnym (%)

1 Crystalwaters LLC sp. z 0.0. 2 060 808 8,24%

2 Dziachan Monika 815 854 3,26%

3 Koztowski Marcin 75 000 0,30%

4 Tuora Monika 670 000 2,68%

5 Roszak Beata 120 000 0,48%

6 Tuora Tadeusz 993 553 3,97%

Razem 4735 215 18,93%

1)
2)

Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku
Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada 2017

roku
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3) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

4) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku oraz 220 tys. akcji serii W

5) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

6) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku, 28 marca 2018 roku, 3
kwietnia 2018 roku, 5 kwietnia 2018 roku, 16 kwietnia 2018 roku

**wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 815.854 akcji Spotki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16
pazdziernika 2017 roku, zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spétka QXB ma 100.000 akgji serii T1.)

Kapitat zaktadowy na dzien 28.09.2018 to 45.000.000 zi, liczba akcji wynosi 30.000.000 szt.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzier 28.09.2018 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. o Liczba posiadanych  Udziat w kapitale Liczba gloséw na Wz Udziat gloséw na
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu o akcji akcyjnym (%) WZ (%)
1 Kamola Marek 8119621 27,07% 8119621 27,07%

wraz z osobg blisko zwigzang i
2 Tuora Tadeusz* . X 2108207 7,03% 2108 207 7,03%
podmiotem powigzanym

3 Crystalwaters LLC sp.z 0.0** W porozumieniu 2060 808 6,87% 2060 808 6,87%
4 Skowron Piotr 1513914 5,05% 1513914 5,05%
Razem 13 802550 46,02% 13 802 550 46,02%

*wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 815.854 akcji Spétki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16
pazdziernika 2017 roku, zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spétka QXB ma 100.000 akgji serii T1.)

** w sktad porozumienia wchodzg:

Lp Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji Udzia{.w kapitale
akcyjnym (%)

1 Crystalwaters LLC sp. z 0.0. 2 060 808 6,87%
2 Dziachan Monika 815 854 2,72%
3 Koztowski Marcin 75 000 0,25%
4 Tuora Monika 670 000 2,23%
5 Roszak Beata 120000 0,40%
6 Tuora Tadeusz 1192353 3,98%

Razem 4934 015 16,45%

1) Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku

2) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada
2017 roku

3) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

4) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku oraz 220 tys. akcji serii W

5) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

6) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku, 28 marca 2018 roku,
3 kwietnia 2018 roku, 5 kwietnia 2018 roku, 16 kwietnia 2018 roku, 21 sierpnia 2018 roku

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Spotki dominujacej w raportowanym okresie
i do dnia przekazania sprawozdania:

1. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spdétka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuora,
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki, o dokonaniu transakcji na akcjach Spétki dokonanej
przez podmiot, w ktérym Pan Tadeusz Tuora, sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu i jest wspdlnikiem
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wiekszosciowym, ktéra miata miejsce w dniu 12 stycznia 2018 roku. Ww. podmiot dokonat objecia
100.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.

2. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spodtka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuora,
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki, w ktédrym akcjonariusz poinformowat o dokonaniu
transakcji na akcjach Spétki, ktéra miata miejsce w dniu 12 stycznia 2018 roku. Akcjonariusz dokonat
objecia 50.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.

3. W dniu 16 lutego 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pana Marka Kamoli z dnia 16 lutego 2018
roku w sprawie zmiany udziatu Akcjonariusza w kapitale zakladowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W tresci zawiadomienia Pan Marek Kamola poinformowat Komisje
Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. o zmianie liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum S.A. polegajacej na zmniejszeniu posiadanego przeze niego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce pod firmg Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie (Spoétka), ktérej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
o ponad 2 % ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto wskazat, ze:

1. W dniu 16 lutego 2018 roku, powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii T1 do kwoty 37.500.000,00 ztotych,
ponadto

2. W dniu 17 stycznia 2018 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w zwigzku z
emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii T do kwoty 35.886.669,00 ztotych;

3. Przed zmiang udziatu, w wyniku zdarzenia wskazanego w pkt. 1 powyzej, byt posiadaczem 6.452.802
akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 26,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
oraz posiadat 6.452.802 gtosy stanowigce 26,97 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, natomiast
przed zdarzeniami wskazanymi w ust. 1 oraz ust. 2 powyzej byt posiadaczem 6.452.802 akcji zwyktych
na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 28,03% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz posiadat
6.452.802 gtosy stanowigce 28,03 % ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

4. Po zmianie udziatu wskutek zdarzen, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2 powyzej posiadat 6.452.802 akcje
Miraculum S.A., ktére stanowity 25,81 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i posiadat 6.452.802
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 25,81 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wobec powyiszego, w wyniku zajscia zdarzernn wskazanych w ust. 1 i ust. 2 powyzej, doszto do
powodujgcej obowigzek zawiadomienia zmiany dotychczas posiadanego przez niego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw (zgodnie z ostatnim Zawiadomieniem z dnia 16 sierpnia 2017 roku przekazanym
do Spotki oraz Komisji Nadzoru Finansowego stanowigcego na dziert zawiadomienia 28,03 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) o co najmniej 2 % ogdlnej liczby gtoséw tj. 0 2,22 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy poinformowat ponadto, ze:

- nie ma podmiotdow zaleznych posiadajacych akcje Miraculum S.A.;

- nie faczy go z zadnymi osobami relacja o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy;

- nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy.

4. W dniu 20 lutego 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienia na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Ustawa o ofercie) od Spétki Fire Max
Sp. z 0.0. oraz jej spotki zaleznej Fire Max Fund Sp. z 0.0. z dnia 20 lutego 2018 roku w sprawie zmiany
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Fire Max Fund spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,Spotka”)
poinformowata, ze w wyniku rejestracji w dniu 17 stycznia 2018 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Miraculum S.A. oraz o zmiany Statutu Spétki w wyniku emisji 1.075.554 akcji
zwyktych na okaziciela serii T1, nastgpit spadek udziatow Spétki FMF Sp. z o.0. w kapitale Miraculum
S.A. Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dacie ostatniego
zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. z dnia 17 sierpnia 2017 roku, Spétka
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posiadata 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 5,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i
dawaty prawo do 1.200.000 (stownie: jednego miliona dwustu tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 5,21 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Miraculum S.A., o ktérym mowa
powyzej, Spétka posiada 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji Miraculum S.A., ktére
stanowig 4,80 % udziatu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.200.000 (stownie:
jednego miliona dwustu tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 4,80 %
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A. Zgodnie z trescig zawiadomienia,
jednoczesnie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych Spétka poinformowata, ze Spdtka nie posiada podmiotéw zaleznych i ze nie
zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania
prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt
7 i 8 ww. ustawy. Spotka nie wyklucza zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
Miraculum S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Ponadto, Fire Max Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie (,,FM Sp. z 0.0.”) zawiadomita, ze w wyniku
rejestracji w dniu 17 stycznia 2018 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Miraculum S.A. oraz
0 zmiany Statutu Spétki w wyniku emisji 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1, nastgpit spadek
udziatéw w kapitale Miraculum S.A. posiadanych przez spotke zalezng od spoétki Fire Max sp. z o. o. tj.
Spotke Fire Max Fund Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (FMF Sp. z 0.0.). Przed zarejestrowaniem
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dacie ostatniego zawiadomienia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. z dnia 17 sierpnia 2017 roku, FM Sp. z 0.0. posiadata
posrednio 1.200.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére
stanowity 5,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 1.200.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 5,21 % w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Miraculum S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A., o
ktorym mowa powyzej, FM Sp. z 0. 0. posiada posrednio 1.200.000 akcji Miraculum S.A., ktdre stanowiag
4,80 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.200.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 4,80 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum S.A. Jednoczesnie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych FM Sp. z o0.0. poinformowata, ze poza FMF Sp. z 0.0. nie posiada
podmiotéw zaleznych i Zze nie zostata zawarta umowa zawierajagca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie zachodzg
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 7 i 8 ww. ustawy. FM Sp. z 0. 0., ani FMF Sp. z 0.0. nie
wykluczajg zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Miraculum S.A. w okresie
najblizszych 12 miesiecy.

5. W dniu 01 marca 2018 roku Spétka otrzymata od Akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (Crystalwaters), zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1a) i ust. 4 w zw. z art.69a
ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa)
0 zmianie liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum S.A. polegajgcej na zmniejszeniu
posiadanego przez Crystalwaters udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce Miraculum S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym prze GPW w
Warszawie S.A. o ponad 2% w ogolnej liczbie gtosow. Zgodnie z trescig zawiadomienia, Crystalwaters
poinformowat, ze w zwigzku z powzieciem w dniu 28 lutego 2018 roku informacji o dokonaniu przez
Sad Rejonowy dla M. S. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. do kwoty 37.500.000,00 ztotych, w zwigzku z emisjg 1.075.554
akcji zwyktych na okaziciela serii T1 oraz sukcesywnym zbywaniem przez Zawiadamiajgcego 415.600
akcji Spotki na rynku regulowanym, nastgpit spadek liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki
posiadanych przez Zamawiajgcego. Przed zaistnieniem wyzej wymienionych zdarzen Crystalwaters, w
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dacie ostatniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego i Miraculum S.A. z dnia 31 sierpnia 2017
roku, byt posiadaczem 2.476.408 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 10,75 %
akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz posiadat 2.476.408 gtosdéw stanowigcych 10,75 % gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, natomiast po zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz w
wyniku sukcesywnego zbywania akcji Spétki na rynku regulowanym Zawiadamiajacy posiada obecnie
2.060.808 akcji Miraculum S.A., ktére stanowia 8,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i
uprawniajg do 2.060.808 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 8,24 % udziatu w ogdlnej
licznie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wobec powyzszego w wyniku zajscia tych zdarzen,
doszto do powodujgcej obowigzek zawiadomienia zmiany dotychczas posiadanego przez
Zawiadamiajgcego udziatu ponad 10 % w ogdlne;j liczbie gtosdw (zgodnie z ostatnim Zawiadomieniem z
dnia 31 sierpnia 2017 roku przekazanym do Spoétki i Komisji Nadzoru Finansowego stanowigcego na
dzien zawiadomienia 10.75 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z art. 69
ust. 4 Ustawy Zawiadamiajacy poinformowat, ze nie posiada podmiotdow zaleznych posiadajgcych akcje
Miraculum S.A., nie tgczy go z zadnymi osobami relacja o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy,
nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy. Zawiadamiajgcy nie
wyklucza zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki w okresie najblizszych 12
miesiecy.

6. W dniu 16 marca 2018 r. Spotka otrzymata od Pana Marka Kamola, ktéry petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej i rownoczesnie zostat oddelegowany czasowo do petnienia czynnosci Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spoétki zawartych w dniu 16 marca 2018 roku. Akcjonariusz
nabyt 17.198 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. wdrodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

7. W dniu 27 marca 2018 roku Spétka otrzymata od Akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (Crystalwaters), zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1a) i ust. 4 w zw. z art.69a
ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa)
0 zmianie liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum S.A. polegajgcej na zmniejszeniu
posiadanego przez Crystalwaters udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce Miraculum S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW
w Warszawie S.A. o ponad 2% w ogdlnej liczbie gtosow. Zgodnie z trescig zawiadomienia, Crystalwaters
poinformowat, ze w zwigzku z powzieciem w dniu 28 lutego 2018 roku informacji o dokonaniu przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. do kwoty 37.500.000,00 ztotych, w zwigzku z emisjg 1.075.554
akcji zwyktych na okaziciela serii T1 oraz sukcesywnym zbywaniem przez Zawiadamiajgcego 415.600
akcji Spotki na rynku regulowanym, nastgpit spadek liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki
posiadanych przez Zamawiajgcego. Przed zaistnieniem wyzej wymienionych zdarzen Crystalwaters, w
dacie ostatniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego i Miraculum S.A. z dnia 31 sierpnia 2017
roku, byt posiadaczem 2.476.408 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 10,75 %
akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz posiadat 2.476.408 gtosdéw stanowigcych 10,75 % gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, natomiast po zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz w
wyniku sukcesywnego zbywania akcji Spétki na rynku regulowanym Zawiadamiajacy posiada obecnie
2.060.808 akcji Miraculum S.A., ktére stanowia 8,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i
uprawniajg do 2.060.808 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 8,24 % udziatu w ogdlnej
licznie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wobec powyzszego w wyniku zajscia tych zdarzen,
doszto do powodujgcej obowigzek zawiadomienia zmiany dotychczas posiadanego przez
Zawiadamiajgcego udziatu ponad 10 % w ogdlne;j liczbie gtosdw (zgodnie z ostatnim Zawiadomieniem z
dnia 31 sierpnia 2017 roku przekazanym do Spoétki i Komisji Nadzoru Finansowego stanowigcego na
dzien zawiadomienia 10.75 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z art. 69
ust. 4 Ustawy Zawiadamiajacy poinformowat, ze nie posiada podmiotow zaleznych posiadajgcych akcje
Miraculum S.A., nie tgczy go z zadnymi osobami relacja o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy,
nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy. Zawiadamiajgcy nie
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wyklucza zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki w okresie najblizszych 12
miesiecy.
W dniu 28 marca 2018 r. Spotka otrzymata od Pana Marka Kamoli, ktéry petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej i rownoczesnie zostat oddelegowany czasowo do petnienia czynnosci Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spoétki zawartych w dniu 28 marca 2018 roku. Akcjonariusz
nabyt 36.901 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. wdrodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 28 marca 2018 r. Spétka otrzymata od Pana Tadeusza Tuory, ktory petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spotki zawartych w
dniach 26, 27 i 28 marca 2018 roku. Akcjonariusz w dniu 26 marca 2018 roku nabyt 5.100 akcji, w dniu
27 marca 2018 roku nabyt 2.000 akcji, w dniu 28 marca 2018 roku nabyt 3.900 akcji na okaziciela
zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 29 marca 2018 r. Spotka otrzymata od Pana Marka Kamoli, ktéry petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej i rownoczesnie zostat oddelegowany czasowo do petnienia czynnosci Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spoétki zawartych w dniu 29 marca 2018 roku. Akcjonariusz
nabyt 13.099 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. wdrodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 3 kwietnia 2018 r. Spdtka otrzymata od Pana Tadeusza Tuory, ktéry petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spotki zawartych w
dniu 29 marca 2018 roku. Akcjonariusz nabyt 824 akcje na okaziciela zdematerializowane Miraculum
S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 5 kwietnia 2018 r. Spdtka otrzymata od Pana Tadeusza Tuory, ktéry petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spétki zawartych
w dniu 3 kwietnia 2018 roku. Akcjonariusz nabyt 2.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych
Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 13 kwietnia 2018 r. Spdétka otrzymata od Pana Marka Kamoli, ktéry petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej i rownoczesnie zostat oddelegowany czasowo do petnienia
czynnosci Cztonka Zarzadu, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spétki zawartych w dniu 13
kwietnia 2018 roku. Akcjonariusz nabyt 10.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A.
w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 16 kwietnia 2018 r. Spdtka otrzymata od Pana Tadeusza Tuory, ktéry petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spoétki zawartych w
dniu 13 kwietnia 2018 roku. Akcjonariusz nabyt 2.729 akcji na okaziciela zdematerializowanych
Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 20 sierpnia 2018 r. Spoétka otrzymata od Pana Marka Kamoli, ktéry petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej i rownoczesnie zostat oddelegowany czasowo do petnienia czynnosci Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spotki zawartych w dniu 16 sierpnia 2018 roku. Akcjonariusz
sprzedat 1.233.333 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.
W dniu 20 sierpnia 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pana Marka Kamoli z dnia 20 sierpnia
2018 roku w sprawie zmiany udziatu Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W treéci zawiadomienia Pan Marek Kamola poinformowat
Komisje Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. o zmianie liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum S.A. polegajacej na zmniejszeniu posiadanego przeze niego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce pod firmg Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie (Spoétka), ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
o ponad 2 % ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto wskazat, ze:
1) Zmiany w stanie posiadania zwigzane s3 z transakcjg zbycia w dniu 16 sierpnia 2018 roku 1.233.333
akcji spotki Miraculum S.A. w transakcji pakietowej.
2) Przed w/w zmiang posiadat 6.530.000 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 26,12% kapitatu
zaktadowego spotki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 6.530.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 26,12% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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3) Po dokonaniu w/w zmiany posiadat 5.296.667 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 21,19%
kapitatu zaktadowego spétki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 5.296.667 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 21,19% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej poinformowat ponadto, ze: nie posiada podmiotow

zaleznych posiadajgcych akcje Miraculum S.A.; nie pozostaje w relacji, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1

pkt. 3 lit. c Ustawy; nie zachodzg wobec niego okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8

Ustawy. W okresie 12 nastepnych miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia nie wyklucza

zbycia lub nabycia akcji Spotki.

17. W dniu 20 sierpnia 2018 r. Spotka otrzymata od Pana Marka Kamoli, ktdéry petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej i rownocze$nie zostat oddelegowany czasowo do petnienia czynnosci Cztonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spétki zawartych w dniu 20 sierpnia 2018 roku. Akcjonariusz
dokonat zapiséw w ramach oferty publicznej na akcje serii T2 na 2.822.954 akcji serii T2 Miraculum S.A.
Na podstawie uchwaty Zarzagdu Miraculum S.A. z 20 sierpnia 2018 roku dokonano przydziatu akcji serii
T2.

18. W dniu 21 sierpnia 2018 r. Spdtka otrzymata od Pana Tadeusza Tuory, ktéry petni funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki zawartej w dniu
20 sierpnia 2018 roku. Akcjonariusz dokonat zapisu w ramach oferty publicznej na akcje serii T2 na
198.800 akcji serii T2 Miraculum S.A. Na podstawie uchwaty Zarzagdu Miraculum S.A. z 20 sierpnia 2018
roku dokonano przydziatu akcji serii T2.

19. W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pana Marka Kamoli z dnia 20 wrzesnia
2018 roku w sprawie zmiany udziatu Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W tresci zawiadomienia Pan Marek Kamola poinformowat
Komisje Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. o zmianie liczby gtoséw o ponad 2% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A. Zmiana w stanie posiadania byta wynikiem
zarejestrowania w dniu 19 wrzes$nia 2018 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii T2, emitowanych na podstawie Uchwaty Walnego
Zgromadzenia Nr 4 z dnia 17 stycznia 2018 roku, w wyniku czego Pan Marek Kamola objgt 2.822.954 akg;ji
serii T2.

Przed w/w zmiang posiadat 5.296.667 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 21,19% kapitatu
zaktadowego spétki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 5.296.667 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 21,19% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po dokonaniu w/w zmiany posiada 8.119.621 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 27.07% kapitatu
zaktadowego spétki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 8.119.621 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 27.07% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej poinformowat ponadto, ze: nie posiada podmiotow
zaleznych posiadajgcych akcje Miraculum SA; nie pozostaje w relacji, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt.
3 lit. c Ustawy; nie zachodzg wobec niego okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy.
W okresie 12 nastepnych miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia nie wyklucza zbycia lub
nabycia akcji Spofki.

20. W dniu 24 wrzesnia 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pana Piotra Skowron z dnia 24 wrzes$nia
2018 roku w sprawie przekroczenie przez Akcjonariusza progu 5% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz ogolnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W tresci zawiadomienia Pan Piotr Skowron
poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. o przekroczeniu progu 5% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A. Zmiana w stanie posiadania byfa
wynikiem nabycia 78.456 szt akcji.

Przed w/w zmiang posiadat 1.435.458 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 4,78% kapitatu
zaktadowego spétki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 1.435.458 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 4,78% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
Po dokonaniu w/w zmiany posiada 1.513.914 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 5,05% kapitatu
zaktadowego spétki Miraculum S.A. uprawniajgcych do 1.513.914 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 5,05% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej poinformowat ponadto, ze: nie posiada podmiotow
zaleznych posiadajgcych akcje Miraculum SA; nie pozostaje w relacji, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt.
3 lit. c Ustawy; nie zachodzg wobec niego okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy.
W okresie 12 nastepnych miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia nie wyklucza zbycia lub
nabycia akcji Spofki.

1.7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOtKE NA DZIEN PRZEKAZANIA

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu

Liczba akgji Liczba akcji
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien  Zwiekszenie akcji Zmniejszenie akcji (w szt.) na dzien
15.05.2018r. 28.09.2018r.
Tomasz Sarapata* 635 000 135000 - 770 000
Marek Kamola 6 530 000 2822954 1233333 8119 621
Razem 7 165 000 2957954 1233333 8 889 621
*) osoba blisko zwigzana - 30.000 akcji serii T1
Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej
Liczba akgji Liczba akgji
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien Zwiekszenie akcji  Zmniejszenie akcji (w szt.) na dzien
15.05.2018r. 28.09.2018r.
Janusz Auleytner - - - -
Marek Kamola 6 530 000 2822954 1233333 8119621
Anna Scibisz (¥) 11500 28 300 - 39800
Stawomir Ziemski 630 000 240000 - 870 000
Tomasz Robert Kamola - - - -
Jan Zatubski (**) 283 500 256 700 - 540 200
Tadeusz Tuora (***) 993 553 198 800 - 1192 353
Razem 8448 553 3546 754 1233333 10761974

(*) Maz Pani Anny Scibisz — Pan Pawet Moczydfowski posiada 6.517 akcji Spotki.

(**) Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z o0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet
Transport Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego)
posiadajg tgcznie 509.520 akcji, wobec czego Pan Jan Zatubski wraz z ww. podmiotami posiadajg tgcznie
1.049.720 akcji.

(***) Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan posiada 815.854 akcji Spoétki(zawiadomienie
z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16 pazdziernika 2017 roku, zawiadomienie z 20 listopada 2017
roku). Spétka QXB ma 100.000 akcji serii T1

1.8. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosto 57 etatu, przecietne
zatrudnienie w czerwcu 2018 roku: 55 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2018: 55 osdb.

Natomiast przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosto 46,82 etatu,
przecietne zatrudnienie w czerwcu 2017 roku: 52,55 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2017: 64 oséb.
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2. DZIALALNOSC SPOLKI

2.1. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2018 ROKU

| pétrocze 2018 to bardzo intensywny okres pracy nad wdrazaniem zatozonej strategii zaprezentowanej w
grudniu 2017 .

Spdétka Miraculum w pierwszej kolejnosci zakonczyta etap wdrazania do produkcji, znanej i cenionej marki
Tanita.

—

Produkty przeszty gruntowng zmiane designu i komunikacji . Skierowane sg do konsumentek w wieku od 15
lat, poszukujgcych skutecznych produktéw do depilacji. Asortyment marki Tanita skierowany jest gtéwnie
do sprzedazy w kanale nowoczesnym i sukcesywnie bedg pojawic sie na pétkach zastepujac dotychczasowy
asortyment .

Produkty marki Tanita zostaty zaprojektowane z mys$la o nowoczesnych i pewnych siebie kobietach,
poszukujgcych skutecznych i tatwych w stosowaniu kosmetykéw. W ofercie znajdujg sie wysokiej jakosci
woski zamawiane wprost z Hiszpanii, zele do golenia oraz kremy usuwajgce zbedne owtosienie w sposdb
szybki i bezbolesny. Zawsze gtadko to motto dla produktéow niezbednych w codziennym zyciu kazdej
kobiety.
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Kolejnym wdrozeniem produktowym spétki Miraculum w | pétroczu bylo wprowadzenie do oferty
handlowej, lubianego i bardzo popularnego kremu do golenia LIDER w nowej, wiekszej pojemnosci. Krem
do golenia Lider jest pierwszym w linii z nowym disagn-em oraz komunikacjg zgodng z prezentowana
strategia,

LIDER

jest tylko
jeden

Poznaj nowe opakowanie
TERAZ NOWA WIEKSZA POJEMNOSC +45 %

KREM
00 GOLENIA

Spotka zakonczyta prace projektowe nad opakowaniami dla marki CHOPIN, w nastepstwie czego zaczat sie
kolejny etap, polegajacy na przygotowaniu form i narzedzi produkcyjnych, ktére umozliwig uruchomienie
produkcji opakowan niezbednych do planowanego wdrozenia produktéw premium pod marka CHOPIN w
IV kwartale 2018 r.
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W dniu 25 czerwca 2018 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Miraculum
dokonata wizerunkowej prezentacji perfum marki Chopin - pierwszej polskiej marki perfum klasy premium
o0 zasiegu globalnym.

Spdtka, zgodnie z deklaracjami z grudnia 2017, przedstawita wyjgtkowe projekty opakowan zewnetrznych,
flakonu i aktualny stan prac nad wdrozeniem wéd perfumowanych Chopin. Najwyzszej klasy komponenty
powstaty we wspétpracy z najlepszymi specjalistami z poszczegdlnych dziedzin.

Spodtka postuguje sie nazwiskiem polskiego kompozytora i pianisty na produktach w oparciu o umowe
wyfaczng z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina w Warszawie. Na tym etapie, zakonczyty sie juz prace
projektowe, a Miraculum podpisuje umowy na wykonanie form i narzedzi produkcyjnych oraz opakowan
zewnetrznych. Trwa rejestracja znakow przemystowych, za chwile rozpoczng sie procedury dopuszczenia
produktow na rynki zagraniczne (m.in. chinski).

Wdrozenia produktéw premium pod markg Chopin zaplanowane jest na IV kwartat 2018 r. W tym roku
powstang trzy wody perfumowane: Op. 28, Op. 25, Op. 9., ktére nawigzujg do dziet kompozytora i trzech
gatunkdéw muzycznych (preludium, etiuda, nokturn).

Marka Chopin ma stac sie pierwszym polskim brandem perfum klasy Premium o globalnym zasiegu. Nowa
strategia zaktada jej pozycjonowanie w segmencie premium, obok takich marek jak Tom Ford, Dior czy
Chanel. Sugerowana cena detaliczna perfum klasy premium marki Chopin ma wynosi¢ odpowiednio dla
flakonéw o pojemnosci 100 ml - 139 USD oraz dla flakondw o pojemnosci 50 ml - 109 USD.

W kolejnych latach majg sie pojawic inne linie produktowe z logo Chopin.

2.2. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU
Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi,
ktére charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spoétka u kazdego
Klienta stara sie sukcesywnie poszerzaé oferte dostepnych produktéw, tzw. indekséw, co jest dtugotrwatym
procesem.

Od poczatku roku nieznacznie zmienifa sie struktura w dziale sprzedazy krajowej, ale znacznie zmienity sie
zadania i sposdb pracy Przedstawicieli Handlowych jak i Regionalnych Kierownikéw Sprzedazy w kierunku
,blisko klienta” detalicznego. To wprost przektada sie na poprawe dystrybucji w rynku tradycyjnym zaréwno
w zakresie ilosci sklepdw, ktore regularnie co miesigc generujg zamowienia, jak i szerokosci asortymentu
per sklep. Na wzrosty sprzedazy w tym okresie znaczgcy wptyw miaty wdrozenia nowych produktéw jak i
organizowane w sklepach promocje konsumenckie, ktore zwiekszajg rotacje produktow na potce.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W zatozeniach strategicznych na kolejne lata przyjeto dynamiczny
rozwoj sprzedazy eksportowe;.
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Miraculum na Swiecie:

Udziat eksportu w przychodach ogdétem za okres I-VI 2018 i I-VI 2017 roku.

Przychéd netto ze Przychéd netto ze

sprzedazy I-VI 2018 Struktura [%] sprzedady 1-VI 2017 Struktura [%]
Kraj 10 825 357,41 92 8 605 747,59 86
Eksport 949 819,78 8 1 397 096,44 14
Razem 11 775 177,19 100 10 002 844,03 100

2.3.STRUKTURA SPRZEDAZY

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych w Miraculum S.A. jest
porownywalna w kazdym roku. Sprzedaz wyrobow Spoétki jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje
w przychodach odgrywajg kosmetyki do i po goleniu oraz perfumeria. W nowej strategii produktowej Spoétka
zamierza przywrdcic¢ zdecydowanie wyzsze poziomy sprzedazy w kategoriach pielegnacyjnych.
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01.01.2018 -30.06.2018 01.01.2017 -30.06.2017
Grupa asortymentowa

wartos¢ % wartos¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 4236 720,65 36 350343291 35
Kosmetyki do makijazu 1344 504,66 11 1213 168,06 12
Perfumeria 3242 926,86 28 2 243 959,58 22
Pielegnacja ciata 729 246,12 6 857 284,35 9
Pielegnacja twarzy 1146 688,59 10 1160470,97 12
Pozostate 1075 090,31 9 1024 528,16 10
tacznie 11775 177,19 100 10 002 844,03 100

2.4.0BJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALtALNOSCI SPOLKI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak ioferowanego
asortymentu, cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosc Spofki.

2.5. INFORMACJA O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | UStUGI

Dostawca Struktura Formalne powigzania z emitentem
MPS International Sp.z o.0. 19,61% nie jest powigzana
Nuco E. i G. Kosyl Spétka Jawna 13,33% niejest powigzana

Oba te zaktady produkcyjne wspétpracujg z Miraculum od wielu lat, dostarczajac terminowo towary
0 najwyzszej jakosci.
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3. PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Dynamika

Ipélrocze 2018 I pélrocze 2017 V2rtosciowo  procentowo

Przychody ze sprzedazy 11775 177,19 10 002 844,03 1772 333,16 17,72%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1066 528,33) (2618313,56) 1551785,23 59,27%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (781 189,39)  (2214242,64) 143305325 64,72%
EBIT (wynik operacyjny) (1066 52833) (2618313,56) 1551 785,23 59,27%
Zysk (strata) brutto (1617949,41) (3683747,19) 2065797,78 56,08%
Zysk (strata) netto (1734 627,41)  (4309946,19)  2575318,78 59,75%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2512 182,24) (4317772,49) 1 805 590,25 41,82%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 161 986,88 (274 738,53) 436 725,41 158,96%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 1020 148,28 4448 982,41 (3428 834,13) -77,07%
Przeptywy pieni¢zne netto, razem (1330 047,08) (143 528,61) (1186518,47) -826,68%
Liczba akcji (w szt.) 25000 000 11512223 13487777 117,16%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w 2) (0,0694) (0,3744) 0,3050 81,46%
Warto$¢ ksiegowa netto na jedna akcje (w 2) 0,5407 0,0817 0,4590 561,81%
Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyktych 36611803 15 600 506 21011297 134,68%

Dynamika

30.06.2018 31122017 warto$ciowo procentowo

Suma Aktywow ogdtem 48901 511,22 49 042 970,90 (141 459,68) -0,29%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 35385 188,49 34 682 502,36 702 686,13 2,03%
Zobowiazania dlugoterminowe 17 852 727,22 16 112 052,20 1740 675,02 10,80%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 532 461,27 18 570 450,16 (1037 988,89) -5,59%
Kapitat wlasny 13516 322,73 14 360 468,54 (844 145,81) -5,88%
Kapitat zaktadowy 37500 000,00 34 536 669,00 2963 331,00 8,58%

W okresie sprawozdawczym Spétka poniosta koszty zwigzane z rebrandingiem marek z portfela Miraculum
S.A,, tj. marke LIDER, Joko i Tanita oraz realizacjg prac nad strategia rozwoju marki Chopin w klasie premium
w wysokosci ok. 200.000,00 ztotych, co miato bezposredni wptyw na wynik finansowy Spotki osiggniety w |

potroczu 2018 roku.

Analizujgc osiggane wyniki od strony kosztowej, mozna zauwazyé, ze pomimo znacznych wydatkéw
inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym nastgpit spadek zaréwno kosztéw sprzedazy jak i kosztow

ogodlnozaktadowych.

Spodtka sukcesywnie prowadzi dziata w zakresie optymalizacji gospodarki magazynowej w zakresie towaréw
trudno zbywalnych, przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddac utylizacji lub
objgé odpisem, co zostato odniesione w koszt wiasny sprzedazy.

Nalezy zauwazy¢, ze Spdtka kontynuuje strategie sukcesywnego obnizania kosztow obstugi zadtuzenia.

Byto to mozliwe na skutek:

— w Q2 2018 Spotka dokonata wczesniejszego wykupu czesci obligacji serii AD1 w liczbie 800 sztuk,
o tacznej wartosci 800.000,00 zt, a tym samym spetnita warunek do umorzenia zobowigzan z tyt.
obligacji na kwote 140.000 zt zgodnie z porozumieniem.

— w Q3 2018 Spotka dokonata wczesdniejszego wykupu czesci obligacji serii AD1 w liczbie 900 sztuk,
o tacznej wartosci 900.000,00 zt, a tym samym spetnita warunek do umorzenia zobowigzan z tyt.
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obligacji na kwote 160.000 zt zgodnie z porozumieniem oraz dokonata catkowitego wykupu
obligacji serii EEE na kwote 2 min zt

Wskamiki rentownosSci I poélrocze 2018 1 pdlrocze 2017
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / 36.0% 31.4%
przychody netto)

Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjne;j 9.1% 262%
/ przychody netto)

Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -6,6% -22,1%
r}?;?f)(;wnosc sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody 14.7% 43.1%
RentoYvnosc aktywow ogotem ROA (zysk netto / suma 3.6% 8.4%
aktywow)

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat 12.8% 458.3%

wiasny)

3.2. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

W ocenie Zarzgdu w | potroczu 2018 roku nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ
SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Miraculum koncentruje obecnie swoje dziatania na odbudowie portfolio i dalszym dokapitalizowaniu Spofki,
w szczegolnosci poprzez konwersje zadtuzenia na akcje, co poprawi ptynnos¢ finansowg i zmniejszy koszty
finansowe.

W drugiej potowie 2018 roku priorytetami dla Spoéfki sa:

(i) uzyskanie ciggtosci asortymentowej we wszystkich markach,
(ii) zwiekszenie obecnosci produktéw w sieciach handlowych sprzedazy,
(iii) reorganizacja dziatu exportu w celu wykorzystania duzego potencjatu wzrostu sprzedazy na

rynkach zagranicznych,
(iv) restrukturyzacja zobowigzan spotki w celu obnizenia kosztéw finansowych.

3.4. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

Dziatalnos¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest $cidle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana
jest na rozwoj poprzez tworzenie nowych produktéw we wiasnym zakresie oraz na zlecenie.
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3.5.0PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Spétki zaliczamy:
1. Osiaggniecie gorszych od zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spoétka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku i jak kazda firma, jest narazona
na to ryzyko zwtaszcza wobec koniecznosci zwiekszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
Spodtka odnotowuje problemy z zaspokojeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy ze wzgledu
na wzrost sprzedazy i dokonywane wdrozenia nowych produktéw

2. Ryzyko utraty ptynnosci w przypadku koniecznosci przedterminowej sptaty obligacji, kredytu,
pozyczki. Spdétka w obecnej fazie rozwoju nie bedzie w stanie sptacic¢ obligacji, kredytu, pozyczki w
terminach krétszych niz okreslone w warunkach emisji w inny sposdb niz zamiana na akcje wtasne

INNE RYZYKA
— ryzyko zwigzane z trwajacym i pogtebiajgcym sie kryzysem ukrainskim rzutuje na ostabienie dynamiki
eksportu w kierunkach wschodnich,

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na swiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke najwiekszy wptyw wywiera tempo
wzrostu PKB, poziom wydatkéow na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Obecnie
istotne ryzyko zwigzane jest z nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku.

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsréd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum S.A. stanowig spotki
zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktére dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie
efektywniej zdobywac klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom
na promocje. Duza konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity do zaostrzajgcej sie walki o
wzgledy konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujgce sie dziatania skoncentrowane na
cenie i dodatkowym wzmacnianiu oferty przez akcje promocyjne.

— ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosnacy stopien nasycenia rynku oraz agresywna
polityka cenowa moze skutkowaé obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z
konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwiekszyé swéj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo
do oferowanych przez spoétke. Skutkiem tego moze byc koniecznos¢ obnizenia marz rowniez przez
Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na
rynku ze strony niektoérych konkurentéw. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych
elementow ksztattujgcych jej wysokos$¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym
eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja
produktow w ofercie Spétki pozwala w sposéb znaczacy ograniczyc to ryzyko.
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— ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztow produkcji kosmetykéw, wynikajacy m.in. z rosngcych
kosztow surowcéw i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze maja
wplyw ceny ropy oraz kurs ztotego, ktory ulegt ostabieniu. Spoétka przyktada duzg wage do kontroli i
ograniczania kosztodw na poszczegdlnych etapach produkcji.

— ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktore obecnie muszg zaspokajac Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej
musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne musza szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystgpi¢ koniecznos¢ zastgpienia przez Spoétke niepopularnej serii kosmetykédw nowymi produktami.
W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku Spétka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury, ktére stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu
opracowanie coraz lepszych kosmetykdw.

W tym zakresie Spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji
na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykdéw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy kosmetycznej na naszym rynku Spdtka posiada bardzo duze doswiadczenie
w opracowywaniu nowych produktdw i receptur.

3.6. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI

W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY
ROK; STANOWISKO CO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Spdtka nie publikowata prognoz na 2018 rok.

3.7. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W opinii Zarzadu Spoétki na dzien tworzenia raportu w 2018 roku Miraculum S.A. nie bedzie realizowata
inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych wymagajacych finansowania
zewnetrznego.

Wszelkie dziatania inwestycyjne zwigzane sg z odbudowa po decyzjach poprzednich Zarzgddéw i rozbudowg
oferty handlowej Spétki.
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4.POZOSTALE INFORMACIE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOtKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

4.2. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2018 ROKU PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty i nie otrzymywaty
poreczenia ani gwarancji.

4.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawie ochronnym do znaku towarowego
,»@racja”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujgcym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 22 listopada
2017 roku, o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 (dwa miliony
pieéset tysiecy) ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pie¢) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawach z rejestracji znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke , Lider”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujgcym na przystugujacych Zastawcy prawach z rejestracji znakdw towarowych sktadajgcych sie na
marke ,Lider” tj. znaku towarowym stowno-graficznym ,Lider Active”, znaku towarowym stownym , Lider
Classic”, znaku towarowym stowno-przestrzennym ,Krem do golenia Lider Active”, znaku towarowym
stownym Lider”, znaku towarowym stowno-graficznym ,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-
graficzno-przestrzennym ,Krem do golenia”, znaku towarowym stownym ,Llider Active”. Ww. umowa
zostaty zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie mogg przystugiwac Zastawnikowi z
tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktdérej Spotka informowata w raporcie
biezgcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej
zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,Lider” na kwote 12.000.000,00 (dwanascie miliondw)
ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pie¢) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2018 roku

W dniu 28 marca 2018 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujgcej Zastawcy grupie praw ochronnych do znakéw towarowych skfadajgcych sie na marke
,Miraculum”. Umowa Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajgcych sie na marke ,,Miraculum” zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie
moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktérej
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Spotka informowata w raporcie biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia
wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,Miraculum” na kwote 11.000.000 (jedenascie milionéw) ztotych - wraz z
odsetkami w wysokosci 5% w skali roku.

4.4. INFORMACJA O UMOWIE SPOtKI Z FIRMA AUDYTORSKA UPRAWNIONA DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

Rada Nadzorcza Spodtki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi
kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spétki CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Kopernika 34, wpisanej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste firm
audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako firmy audytorskiej
uprawnionej do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017 oraz przegladu s$rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, sporzgdzanych
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 395, z pdin.
zm.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Umowa, ktéra zostata zawarta
pomiedzy Spdétkg, a CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. w dniu 1 grudnia 2017 roku, jest wyrazem kontynuacji
wspotpracy z dotychczasowym bieglym rewidentem, ktéry przeprowadzat badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016 i przeglad sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres kornczacy sie 30 czerwca 2017 roku, na mocy umowy zawartej w dniu
28 grudnia 2016 roku.

30.06.2018 31.12.2017

Z tytutu umowy o badanie jednostkowego sprawozdania

i - 42 000,00
finansowego
Z tytutu umf)wy o przeglad srodrocznego jednostkowego 13 000,00 20 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytulu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytulu innych umow - -
Razem 13 000,00 62 000,00

4.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANU ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wiasnych Spaétki.

Postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wiasnych Spaétki.

Postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,

ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki
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Na chwile sporzgdzania raportu nie tocza sie postepowania, ktérych wartos$¢ facznie przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych Spofki.

5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2018 ROKU | PO DACIE BILANSOWEI

® W dniu 17 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 34.536.669,00 ztotych do kwoty 35.886.669,00 ztotych poprzez emisje 900.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii T. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane na podstawie Uchwaty
Zarzadu Spétki z dnia 2 listopada 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego na podstawie art. 446 § 1i 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki. W wyniku ww. rejestracji kapitat zaktadowy Spétki podzielony byt
na 23.924.446 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,50 ztotych kazda. Ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki po zarejestrowaniu ww. zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki wynosita 23.924.446 gtosow.

e W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate
Nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej emisji nowych akgji
serii T2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2 oraz
ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii T2, praw do akgji serii T2 oraz praw
poboru akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
spotki. W konsekwencji podjetej ww. uchwaty, w dniu 27 marca 2018 roku ztozony zostat w Urzedzie
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki,
sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng z zachowaniem prawa poboru do 5.000.000 akcji
zwyktych Spétki na okaziciela serii T2 Spétki o wartosci nominalnej 1,50 ztotych kazda - w celu
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii T2, praw do akgji serii T2 oraz praw
poboru akgcji serii T2.

® W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu do rejestru Przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 35.886.669,00 ztotych do kwoty 37.500.000,00 ztotych poprzez emisje 1.075.554
akcji zwyktych na okaziciela serii T1. Emisja ww. akcji zostata dokonana na podstawie uchwaty
zarzadu z dnia 06 grudnia 2017 roku. Zarzad Spoétki dziatajac na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz na podstawie art. 6a Statutu Spétki podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela Spétki serii T1 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru. W dniu 12 stycznia 2018 roku w zwigzku ww. uchwatg i w wyniku realizacji jej postanowien
Zarzad Spotki podjgt Uchwate nr 01/01/18 i dokonat przydziatu wszystkich oferowanych przez
Spotke Akcji serii T1. W wyniku zamknietej subskrypcji Akcji serii T1 o wartosci nominalnej 1,50
ztotych kazda, o cenie emisyjnej w wysokosci 2,40 ztotych, zostato nalezycie subskrybowanych i
optaconych 1.075.554 Akcji serii T1 o tacznej wartosci nominalnej 1.613.331,00 ztotych. Wartos¢
przeprowadzone] subskrypcji Akcji serii T1, rozumiana jako iloczyn liczby akcji serii T1 objetych
emisjg i ich ceny emisyjnej, wyniosta 2.581.329,60 ztotych.

e W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spétka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka z
siedzibg w Warszawie, jedynym obligatariuszem Obligacji serii AD1, Aneks do Porozumienia z dnia
23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji serii AD1 (Aneks). Na
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podstawie Aneksu Strony zmienity warunki wykupu obligacji serii AD1, w ten sposéb, ze
prolongowaty termin wykupu | transzy obligacji, o tgcznej wartosci nominalnej 800.000 ztotych,
ktora stanowi 40 % wartosci nominalnej obligacji serii AD1, do dnia 31 maja 2018 roku. Pozostate
warunki Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji
serii AD1 nie ulegty zmianie.

e W dniu 30 maja 2018 roku Spotka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg
w Warszawie Aneks do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw
wykupu Obligacji serii AD1. Na mocy ww. Aneksu Strony zrezygnowaty z zapisu uzalezniajgcego
wysokos¢ oprocentowania Obligacji od wartosci kursu akcji Spétki na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie i ustality state oprocentowanie w wysokosci 6% w skali
roku. Ponadto, Strony ustality, ze wykup Obligacji nastapi w trzech transzach, z ktérych pierwsza
ulegta wykupowi w dniu 30 maja 2018 roku, druga wykupiona zostanie do dnia 05 czerwca 2018
roku, a ostatnia wykupiona zostanie w ciggu 14 dni od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii T2, nie pdzniej jednak niz do dnia 16
sierpnia 2018 roku. Strony ustality takze, ze w przypadku terminowego wykupu poszczegdlnych
transz, zobowigzanie Spétki z tytutu wykupu Obligacji serii AD1 ulegnie redukcji o tgczng kwote
300.000,00 PLN. Pozostate warunki Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany
warunkéw wykupu obligacji serii AD1 nie ulegty zmianie. Na dzier 30 czerwca Spotka wykupita
obligacje zgodnie z harmonogramem.

e W dniu 25 czerwca 2018 roku, decyzjg wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego (Komisja)
zostat zatwierdzony Prospekt Emisyjny Spotki (Prospekt). Prospekt Emisyjny zostat sporzgdzony w
zwigzku z ofertg publiczng z zachowaniem prawa poboru 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii T2 o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda Akcje serii T2 oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) Akcji serii T2, praw do Akcji serii
T2 oraz 25.000.000 praw poboru Akgcji serii T2 Spotki. Akcje objete prospektem sg akcjami zwyktymi
na okaziciela i zostang zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréow
Wartosciowych S.A. pod kodem PLKLSTNOOO017 pod ktérym zarejestrowanych jest w KDPW
5.947.019 akcji zwyktych na okaziciela Spétki w tym: 5.388.200 akcji serii A1, 20.000 akcji serii M1,
666.615 akcji serii S, 3.037.408 akcji serii U, 900.000 akcji serii R1, 1.500.000 akcji serii R2
11.512.223 akcji serii W, 900.000 akcji serii T, oraz 1.075.554 akcji serii T1.

e W dniu 31 lipca 2018 roku Spotka zawarta ze spotkg Offanal Limited przy udziale spétki Nuco E. i G.
Kosyl spotka jawna i Pana Grzegorza Kosyla aneks (Aneks) do Porozumienia w sprawie rolowania
obligacji wraz z p6zn. zm., o ktdrym Spdtka informowata raportem biezgcym nr 8/2013 z dnia 16
stycznia 2013 roku. W zawartym Aneksie Offanal Limited jako jedyny obligatariusz uprawniony z
obligacji serii EEE (Obligacje) wyrazit zgode na prolongate terminu sptaty Obligacji w ten sposdb, ze
wykup 2.000 sztuk Obligacji nastgpi w terminie do dnia 15 wrzes$nia 2018 roku. Pozostate warunki
Porozumienia nie ulegty zmianie.

e W dniu 16 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka z
siedzibg w Warszawie Aneks nr 3 do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany
warunkéw wykupu Obligacji serii AD1 (Aneks). Na podstawie Aneksu Strony zmienity warunki
wykupu obligacji serii AD1, w ten sposdb, ze wykup pozostatych obligacji w tgcznej kwocie 900.000
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zt  nastgpi w  dwdch  czesciach  (Transzach) i w  nastepujgcych  terminach:
a) | Transza w kwocie 500.000 zt zostanie przez Spoétke uregulowana w dniu zawarcia Aneksu (kwota
Transzy zostata przez Spoétke zaptacona)

b) Il Transza w kwocie 400.000 zt zostanie zaptacona przez Spétke w ciggu 14 dni od rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji publicznej akcji serii T2, jednakze nie
pozniej niz do dnia 31 sierpnia 2018 roku.

e W dniu 20 sierpnia 2018 roku Spoétka dokonata sptaty ostatniej Transzy w kwocie 400.000 zt i tym
samym Spotka wykupita wszystkie obligacje serii AD1. Wobec zaspokojenia roszczen Obligatariusza
wynikajgcych z emisji obligacji serii AD1 wszystkie wyemitowane przez Spotke obligacje serii AD1
ulegty umorzeniu. Na mocy zawartego Porozumienia oraz anekséw do Porozumienia zobowigzanie
Spotki z tytutu wykupu obligacji serii AD1 ulegto redukcji o faczng kwote 300.000 zt.

e W dniu 20 sierpnia 2018 roku w zwigzku z dojsciem do skutku emisji akcji Spétki serii T2 poprzez
objecie przez Akcjonariuszy Spétki wszystkich subskrybowanych akcji serii T2, Zarzad podjat
uchwate w sprawie przydzielenia Subskrybentom 5.000.000 akcji na okaziciela serii T2. Wszystkie
akcje serii T2 obejmowane byty po cenie emisyjnej rownej 1,50 ztotych za jedng akcje.

e W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T2 oraz zmiane Statutu Spotki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji wynosi 45.000.000 ztotych. Kapitat zaktadowy
podzielony jest na 30.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,50 zt kazda akcja
dajacych 45.000.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

e W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spétka dokonata wykupu 2.000 obligacji serii EEE o wartosci 1.000,00
ztotych kazda za faczng kwote 2.000.000,00 ztotych, tym samym w zwigzku z dokonaniem przez
Spodtka wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji serii EEE wszystkie wyemitowane przez Spétke
obligacje serii EEE ulegty umorzeniu.

e W dniu 27 wrzesnia 2018 roku, Zarzad Spétki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1i 3 Kodeksu spétek
handlowych oraz na podstawie art. 6a Statutu Spotki podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z
trescig ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spoétki ulegt podwyzszeniu z kwoty 45.000.000 ztotych do
kwoty nie nizszej niz 45.750.000,00 ztotych i nie wyzszej niz 48.750.000,00 ztotych, tj. o kwote nie
nizszg niz 750.000,00 ztotych i nie wyzszg niz 3.750.000,00 ztotych w drodze emisji nie mniej niz
500.000 i nie wiecej niz 2.500.000 nowych akcji serii T3, o wartosci nominalnej po 1,50 ztotych
kazda, ktére beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii T3 zostang pokryte wkfadem
pienieznym oraz bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2019 roku. Akcje
serii T3 beda emitowane w ramach emisji prywatnej, zgodnie art.431 §2 pkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych. Cena emisyjna akcji serii T3 wynosi 1,50 ztotych za jedng akcje. Zarzad postanowit o
wyfaczeniu w catosci prawa poboru akcji serii T3 przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki jest
umozliwienie Zarzgdowi maksymalnego skrécenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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co pozwoli na szybkie pozyskanie kapitatu na realizacje planowanych inwestycji Spoétki celem
zwiekszenia dynamiki jej rozwoju. Rada Nadzorcza Spétki (stosownie do postanowien §6a ust. 3
Statutu Spotki) wyrazita zgode na wytgczenie prawa poboru akcji serii T3 emitowanych w ramach
kapitatu docelowego i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w
odniesieniu do wszystkich akcji serii T3. W przypadku skutecznej rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Akcje serii T3 podlega¢ beda dematerializacji zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa, Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci w celu
wprowadzenia akc;ji serii T3 do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg
zadne umowy, ktérych wykonanie mogtoby skutkowac¢ zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

6. tAD KORPORACYJNY
W 2018 roku Miraculum S.A. stosuje zbidr zasad ,, Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych”, obowigzujgcy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zamieszczony na stronie

internetowej Gietdy https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gp, za wyjatkiem zasad wskazanych

w Sprawozdaniu Zarzadu za 2017 rok w pkt 6.
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2018 - 30.06.2018

Zarzad spoétki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone s$rédroczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za | pétrocze 2018 roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 roku

Tomasz Sarapata Marek Kamola

Prezes Zarzqdu Cztonek Rady Nadzorczej, czasowo delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEIJ

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgca przegladu skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | poétrocze
2018 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska oraz biegli rewidenci
dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 roku

Tomasz Sarapata Marek Kamola

Prezes Zarzqdu Cztonek Rady Nadzorczej, czasowo delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzqdu
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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego Srédrocznego
sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje skréconego srédrocznego sprawozdania z catkowitych

dochoddw oraz skrécoengo srédrocznego sprawozdania z przeptywow kwoty w PLN R L

pienieznych | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
Przychody ze sprzedazy 11775177,19 10 002 844,03 2777 491,97 2355051,10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1066 528,33) (2618 313,56) (251 569,37) (616 450,90)
Zysk (strata) brutto (1617 949,41) (3683 747,19) (381 636,85) (867 294,62)
Zysk (strata) netto za okres (1734 627,41) (4309 946,19) (409 158,49) (1014 725,76)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2512 182,24) (4317 772,49) (592 565,69) (1016 568,37)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 161 986,88 (274 738,53) 38 208,96 (64 683,93)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1020 148,28 444898241 240 629,39 1047 460,19
Przeptywy pienigzne netto, razem (1330047,08) (143528,61) (313 727,35) (33792,11)
Liczba akcji (w szt.) 25000 000 11512223 25000 000 11512223
Zysk (strata) netto na jedng akcje (0,0694) (0,3744) (0,0164) (0,0881)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (z/akcjg) (0,0704) (0,3744) (0,0166) (0,0881)
— podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcje) (0,0704) (0,3744) (0,0166) (0,0881)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0424) (0,2630) (0,0100) (0,0619)
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Suma Aktywdw 48901511,22 49 042 970,90 11211 828,51 11 758 366,52
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 35385 188,49 34682 502,36 8112 891,71 8315352,17
Zobowigzania dtugoterminowe 17 852 727,22 16112 052,20 4093 160,13 3862 967,75
Zobowigzania krétkoterminowe 17532 461,27 18 570 450,16 4019 731,58 4452 384,42
Kapitat wtasny 13516322,73 14 360 468,54 3 098 936,80 3443 014,35
Kapitat zaktadowy 37500 000,00 34536 669,00 8597 762,29 8280 387,69
Liczba akcji (w szt.) 25000 000 23024 446 25000 000 23024 446
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,5407 0,6237 0,1240 0,1495

Wyptacona dywidenda na jedng akcje - R R R
Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze dotyczace pozycji skroconego $rodrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skroconego
srodrocznego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych, skroconego srodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym  prezentowane s3 za okres I podlrocza 2017, dane porownawcze dotyczace skroconego s$rodrocznego
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg takze rok 2017, natomiast dane dotyczace pozycji skroconego
srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku (koniec poprzedniego
roku obrotowego) oraz na 30 czerwca 2017 roku.

Kursy euro przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji skroconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochodow i skroconego $rodrocznego sprawozdania
z przeplywow pienigznych:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 30 czerwca 2017 roku: 4,2474.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 31 grudnia 2017 roku: 4,2447.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 30 czerwca 2018 roku: 4,2395.

- dla pozycji skroconego srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowe;:
Sredni kurs NBP na dzien 30 czerwca 2017 roku: 4,2265.
Sredni kurs NBP na dzief 31 grudnia 2017 roku: 4,1709.
Sredni kurs NBP na dzien 30 czerwca 2018 roku: 4,3616.
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2. Skrdcone Srodroczne sprawozdanie z calkowitych dochodéow Miraculum S. A.

Skrocone Srédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018

roku, oraz za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku (w zlotych)

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Nota 30.06.2018 30.06.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 121 11775177,19 10 002 844,03
Koszt wiasny sprzedazy 12.1 (7532 247,80) (6 867 300,24)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4242 929,39 3135 543,79
Koszty sprzedazy 12.1 (3965 112,73) (4 995 037,23)
Koszty ogélnego zarzadu 121 (1 602 850,96) (1924 815,36)
Pozostate przychody operacyjne 12.2 428 806,61 1595 408,02
Pozostate koszty operacyjne 12.3 (170 300,64) (429 412,78)
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 066 528,33) (2 618 313,56)
Przychody i koszty finansowe 124 (551 421,08) (1 065 433,63)
Zysk (strata) brutto (1617 949,41) (3 683 747,19)
Podatek dochodowy 13 (116 678,00) (626 199,00)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1734 627,41) (4 309 946,19)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres (1734627,41) (4 309 946,19)
Liczba akgcji 25 000 000 11512 223
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 24 645 136,20 11512 223,00
Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku (straty) za okres 14 (0,0704) (0,3744)
— podstawowy z zysku (straty) na dziatalnos$ci kontynuowanej (0,0704) (0,3744)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje 14 (0,0424) (0,2630)
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3. Skrocone Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Miraculum S. A.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku i

30 czerwca 2017 roku (w zlotych)

Aktywa Nota 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 39 045 120,12 38 600 763,91 40 028 256,61
Rzeczowe aktywa trwate 17 1655 727,68 1077 533,38 1387 000,32
Pozostate wartosci niematerialne 15 34 524 020,69 34500 812,98 34 605 470,80
Pozostate aktywa finansowe 16 - - -
Naleznosci pozostate 20 152 695,75 208 209,55 1174 621,49
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.1 2712 676,00 2814 208,00 2 861 164,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9 856 391,10 10 442 206,99 11 086 699,43
Zapasy 19 4 505 548,83 4548 363,70 6971 857,61
Naleznosci handlowe i pozostate 20 5200 415,79 4413 369,73 3962 198,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.1 150 426,48 1480 473,56 152 643,39
Suma Aktywoéw 48 901 511,22 49 042 970,90 51 114 956,04
Pasywa Nota 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Kapitat wiasny 13 516 322,73 14 360 468,54 940 390,39
Kapitat zaktadowy 21 37 500 000,00 34 536 669,00 34 536 669,00
Kapitat rezerwowy - 20298 334,50 -
Zyski zatrzymane (23983 677,27) (40 474 534,96) (33596 278,61)
Zobowigzania diugoterminowe 17 852 727,22 16 112 052,20 20 180 049,09
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 10 690 533,75 8236 126,43 5375 027,90
Pozostate zobowigzania finansowe 24 573 833,47 1302 711,77 8210 468,19
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.1 6 588 360,00 6573 214,00 6 594 553,00
Zobowiazania krétkoterminowe 17 532 461,27 18 570 450,16 29 994 516,56
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 8442 515,55 9234 390,31 11 578 907,85
Zobowigzania handlowe i pozostate 23 5700 738,90 6220 965,35 11 460 099,88
Zobowigazania z tyt transakcji na znakach - - 4100 000,00
Pozostate zobowigzania finansowe 24 3294 809,69 2853013,93 2576 076,58
Rezerwy 25 94 397,13 262 080,57 279 432,25

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem

35 385 188,49

34 682 502,36

50 174 565,65

Suma Pasywoéw
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4. Skrocone Srodroczne sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Miraculum S. A.

Skrocone Srédroczne sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku, oraz za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku (w zlotych)

01.01.2018 -
Nota 30.06.2018

01.01.2017 -
30.06.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjne;j
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartos$ci niematerialnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Rdznice kursowe netto

(1617 949,41)

285 338,94

589 081,74

(214 290,88)

4.1 (731 532,26)
42 814,87

4.1 (687 113,80)
(167 683,44)

(10 848,00)

(2512 182,24)

191 890,33
(29 903,45)
161 986,88

901 329,60

(98 257,53)
2 250 000,00
(850 000,00)
(382 923,79)
(800 000,00)
1020 148,28

(1330 047,08)

(1330 047,08)

(3 683 747,19)

404 070,92
708 565,10
(28 417,42)

2 472 660,61
928 867,46

(3 198 183,55)
3109,52
(1298 498,94)

(626 199,00)

(4317 772,49)

10 988,07
(285 726,60)
(274 738,53)

(102 478,75)
5641 075,82
(300 000,00)
(789 614,66)

4 448 982,41
(143 528,61)

(143 528,61)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.1 1480 473,56 296 172,00
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 4.1 150 426,48 152 643,39
O ograniczonej mozliwosci dysponowania* 150 000,00 150 000,00

(*) blokada $rodkéw pieni¢znych zabezpieczajaca kredyt
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4.1. Noty objasniajace do skroconego Srodrocznego sprawozdania z przeplywow pienieznych

Struktura Srodkéw pieni¢znych

30.06.2018 31.12.2017
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 150 426,48 1480 473,56
Lokaty krotkoterminowe B B
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 150 426,48 1 480 473,56
Struktura walutowa
30.06.2018 31.12.2017
$rodki w PLN 150 426,48 1352 435,88
srodki w EUR - 113 172,87
srodki w USD - 14 864,81
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 150 426,48 1 480 473,56

Wyijas$nienie roznic pomie¢dzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeplywach pieni¢znych

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
30.06.2017

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana w skréconym srédrocznym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Pozostate

(731 532,26)

2472 660,61

Zmiana stanu naleznosciw skréconym srédrocznym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zaprezentowana w skréconym

srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kompensata z wyemitowanymi obligacjami

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Optaty wstepne przy leasingu

(731 532,26)

(520 226,45)

(166 887,35)

2472 660,61

(3423538,92)

(1992,56)
279 274,02
(51 926,09)

Zmiana stanu zobowigzan w skréconym srédrocznym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych
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5. Skrocone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Miraculum S. A.

Skrocone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku, od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, oraz za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku (w zlotych)

Kapitat zaktadowy Kapitzlg:ze;mowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem kapitat wiasny
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2017 34536 669,00 - - (29 286 332,42) 5250 336,58
Catkowity dochdd biezgcego okresu - - - (4 309 946,19) (4 309 946,19)
Emisja akcji
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2017 34536 669,00 - - (33596 278,61) 940 390,39
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2017 34536 669,00 - - (29 286 332,42) 5250 336,58
Catkowity dochdd biezacego okresu - - - (11 188 202,54) (11 188 202,54)
Obnizenie wartos$ci nominalnej akcji (17 268 334,50) 17 268 334,50
Emisja akeji serii W 17 268 334,50 - - - 17 268 334,50
Emisja akeji serii T - 1350 000,00 - - 1350 000,00
Emisja akcji serii T1 - 1680 000,00 - - 1680 000,00
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2017 34536 669,00 20298 334,50 - (40 474 534,96) 14 360 468,54
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2018 34536 669,00 20298 334,50 - (40 474 534,96) 14 360 468,54
Catkowity dochdd biezgcego okresu - - - (1734627,41) (1734627,41)
Emisja akcji serii T1 - 901 329,60 - - 901 329,60
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego - emisja akcji serii T 1350 000,00 (1350 000,00)
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego - emisja akcji serii T1 1613 331,00 (2581 329,60) 957 150,60 - (10 848,00)
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (17 268 334,50) (957 150,60) 18 225 485,10 R
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2018 37500 000,00 - - (23 983 677,27) 13516 322,73

W dniu 17 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjelo uchwale nr 6 w sprawie
przekazania na kapitat zapasowy Spotki nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji serii T1 powyzej ich warto$ci nominalne;.
Kwota nadwyzki osiggnigtej przy emisji akcji serii T1, dokonanej przez Zarzad Spotki w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisj¢ 1.075.554 akcji zwyklych na okaziciela serii T1 na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 6 grudnia 2017
roku, powyzej ich warto$ci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztow emisji wyniosta 957.150,60 ztotych.

W dniu 17 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podj¢to uchwate nr 7 w sprawie pokrycia
czegsei strat Spotki z lat ubiegltych z kapitatow: rezerwowego i zapasowego Spolki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Miraculum S.A. postanowito przeznaczy¢ na pokrycie strat Spotki z lat ubieglych kwote w tacznej wysokosSci
18.225.485,10 ztotych, pochodzaca z kapitalu rezerwowego Spolki, utworzonego na podstawie Uchwaty Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A. z dnia 17 stycznia 2017 roku w wysokosci 17.268.334,50
ztotych oraz kapitalu zapasowego Spotki w wysokosci 957.150,60 ztotych, pochodzaca z nadwyzki osiagnietej przy emisji
akcji serii T1, a przekazang na kapital zapasowy na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 17 stycznia 2018 roku.

6. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skréconego Srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

Zarzad spotki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za I potrocze 2018 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Miraculum S.A.
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7. Informacje ogdlne

7.1. Informacje o Spolce

Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwag Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzadzonym w dniu
22 czerwea 2001 roku przed notariuszem Ewa Swieboda w Kancelarii Notarialnej w Lodzi (Rep. A nr 4234/2001). W dniu
9 sierpnia 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki z Lodzi na Krakow.
Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 23 sierpnia 2006 roku. W 2007 roku doszto do potaczenia Spoétki ze spotka
Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A., ktérej poczatki dzialalnoSci siegajg roku 1924. W grudniu 2010 roku Spoétka
Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwg na Miraculum S.A.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy
dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spotke
z wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postgpowanie upadtoSciowe.

Spotka powrdcita do nazwy Miraculum Spotka Akcyjna bez przyrostka ,,w upadiosci ukladowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zarejestrowat potaczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. poprzez przejgcie spotki
zaleznej przez spolke dominujaca. Na dzien 30 listopada 2015 ujeto i rozliczono w ksiggach Miraculum S.A. majatek
Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki z Krakowa
na Warszawg. Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 29 grudnia 2016 roku.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostal utworzony oddziat Spotki pod nazwa ,Miraculum Spoétka Akcyjna Oddziat
w Krakowie”. Adres oddziatu Spétki: ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakow.

W dniu 09 listopada 2017 roku zostal utworzony oddzial Spétki pod nazwa ,,Miraculum Spdtka Akcyjna, Oddzial w
Rzeszowie”. Adresem oddziatu Spoiki jest Al. Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68, 35-315 Rzeszow.

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
T2 oraz zmiang Statutu Spotki. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spolki po rejestracji akeji T2 wynosi 45.000.000,00
ztotych

Kapital zaktadowy w wysoko$ci 45.000.000,00 ztotych podzielony jest na 30.000.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 1,50 ztotych kazda akcja. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke
30.000.000 akgcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu zakladowego akcji serii T2, wynosi 30.000.000 glosow.

W dniu 27 wrzesénia 2018 roku, Zarzad Spétki dziatajac na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki podjal, w formie aktu notarialnego, uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego zostato opisane w nocie 21.1.
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Adres siedziby Spotki — 02-486 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
NIP: 726 23 92 016

Regon: 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci Spotki:
e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427) oraz
e produkcja mydta i detergentow, srodkéw myjacych i czyszcezacych (PKD 2041Z),
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46457),

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
4775Z),
e badanie rynku i opinii publicznej (PKD 7320Z).

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

7.2. Informacje o jednostkach powigzanych kapitalowo
Na dzien 30 czerwca 2018 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujacym wobec:

e BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. — jednostka wspolzalezna

Procent Procent
Nazwa spotki, miejsce siedziby s pétki, rodzaj powiazania posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
udzialow glos 6w
BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie 50% 50% odstapienie od konsolidacji

BIONIQ. Institute of SKin Care Technology Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 676-24-11-288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia skroconego S$rodrocznego sprawozdania finansowego do
publikacji:
Zgodnie z odpisem aktualnym KRS Spotka nie posiada Zarzadu.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze
badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowa spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke
prowadzenia dziatalnosci z dniem 16.02.2015 roku - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze
sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne. Warto$¢ posiadanych przez emitenta udziatow
w kapitale zaktadowym BIONIQ na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 5 tys. ztotych i w caloéci zostaty objete odpisem.

7.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Okres objety skroconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku
Okres poréwnawczy dla skroconego Srodrocznego sprawozdania z calkowitych dochodow: 01.01.2017 roku —
30.06.2017 roku
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Okres porownawczy dla skréconego §rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2017 roku i 30.06.2017
Okres poréwnawczy dla skroconego Srodrocznego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych: 01.01.2017 roku —
30.06.2017 roku

Okres poréwnawczy dla skréconego Sréodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym: 01.01.2017 roku —
31.12.2017 roku i 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

Dane poréwnywalne dotyczace 2017 roku odnosza si¢ do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
sporzadzonego za okres I pdtrocza 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

7.4. Waluta pomiaru i waluta skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego Spoétki (waluta funkcjonalna) jest ztoty polski i w tej walucie Spotka
sporzadzita skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Skrocone $rodroczne sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie warto§ci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane
w zlotych.

7.5. Zatwierdzenie jednostkowego skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia
28 wrzesnia 2018 roku.

8. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Zarzad w okresie sprawozdawczym podejmowat biezgce dziatania zmierzajace do zapewnienia ptynnosci Spotki oraz
dziatania restrukturyzacyjne.

Obszarem, nad ktérym Spoétka skupita si¢ najbardziej byta dziatalno$¢ w obszarze handlowym. Prowadzono prace nad
kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwickszeniem obrotow, a takze szerszej dystrybucji.

Pomimo wygenerowane;j straty na poziomie operacyjnym w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca
2018 r. oraz niskich wskaznikow ptynnosci, w opinii Emitenta nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Emitenta przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spolke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego ostatni okres
sprawozdawczy. Zarzad Emitenta jest Swiadomy wystegpowania niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okoliczno$ci
mogacych wplynaé na realizacje zaplanowanych zalozen i dziatan, ktérych niepowodzenie lub zakldcenie mogtoby
nasuwac¢ watpliwosci, co do kontynuowana dziatalnosci.

Emitent wskazuje, ze dalsza jego dzialalno$¢ oparta jest na realizacji szeregu zalozen i dzialan, m.in. od wdrozenia strategii
rozwoju, sukcesywnego rebrandingu marek z portfela Miraculum S.A. czy dofinansowania w drodze podwyzszenia
kapitatu o nowa emisj¢ akcji serii T2.

W dniu 27 wrzeénia 2018 roku, Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki podjal, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii T3. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spolki w granicach kapitatu docelowego zostato opisane w nocie 21.1.

W I potroczu 2018 roku Spotka kontynuowata rozpoczeta w IV kwartale 2017 roku strategi¢ rozwoju w oparciu o design
z Code Design Sp. z 0.0. (,,Code™). Planowana na drugg potowe 2018 roku seria wdrozen luksusowych kosmetykow pod
marka Chopin, zgodnie z przeprowadzong analizg przyniesie znaczaca poprawe rentownosci sprzedazy. W planach jest
rowniez pojawienie si¢ zupetnie nowej marki w portfelu Spotki.

W dniu 6 grudnia 2017 roku, Zarzad Spétki podjal uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela Spolki serii T1 z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypceji Akcji serii T1 wyniosta
2.581.329,60 ztotych. Pozyskany przez Spotke kapitat zapewnit srodki finansowe na biezaca dzialalnos¢ Spoiki.
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W sierpniu 2018 roku emisja akcji serii T2 doszta do skutku. Uzyskane finansowanie umozliwi Spotce m.in. odbudowe
zapasow zapewniajgcg utrzymanie ciagtosci dostaw, rebranding i wzmocnienie marek z posiadanego portfela, poszerzenie
i wzmocnienie kanalow dystrybucji oraz intensyfikacje sprzedazy we wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami.

Zasilenie kapitalowe Spotki pochodzace z emisji akeji serii T2 pozwolito na skuteczne dokapitalizowanie Spotki oraz
rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zalozonych programéw jej rozwoju.

W ramach biezgcej dziatalnosci Zarzad Spotki podejmuje dzialania zmierzajace do wzrostu sprzedazy (wzrost o 18% w I
potroczu 2018 vs I potrocze 2017 roku) i poprawy wyniku finansowego Spotki (poprawa wyniku finansowego o 2,5 min
zt w I pdtroczu 2018 vs I potrocze 2017 roku). Obszarem, nad ktorym obecnie Spotka skupia si¢ najmocniej jest dziatalnos§é
handlowa, ze szczegdlnym uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku marek, zwickszeniem
obrotow z dotychczasowymi odbiorcami, a takze poszerzeniem kanatow dystrybucji szczegdlnie o sieci handlowe.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkdéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka
posiadata plynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowe;j
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spoétka monitoruje
przeptywy pienig¢zne i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania si¢ zaréwno z biezacych, jak i
przysztych zobowiazan, z uwzglgdnieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:
¢+ monitorujgc na biezaco efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej,
“* monitorujgc na biezgco poziom kosztow prowadzenia dziatalnosci,

7

¢ ustanawiajgc limity kredytowe dla poszczeg6élnych klientow.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadza¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

3

*

biezgce raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza,

biezgca analiza kosztow prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem kosztow
finansowania,

biezgcy monitoring zapasow, wyrobow gotowych i surowcow.

3

*

7
000

Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywow i pasywow Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wedtug terminow
zapadalnos$ci (w ztotych).

30.06.2018
. . -powyzej1 m- - powyzej3 m- - powyzej 1 L. o nieokreslonej
EATLARE) =@l it ca do 3 m-cy cy do roku rokudo5Slat  ~ [ S L zapadalnos$ci R
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 1655727,68 1655 727,68
Pozostate warto$ci niematerialne - - - - - 34524 020,69 34524 020,69
Nalezno$ci pozostate - - - 152 695,75 - - 152 695,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - - - 2712 676,00 2712 676,00
Zapasy 4505 548,83 - - - - - 4505548,83
Nalezno$ci handlowe i pozostate 3752961,79 1440739,19 671481 - - - 5200 415,79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 426,48 - - - - - 150 426,48
Suma Aktywéw 8408937,10 1440 739,19 6 714,81 152 695,75 - 3889242437 48901511,22
PASYWA

Kapitat zaktadowy - - - - - 37500000,00 37500 000,00
Kapitat rezerwowy - - - - - - -
Zyski zatrzymane - - - - - (23983677,27) (23983677,27)
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - 10690 533,75 - - 1069053375
Zobowiazania handlowe i pozostate - - - - - - -
Rezerwy dtugoterminowe - - - - - - -
Pozostale zobowigzania finansowe - - - 573 833,47 - - 573 833,47
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 6588 360,00 6588 360,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 150 000,00 300 000,00 7992515,55 - - - 8442 515,55
Zobowiazania handlowe i pozostate 5700 738,90 - - - - - 5700 738,90
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach - - - - - - -
Pozostale zobowigzania finansowe 3294 809,69 - - - - - 3294 809,69
Rezerwy - - 94 397,13 - - - 94 397,13
Suma Pasywéw 9 145 548,59 300 000,00 8086912,68 11264 367,22 - 20104682,73 48901511,22

Ponizej Emitent przedstawia analiz¢ wskaznikow ptynnosci. Warto$¢ wskaznika biezacej ptynnosci na poziomie ponizej
1,0 $wiadczy o trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w terminie. Spolka posiada zbyt niska warto$¢ majatku
obrotowego, aby w danej chwili pokry¢ wszystkie zobowigzania. Jednak wskaznik wykazuje tendencj¢ rosngca, co
swiadczy o polepszajacej si¢ zdolnosci regulowania zobowigzan krétkoterminowych. Spotka w takiej sytuacji lepiej
wykorzystuje posiadany majatek obrotowy.
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Wartos$¢ wskaznika ptynnosci przy$pieszonej jest na poziomie 0,3. Poniewaz warto$¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez konieczno$ci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowa¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krotkoterminowych.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9 856 391,10 10 442 206,99 11 086 699,43
Zapasy 4 505 548,83 4 548 363,70 6971 857,61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 426,48 1480 473,56 152 643,39
Zobowigzania krotkoterminowe 17 532 461,27 18 570 450,16 29 994 516,56

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe (krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 0,56 0,56 0,37
Wskaznik plynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe) 0,31 0,32 0,14

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spotki, a w szczeg6lnosci strata na poziomie operacyjnym w okresie
sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2018 r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powoduja ryzyka
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.
Na wynik finansowy Spotki wptyneta rowniez okolicznos¢, ze w zwiazku z kreowaniem i promowaniem marki ,,Chopin”
w klasie premium oraz rebrandingiem marek: ,,Lider”, ,,Joko” i ,,Tanita” Spotka poniosta rzeczywiste koszty w wysokos$ci
okoto 200.000,00 ztotych.

Dodatkowo Zarzad przeprowadzit oceng ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.
W oparciu o przeprowadzong analize¢, skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego ostatni
okres sprawozdawczy.

Spotka w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalno$¢ zobowigzaniami, zaréwno krotko jak i dlugoterminowymi, na
ktore sktadajg si¢ kredyt inwestycyjny z BZ WBK S.A., pozyczka od gléwnego akcjonariusza oraz obligacje. Emitent
prowadzi rozmowy z kredytodawca, ktorych celem ma by¢é wydluzenie terminu sptaty kredytu. Trudnosci finansowe
Spolki z przesztosci wplynety na skrocenie terminu splaty kredytu, natomiast wyraznie polepszajace si¢ biezace wyniki
finansowe sktaniajg bank do wydtuzenia terminu sptaty. W dniu 31 lipca 2018 roku Spotka zawarta aneks do porozumienia
w sprawie rolowania obligacji serii EEE. Na mocy aneksu zostat wydtuzony termin sptaty obligacji serii EEE do dnia 15
wrzesnia 2018 roku. W dniu 20 wrzes$nia 2018 roku Spoétka dokonata wykupu obligacji serii EEE w kwocie 2.000.000 zt.
Tym samym wszystkie wyemitowane przez Spotke obligacje serii EEE ulegly umorzeniu. W dniu 20 sierpnia 2018 roku
Spotka dokonata splaty ostatniej transzy obligacji serii AD1 w kwocie 400.000 zt i tym samym Spotka wykupita wszystkie
obligacje serii AD1. Wobec zaspokojenia roszczen Obligatariusza wynikajacych z emisji obligacji serii AD1 wszystkie
wyemitowane przez Spoétke obligacje serii AD1 ulegly umorzeniu. Na mocy zawartego porozumienia oraz anekséw do
porozumienia zobowigzanie Spolki z tytutu wykupu obligacji serii AD1 ulegto redukcji o taczng kwotg 300.000 zt. Wykup
obligacji serii AD1 zostat sfinansowany zwigkszeniem zaangazowania w ramach pozyczki od Akcjonariusza Spotki z 22
listopada 2017 roku.

Na polepszenie wynikéw finansowych wplyw ma i bedzie miatlo w przysztosSci ograniczanie kosztow finansowych i
operacyjnych. Emitent przewiduje, ze w zwigzku przeprowadzonymi dziataniami restrukturyzacyjnymi begdzie mogt
osiagnac taki poziom przychodow, ktory pozwoli na utrzymanie biezacego regulowania kosztow finansowych i splaty
zobowiazan finansowych.

Poziom zobowigzan Emitenta na dzien 28 wrzesnia 2018 roku w zt
Rodzaj Stan na 28.09.2018 -

Kredytodawca/pozyczkodawca finansowania Kwota wg umowy (w 2) wartoéé nominalna Termin splaty
Bank Zachodni WBK SA Kredyt inwestycyjny 12 000 000 8156 260,68 28.12.2018
Marek Kamola Pozyczka 10 000 000 12550 000,00 31.12.2019

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii T2 oraz zmiang¢ Statutu Spétki. Emitent przewiduje, ze srodki z emisji Akcji serii T2 o wartosci wg ceny
emisyjnej 7.500.000 zt pozwola na uzyskanie finansowania umozliwiajagcego Spélce m.in. odbudowe zapasow
zapewniajaca utrzymanie ciggloéci dostaw, rebranding i wzmocnienie marek z posiadanego portfela, poszerzenie i
wzmocnienie kanatéw dystrybucji oraz intensyfikacje sprzedazy we wspolpracy z dotychczasowymi kontrahentami.
Zasilenie kapitatowe Spolki z III kwartatu 2018 roku pochodzace z emisji Akcji serii T2 pozwoli na rozszerzenie jej
mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zatozonych programéw jej rozwoju, a takze poprawe sytuacji
finansowe;.

9. Podstawa sporzadzenia skréoconego Srodrocznego sprawozdania finansowego oraz przyjete
zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku jednostka sporzadza skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowoS$ci opisanymi w
Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok.

9.1.Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujace na zatwierdzenie
Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujgce na zatwierdzenie
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji opublikowanych przez Rade¢ Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu Iub po 1 stycznia 2018 roku:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujagcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany do istniejgcych standardow nie mialy istotnego wptywu na skrocone $rodroczne sprawozdanie
finansowe Spotki za I potrocze 2018 rok

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

e MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
Iub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Nowy KIMSF 23 "Zmniejszenie niepewnosci w odniesieniu do niepewnosci podatkowych" (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSSF 2 , Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnoSci na bazie akcji (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSR 19 — ,Swiadczenia pracownicze” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejScia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 12 obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28
obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

Wptyw nowego standardu MSSF 16 skutkowaé bedzie ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako leasingobiorcy
umoéw najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktorych do momentu pierwszego zastosowania standardu nie
kwalifikowano jako leasing finansowy. Spotka planuje zakonczenie prac nad analiza wptywu standardu MSSF 16
najpozniej do konca 2018 roku.

Wedlug szacunkéw jednostki, pozostale w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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10. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska 1 innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz.757) Spotka jest
zobowigzana do przekazania raportu finansowego za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
rozumianego jako biezacy okres §rodroczny.

10.1. Objasnienia  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci dzialalnosci  Spolki
w prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Spétki jest porownywalna w kazdym roku.
Sprzedaz wyroboéw Spolki jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywaja marki Wars, Lider 1
Pani Walewska.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatléw dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno§¢ Spotki.

10.2. Korekty bledu i zmiany zasad rachunkowosci
W I pétroczu 2018 nie wystapita korekta btedu ani zmiana zasad rachunkowosci.
10.3. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg wedlug ktorej sporzadzono skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest ztoty polski.

10.4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych prawdopodobienstwo
zajScia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i
oceny sg poddawane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktore wptynety na wielko$¢ szacunkdéw odpowiednio
korygowane.

Zasady dotyczace szacunkow sg spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wg MSSF.

11. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spoltka przyjeta podziat na segmenty operacyjne wg podziatu produktowego, stosujac jako kryterium cel przeznaczenia
kosmetykow. Podzial na segmenty posiada charakter rodzajowy.
Segment operacyjny jest czgécig sktadowa Spotki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastepujace segmenty:

—  kosmetyki do i po goleniu,

— pielegnacja ciata,

— pielggnacja twarzy,

—  perfumeria,

—  kosmetyki do makijazu,

— pozostate (wyroby nie spetniajace kryteriow segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towardéw innych
niz tradycyjne kosmetyki).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw, kosztow i zyskow poszczegolnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz poréwnawcze dane za okres od 1
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Dziatalno$é
01.01.2018 -30.06.2018 kontynuowana
Kosmetyki do i Kosmetyki do Pielegnacja
ty! . ty Perfumeria Pielegnacja ciata egnacj Pozostate Razem
po goleniu makijazu twarzy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych, w tym 4236 720,65 1344 504,66 3242926,86 729 246,12 1146 688,59 1075090,31 11775177,19
- do klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow - - - - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 4236 720,65 1344 504,66 3242 926,86 729 246,12 1146 688,59 1075 090,31 11775 177,19
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewngtrznych (2637 000,43) (1072222,71) (1768 441,10) (597 113,89) (621 953,98) (835515,69) (7 532 247,80)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty segmentu ogétem (2637 000,43) (1072222,71) (1768 441,10) (597 113,89) (621 953,98) (835515,69) (7 532 247,80)
Zysk (strata) segmentu 1599 720,22 272 281,95 1474 485,76 132132,23 524 734,61 239574,62 4242 929,39
r1y . . . .. . . . . , . . , ,
Zarzad Spotki nie prowadzi na biezaco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow i zobowigzan do poszczegoélnych
’
segmentow.
Dziatalno$é
01.01.2017 -30.06.2017 kontynuowana
Kosmetyki do i Kosmetyki do Pielegnacja
T A ty Pielegnacija ciata T
po goleniu makijazu Perfumeria twarzy P Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 3503 432,91 1213 168,06 2243 959,58 857 284,35 1160470,97 1024528,16 10 002 844,03
- do klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow - - - - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 3503 432,91 1213 168,06 2243 959,58 857 284,35 1160470,97 1024 528,16 10 002 844,03
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (2653 051,84) (815 756,07) (1230053,91) (614 474,78) (724 565,09) (829 398,55) (6 867 300,24)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty segmentu ogétem (2653 051,84) (815 756,07) (1230053,91) (614 474,78) (724 565,09) (829 398,55) (6 867 300,24)
Zysk (strata) segmentu 850 381,07 397 411,99 1013 905,67 242 809,57 435 905,88 195129,61 3135543,79
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12. Przychody i koszty

12.1. Przychody i koszty ze sprzedazy

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody ze sprzedazy 30.06.2018 30.06.2017
Kosmetyki do i po goleniu 4236 720,65 350343291
Kosmetyki do makijazu 1344 504,66 1213 168,06
Perfumeria 3242 926,86 2243 959,58
Pielggnacja ciata 729 246,12 85728435
Pielegnacja twarzy 1 146 688,59 1160 470,97
Pozostate 1075 090,31 1024 528,16

Razem przychody ze sprzedazy

Koszty wedlug rodzaju

11775177,19

01.01.2018 -
30.06.2018

10 002 844,03

01.01.2017 -
30.06.2017

Amortyzacja $rodkéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i rozliczen migdzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Razem koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, sprzedazy i koszty
ogélnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Odpisy aktualizujace

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow
- wartos¢ wg ceny nabycia

Odpisy aktualizujace

Koszty sprzedazy

- wartos¢ wg ceny nabycia

Koszty ogolnego zarzadu

- wartos¢ wg ceny nabycia

(285 338,94)
(2610801,55)
(861 068,17)
(1 925 160,80)
(82 121,67)
(148 854,93)
(5 913 346,06)

(823 711,82)
(647 672,67)
(5715 480,94)

(13 100 211,49)

(1816 766,86)
(1924 23031)

107 463,45
(5715 480,94)
(6 255 690,16)

540 209,22
(3965112,73)
(3965112,73)

(1 602 850,96)
(1 602 850,96)

(404 070,92)
(2 532 664,59)
(976 115,24)
(2997 071,27)
(168 193,63)
(287 719.27)
(7 365 834,92)

(638 690,50)
(306 208,94)
(5476 418,47)

(13787 152,83)

(1390 881,77)
(1400 585,62)
9703,85
(5476 418,47)
(5 160 505,68)
(315 912,79)
(4995 037,23)
(4995 037,23)
(1924 815,36)
(1924 815,36)

Razem koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, sprzedazy i koszty
o0golnego zarzadu
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(13 100 211,49)

(13787 152,83)



Przychod netto ze

Przychéd netto ze

Kraj sprzedazy I-VI 2018 sprzedazy 1-VI 2017 ﬁggas t;;?;; ,zf’;Odme *
Polska 10 825 357,41 8 605 747,59 36 332 444,12
Rosja 315 057,34 233 289,66 -
Ukraina 111 159,77 146 729,46 -
Biatorus 106 339,12 75 862,78 -
Francja 96 758,41 195 265,68 -
Pakistan 81 265,44 27 003,04 -
Kanada 5990741 13 554,40 -
Chile 31 388,03 63 018,96 -
Lotwa 21 004,51 47017,73 -
Litwa 20 937,94 193 067,79 -
USA 20 795,12 42 732,38 -
Pozostate 85 206,69 359 554,56 -
Razem 11775177,19 10 002 844,03 36 332 444,12

Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzen (+) (2 179 058,29) (2128 260,33)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) (431 743,26) (404 404,26)
Razem koszty §wiadczen pracowniczych (2610 801,55) (2532 664,59)
12.2. Pozostale przychody operacyjne
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 180 078,64 33 331,51
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 146 997,70 5497,76
Umorzone zobowigzania - 1 464 288,13
Otrzymane kary i odszkodowania 55334,29 45 000,00
Inne 46 395,98 47 290,62
Razem pozostale przychody operacyjne 428 806,61 1 595 408,02
12.3. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Utworzenie odpisu na naleznosci (40 321,19) (95 063,81)
Koszty postgpowan sadowych (8 402,11) (26 643,66)
Koszty reklamacji towarow (15 223,56) (4 895,42)
Darowizny przekazane (580,68) (6 666,58)
Odszkodowania i kary (10 112,94) (43 370,61)
Likwidacja niefinasowych aktywow trwaltych 10 556,50 (4 914,09)
Inne (106 216,66) (247 858.,61)
Razem pozostale koszty operacyjne (170 300,64) (429 412,78)
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12.4. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytulu odsetek 671,40 42,66
- lokaty bankowe 671,40 42,66
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 147 509,67 178 717,86
Umorzenie obligacji 140 000,00 -
Pozostale - 9 863,44
Przychody finansowe 288 181,07 188 623,96
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Koszty finansowe 30.06.2018 30.06.2017

Koszty z tytulu odsetek

- z tytulu kredytow

- z tytuhu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
- odsetki od obligac;ji

- z tytutu faktoringu

- z tytulu pozyczek

- odsetki budzetowe

Pozostale

Prowizje

Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia
Straty z tytulu r6znic kursowych
Koszty finansowe

(539 380,91)
(224 281,35)
(16 035,45)
(779,52)

(87 999,98)
(24 778,03)
(181 954,82)
(3 551,76)
(4,36)

(121 108,20)
(201 892,28)

22 783,60
(839 602,15)

(1 008 203,39)
(308 231,02)
(13 159,41)
(66 046,58)
(497 077,57)
(51 288,10)
(55 389,19)
(17 011,52)
(73 437,60)
(125 484,00)
(23 178,95)

(23 753,65)
(1 254 057,59)

Przychody i koszty finansowe

13. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:

(551 421,08)

(1 065 433,63)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Podatek dochodowy biezcy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Podatek dochodowy za rok biezacy - - -
Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie roznic przej$ciowych (116 678,00) (651 816,00) (626 199,00)
Podatek dochodowy (116 678,00) (651 816,00) (626 199,00)
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku, od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2017 -
30.06.2017

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy
Podatek dochodowy

(1734 627,41)
(116 678,00)

(11 188 202,54)
(651 816,00)

(4309 946,19)
(626 199,00)

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow z tytutu podatku

odroczonego

Niewykorzystana strata podatkowa za lata poprzednie
Pozostate roznice trwate miedzy kosztami i przychodami

podatkowymi i bilansowymi

(1 617 949,41)

307 410,00
258 437,20

(574 543,83)
(107 981,37)

(10 536 386,54)

2001 913,00
(110 010,88)

(1721 022,25)
(822 695,87)

(3 683 747,19)

699 912,00
993 567,38

(1721 022,25)
(598 656,13)

(116 678,00)

(651 816,00)

(626 199,00)

Biorac pod uwage poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w I potroczu 2018 roku oraz nastepnych okresach,
na koniec okresu objetego skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpuje biezace obcigzenie

podatkowe.

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

Wysoko$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

czgs$¢ biezacg oraz czgs¢ odroczona.

13.1.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 237 142,80 210 542,06 (34 682,42) (9 118,68) 202 460,38 201 423,38
Wartosci niematerialne - (6553 583,31) (6548 615,31) (6 553 583,31) (6 548 615,31)
Udziaty - - - - - -
Zapasy 15521191 331999,16 155211,91 331999,16
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 37 506,66 53 256,67 37 506,66 53 256,67
Rozliczenia miedzyokresowe 35996,62 80737,77 - 35996,62 80737,77
Kredyty, pozyczki, obligacje 64 046,46 30264,94 (15 477,37) 64 046,46 14 787,57
Rezerwy 17 935,45 103 853,16 - 17 935,45 103 853,16
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 46 336,10 51739,51 - - 46 336,10 51739,51
Zobowigzania handlowe i pozostate - - (94,27) (2,64) (94,27) (2,64)
Straty podatkowe 5785683,41 587743534 - - 5785683,41 5877 435,34
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3667 183,41) (3925620,61) (3667 183,41) (3 925 620,61)
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku dochodowego
I w skréconym érédrocznym spr iu z sytuacji 271267600 2814208,00 (6588 360,00) (6 573 214,00) (3875 684,00) (3 759 006,00)
Zmiana réznic
przejsciowch ujeta w
Stan na sprawozdaniu z Stan na
2Zmiana réznic przejSciowych w okresie 31.12.2017 catkowitych dochodéw 30.06.2018
Rzeczowe aktywa trwate 201 423,38 1037,00 202 460,38
Wartosci niematerialne (6548 615,31) (4 968,00) (6 553 583,31)
Udziaty - - -
Zapasy 331999,16 (176 787,25) 155211,91
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 53 256,67 (15 750,01) 37 506,66
Rozliczenia miedzyokresowe 80 737,77 (44 741,15) 35996,62
Kredyty, pozyczki, obligacje 14 787,57 49 258,89 64 046,46
Rezerwy 103 853,16 (85917,71) 17 935,45
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 51739,51 (5403,41) 46 336,10
Zobowigzania handlowe i pozostate (2,64) (91,63) (94,27)
Straty podatkowe 5877 435,34 (91 751,93) 5785 683,41
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3925 620,61) 258 437,20 (3667 183,41)
(3 759 006,00) (116 678,00) (3 875 684,00)

Wysoko$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

czgs$¢ biezacg oraz czgs¢ odroczona.
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Zarzad Spotki analizuje 1 kompletuje informacje dotyczace nabytych w latach poprzednich znakdéw towarowych, ktére
pozwola na rozpoznanie warto$ci podatkowej nabytych znakow towarowych i tym samym na ewentualne obnizenie

rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa Rezerwy ‘Warto$¢ netto
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowe aktywa trwate 210 542,06 159 002,39 (9 118,68) (23 180,27) 201 423,38 135 822,12
Wartosci niematerialne - - (654861531) (6 567 637,84) (6548 615,31) (6 567 637,84)
Udziaty - - - - - -
Zapasy 331999,16 126 882,10 - - 331999,16 126 882,10
Nalezno$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 53 256,67 40 643,62 - - 53256,67 40 643,62
Rozliczenia migdzyokresowe 80 737,77 413 607,28 - - 80737,77 413 607,28
Kredyty, pozyczki, obligacje 30 264,94 76 383,22 (15477,37) (1220,89) 14 787,57 75 162,33
Rezerwy 103 853,16 143 353,11 - - 103 853,16 143 353,11
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 51 739,51 151 740,68 - - 5173951 151 740,68
Zobowigzania handlowe i pozostate - 8555,01 (2,64) - (2,64) 8555,01
Straty podatkowe 587743534 6180291,32 - - 587743534 6180291,32
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3925620,61) (3 815609,73) - - (3925 620,61) (3 815609,73)
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 2814208,00 3484849,00 (6573214,00) (6592 039,00) (3759006,00) (3107190,00)

Zmiana rémic

przejSciowch ujeta w

rocznym jednostkowym

Stan na sprawozdaniu z Stan na
Zmiana rémic przejSciowych w okresie 31.12.2016 catkowitych dochodéw 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 135 822,12 65601,26 201 423,38
Wartosci niematerialne (6 567 637,84) 19022,53 (6548 615,31)
Udziaty - - -
Zapasy 126 882,10 205 117,06 331 999,16
Nalezno$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 40 643,62 12613,05 53 256,67
Rozliczenia migdzyokresowe 413 607,28 (332869,51) 80 737,77
Kredyty, pozyczki, obligacje 75162,33 (60374,76) 14 787,57
Rezerwy 143 353,11 (39499,95) 103 853,16
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 151 740,68 (100 001,17) 51 739,51
Zobowigzania handlowe i pozostate 855501 (8557,65) (2,64)
Straty podatkowe 6180291,32 (302 855,98) 587743534
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3815609,73) (110 010,88) (3925620,61)

(3107 190,00)

(651 816,00)

(3759 006,00)

Aktywa Rezerwy ‘Warto$¢ netto
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 190 110,88 159 002,39 (12393,81) (23 180,27) 177 717,07 135 822,12
Warto$ci niematerialne - - (6567941,76) (6567 637,84) (6 567 941,76) (6567 637,84)
Udzialy - - - - - -
Zapasy 190334 44 126 882,10 - - 190 334,44 126 882,10
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 5553520 40 643,62 - - 55535220 40 643,62
Rozliczenia mig¢dzyokresowe 132 238,79 413 607,28 - - 132 238,79 413 607,28
Kredyty, pozyczki, obligacje 3816339 76 383,22 (14217,43) (1220,89) 2394596 7516233
Rezerwy 53092,13 143 353,11 - - 53092,13 143 353,11
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 62 516,02 151 740,68 - - 62 516,02 151 740,68
Zobowiazania handlowe i pozostate 3 768,63 855501 - - 3768,63 8 555,01
Straty podatkowe 495744687 618029132 - - 4957 446,87 618029132

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego

(2822 042,35) (3 815609,73) - -

(2822 042,35)

(3 815 609,73)

Aktywa / (rezerwy) ztytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu zsytuacji
finansowej

2861164,00 3484849,00 (6594 553,00) (6592 039,00)

(3733 389,00)

Zmiana rézmic
przejSciowch ujeta w

(3107 190,00)

Stan na sprawozdaniu z Stan na
Zmiana rézmic przejSciowych w okresie 31.12.2016 calkowitych dochodéw 30.06.2017
Rzeczowe aktywa trwate 135 822,12 41 89495 177 717,07
Wartosci niematerialne (6567 637,84) (303,92) (6567 941,76)
Udzialy - - -
Zapasy 126 882,10 6345234 190 334,44
Nalezno$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 40 643,62 14 891,58 5553520
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 413 607,28 (281 368.,49) 132 238,79
Kredyty, pozyczki, obligacje 75 162,33 (51216,37) 2394596
Rezerwy 143 353,11 (90 260,98) 53092,13
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 151 740,68 (89 224,66) 62 516,02
Zobowigzania handlowe i pozostate 8555,01 (4786,38) 3768,63
Straty podatkowe 6180291,32 (1222 844,45) 4957 446,87
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3 815609,73) 993 567,38 (2 822 042,35)

(3107 190,00)

22 | MIRACULUM | Raport za I potrocze 2018

(626 199,00)

(3 733 389,00)



14. Zysk (strata) na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku (straty) oraz akcji, ktére postuzylty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku (straty)na jedng akcje:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (1734 627,41) (4309 946,19)
Zysk/Strata netto (1734 62741) (4309 946,19)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy (1734 627,41) (4309 946,19)
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
E;Z(i?;a\;/;i:;jliycsit:lar:aa/};:?rigoa\zigch akceji zwyklych zastosowana do obliczenia 24 645 136,20 11512 223.00
Wplyw rozwodnienia:
Emisja obligacji serii Al zmozliwoscig konwersji wierzytelnosci na akcje - 160 000,00
Umowa dzierzawy znaku Lider z mozliwo$cia konwersji wierzytelnosci na akcje - 1100 000,00
Umowa pozyczki z mozliwoscia konwersji wierzytelno$ci na akcje - 1965 488,00
Emisja akcji serii W - prawo poboru - 719 514,00
Umowa porgczenia z mozliwoscia konwersji wierzytelno$ci na akcje - 143 281,00
Emisja akcji serii T2 5000 000,00 -
Umowa pozyczki 22.11.2017r. z mozliwo$cia konwersji wierzytelnosci na akcje 6966 666,67 -
Skorygowana Sredniowazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 36 611 802.87 15 600 506,00

rozwodnionego zysku na jedna akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcj¢ wynosi:

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
30.06.2017

Zysk (strata) netto
Sredniowazona liczba akeji zwyktych
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zl/akcje)

(1734 627,41)
24 645 136,20
(0,0704)

01.01.2018 -
30.06.2018

(4309 946,19)
11512 223,00
(0,3744)

01.01.2017 -
30.06.2017

Zysk (strata) netto rozwodniony

Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcj¢ (zt/akcjg)
Zysk (strata) zanualizowany netto

Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykla (zt/akcje)

(1552 672,59)
36 611 802,87

(0,0424)
(8 612 883,76)

(0,2352)

Spotka nie wyptacata dywidendy na przestrzeni prezentowanego okresu.
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(4103 046,21)
15 600 506,00
(0,2630)
(13021 412,99)

(0,8347)



15. Wartosci niematerialne

30.06.2018
, Nabyte koncesje, . ]

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) Kosaty mkorfcmnych ‘Wartos¢ firmy patent;t licencjejitp., OProgramowame lfme war.to.scl Razem

prac rozwojowych - puterowe ialne
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1223 226,85 37 242 635,45 68 517 632,88
b) zwiekszenia (z tytulu) - - - 26 147,35 - 26 147,35
- zakup 26 147,35 26 147,35
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1249 374,20 37 242 635,45 68 543 780,23
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1220 010,96 1473 885,95 4174 274,60
) amortyzacia za okres (z tytulu) - - - 2 939,64 - 2 939,64
- amortyzacja (odpis ) - 2 939,64 - 2 939,64
g) skumulowana amortyzacia (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1222 950,60 1473 885,95 4177 214,24
h) odpisy z tytulu trwalei utraty wartosci na poczatek okresu - (28 333 892,89) (159 500,00) - (1349 152,41) (29 842 545,30)
- zwigkszenie - - - - - -
- utworzenie odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci
- zmniejszenie - - - - - -
- odwocenie odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (28 333 892,89) (159 500,00) - (1349 152,41) (29 842 545,30)
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - - 78 000,00 3215,89 34 419 597,09 34500 812,98
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu - - 78 000,00 26 423,60 34 419 597,09 34 524 020,69

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2017 roku zostat przeprowadzony test na utratg wartosci
niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaly na pordéwnaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakow z ich wartoscig bilansows.

Testom na utrate wartoséci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual.
Wartos¢ odzyskiwalna znakoéw towarowych zostata obliczona metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezacej wartosci przeplywow pieni¢znych planowanych do uzyskania z dystrybucji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognoza. Nastepnie uzyskana warto$¢
odzyskiwalna poréwnywana byta z aktualng wartoscig bilansowg znakdéw towarowych.
Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2017 roku byty nast¢pujace:
— Do wyceny przyjeto 7-letni okres prognozy.
— zwigkszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2017, gtéwnie ze wzglgdu na uzupehienie brakéw
asortymentowych wyrobow wystepujacych obecnie w dystrybucji krajowej, rozwdj listingu wyroboéw Spotki w
sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy miata
dla poszczeg6lnych marek wartos¢ dodatnig, malejaca w 7letnim okresie prognozy.
— Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia wartosci biezacej przeptywow pienigznych, stata w okresie prognozy,
zostata okreslona na poziomie 9%. Zdaniem Spoétki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt finansowania
zewnetrznego oraz kapitalu, jakiego moze spodziewac si¢ Spotka w okresie prognozy.
— Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienigznych wykraczajacych poza okres objgty
szczegolowymi prognozami wynosi 2%.
Laczna warto$¢ bilansowa znakdéw towarowych objetych testami na utratg warto$ci wynosita 34.388.343,75 zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku dokonano weryfikacji testow na utrate wartosci znakow towarowych Paloma, Tanita,
Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual pod katem czy nie nastapity przestanki do przeprowadzenia testow na utrate
wartosci znakow towarowych:

— okres prognozy nie ulegt zmianie;

— zgodnie z zalozeniami nastapito zwigkszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do I polrocza 2017 roku, nie

wystapity przestanki do aktualizacji warto$ci znakow towarowych;

— stopa dyskontowa, stopa wzrostu, optaty licencyjne pozostaly bez zmian.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji otrzymano wnioski, iz nie wystapity przestanki do przeprowadzenia testow na
utrate wartosci znakow towarowych.

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spotki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, By¢ Moze, Gracja, Paloma, Tanita,
Miraculum, Pani Walewska, Joko, J i Virtual stanowily zabezpieczenie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji,
umowy pozyczki oraz zawartych uméow produkcyjnych o tacznej wartosci na dzien 30 czerwca 2018 roku —21.246.468,15
ztotych.
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Stan na 30.06.2018

Wartos¢ . . .,
Znak towarowy . Zabezpieczenie Wartos¢
bilansowa
Lider Pozyczka 10 690 533,75
Wars 19 564 857,73  Kredyt BZ WBK
By¢ Moze Obligacje serii AD1 1 060 000,00
Chopin -
Gracja - Pozyczka
Paloma 978 512,99  Umowa produkcyjna 200 295.20
. . b
Tanita 3093 818,00  Umowa produkcyjna
Miraculum - Pozyczka
Pani Walewska - Kredyt BZ WBK 8442 515,55
J Umowa produkcyjna
. s 253 123,65
Virtual 10751 155,03  Umowa produkcyjna
Joko Kredyt BZ WBK
Warto$¢ nominalna: 34 388 343,75 21246 468,15
16. Pozostale aktywa finansowe
30.06.2018 31.12.2017
Udzialy 1 akcje 5000,00 5 000,00
Odpis na warto$¢ udzialdw (5 000,00) (5 000,00)
Razem pozostale aktywa finansowe - -
17. Rzeczowe aktywa trwale
30.06.2018
Tabela ruchu srodkéw trwalych sy im’:f‘;'l':d':‘";; ?5‘::.'.2 U'W:n::’:;‘“i‘"'” Gropiirrmonn I e s"“l’,':;,;':iz“ 4 e
a) warto$é brutto §rodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 70 069,51 22579799 548 499,19 1798 015,76 - 264411137
b) zwigkszenia (z tytulu) - - 3756,10 834436,95 - 3425000 872 443,05
- zakup 3756,10 - 34250,00 38 006,10
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - 83443695 - - 83443695
¢) zmniejszenia (z tytulu) (6 318,13) (27 119.82) (33437,95)
- sprzedaz (5 386,05) (17 019.,90) (22 405.95)
- likwidacja - - - (932,08) (10 099.92) - (11032,00)
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 172892 70 069,51 229 554,09 1376 618,01 1770 895,94 3425000 348311647
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 291457 232998,63 111137345 112793407 - 2475220,72
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 875,88 11 327,53 13466137 135534,52 28239930
- roczny odpis amortyzacyjny 875,88 1132753 13466137 135 534,52 282399,30
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 379045 244 326,16 1246 034,82 1263 468,59 275762002
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu - 4239592 888 040,89 (21794,08) 908 642,73
zwigkszenie(z tytulu) - - - -
- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty warto$ci odniesionych w cigzar wyniku finansowego - - -
zmniejszenie(z tytulu) 1538,68 20 049,82 21588,50
- sprzedaz §rodka trwalego 129162 1379240 15084,02
- likwidacja $rodka trwatego - 247,06 625742 650448
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - 42 39592 889 579,57 (1744,26) 93023123
j) warto$é netto §rodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 6715494 3519528 325166,63 648 287,61 - 107753338
K) wartos$é netto §rodkéw trwalych na koniec okresu 172892 66279.06 27 623,85 1020 162,76 505 683,09 34250,00 1655727,68

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 roku wynoszg 34.250 ztotych.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie ma zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

18. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach

W I pétroczu 2018 roku z nizej wymienionymi podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych
nastgpujace umowy:

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Czlonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci jakie moga przyshugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku. Strony
ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwotg 2.500.000,00
ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pigc) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
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przystugujacym na przystugujacych Zastawcy prawach z rejestracji znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke
,Lider” tj. znaku towarowym stowno-graficznym ,,Lider Active”, znaku towarowym stownym ,,Lider Classic”, znaku
towarowym slowno-przestrzennym ,,Krem do golenia Lider Active”, znaku towarowym stownym ,Lider”, znaku
towarowym stowno-graficznym ,,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-graficzno-przestrzennym ,,Krem do golenia”,
znaku towarowym stownym ,,Lider Active”. Ww. umowa zostaty zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnoSci
jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku. Strony ustality
najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,,Lider”
na kwote 12.000.000,00 ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pigc) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2018 roku

W dniu 28 marca 2018 roku Spolka zawarla z Panem Markiem Kamolg, Czlonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacej Zastawcy grupie praw ochronnych do znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke ,,Miraculum”, tj.
znaku towarowym stownym ,,Miraculum Perta i Jedwab”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de parfum women
collection green Miraculum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,Miraculum”, znaku towarowym stownym
,Miraculum Medicum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de toilette men collection strong red Miraculum”,
znaku towarowym stownym ,,Miraculum Termiczne SPA”, znaku towarowym stownym ,,Miraculum La Rose”, znaku
towarowym stowno — graficznym ,,Eau de toilette men collection Miraculum black”, znaku towarowym stownym
,Miraculum Ambre”, znaku towarowym stowny ,,Miraculum Idealsatin”,znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de
parfum women collection romantic pink Miraculum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de parfum women
collection purple Miraculum, znaku towarowym stownym , MIRACULUM?”, znaku towarowym stownym ,,Miraculum
pure pleasure”, znaku towarowym stowno — graficznym ,, MIRACULUM?”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,M”,
znaku towarowym stownym ,,Miraculum - wigcej niz pickno”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de toilette
men collection ocean blue Miraculum”, znaku towarowym stownym ,,Miraculum geneza mtodo$ci”, znaku towarowym
stowno — graficzny ,, MIRACULUM” nr $wiadectwa ochronnego R-226582, znaku towarowym stownym ,,Miraculum
SZYBKI EFEKT”, znaku towarowym stownym ,MIRACULUM?”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de
toilette men collection green Miraculum”, znaku towarowym stownym ,,Miraculum Aqua Therapy”, znaku towarowym
stowno — graficznym ,,Eau de parfum women collection rose Miraculum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau
de parfum women collection cool blue Miraculum”,

Umowa Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych skladajacych si¢ na marke
,Miraculum” zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac¢ Zastawnikowi z
tytulu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym Nr
103/2017. Strony ustality najwyzsza sume¢ zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na
grupie praw ochronnych do znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke ,,Miraculum” na kwote 11.000.000 (jedenascie
milionéw) zlotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5% w skali roku.

Umowa ramowa dostawy z dnia 28 lutego 2017 roku

W wykonaniu wyzej wskazanej umowy, ktorej przedmiotem jest dystrybucja wyrobow kosmetycznych - produktéw marki
Miraculum, zawartej z OOO Diatix z siedzibg w Moskwie, spotkg zalezng od spotki Tersaco AG z siedzibg w Cham,
Szwajcaria, ktorej wtascicielem i prezesem zarzadu jest Pan Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Spotka w I pdtroczu 2018 roku dokonata transakcji na kwote 43,9 tys. EURO. Wyzej wskazana umowa zostala zawarta na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2018 roku, w przypadku nieprawidlowego wykonywania lub braku wykonywania
Umowy przez Diatix Miraculum S.A. moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym, po uprzednim pisemnym
wezwaniu Diatix do zaprzestania naruszen Umowy w terminie 7 (siedmiu) dni pod rygorem jej rozwigzania. Catkowita
warto$¢ kontraktu to 800.000 EURO, jednak wskazana kwota nie stanowi bezwzglednego zobowigzania Stron do realizacji
Umowy o tej wartosci. Spotka nie jest zobowigzana do zapewnienia mozliwosci dostawy towaru o ww. wartosSci.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 nie mialy miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieraly istotny wplyw na osiagnigte wyniki w Spoétce lub ktorych warto§¢ przekroczytaby 10%
kapitatow wiasnych. Laczna warto§¢ transakcji dokonanych z podmiotami powigzanymi, a niewymienionych w tym
punkcie wyniosta dla kosztow - 1.300,00 zt.
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19. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017
Materialy 884 544,60 706 248,37
Wedtug ceny nabycia 1070 183,27 1113 554,81
Odpis aktualizujacy (185 638,67) (407 306,44)
Towary 2973 489,50 3438414,86
Wedtug ceny nabycia 349391894 4 589 683,09
Odpis aktualizujacy (520 429,44) (1 151268,23)
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 11 209,87 8 632,43
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 11 209,87 8632,43
Odpis aktualizujacy - -
Produkty gotowe 636 304,86 395 068,04
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 747 141,53 583 857,38
Odpis aktualizujacy (110 836,67) (188 789,34)
Zapasy ogo6ltem, we'tdlug nizszej z?v-v()ch wart(?s"ci: ?eny nabyciz‘l 4505 548,83 4548 363,70
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
30.06.2018 31.12.2017

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw na poczatek okresu 1747 364,01 698 281,12
Utworzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 315 891,00 1563927,89
Wykorzystanie odpiséw wczesniej utworzonych (1246 350,23) (514 845,00)
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapas6w na koniec okresu 816 904,78 1747 364,01

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki utworzenie i1 rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow
prezentowane jest w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji: koszt wtasny sprzedazy.

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie z tyt. zawartej umowy kredytu inwestycyjnego z Bank Zachodni WBK
S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 3.807 tys. ztotych.

20. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci Spotki

30.06.2018 31.12.2017
Nalezmosci dlugoterminowe 152 695,75 208 209,55
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (kaucje) 152 695,75 208 209,55

Nalezmosci krétkoterminowe

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe z innych tytutdéw niz biezacy podatek dochodowy
Naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Inne naleznosci niefinansowe

Zaliczki na poczet dostaw

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci

5424 135,52
4088 282,54
787 762,68
3007,33

123 776,99
213316,27
207 989,71
5576 831,27

(223 719,73)

4743 765,97
2920 785,14
1272 041,63
9156,78
328 678,92
115 692,85
97 410,65
4951 975,52

(330 396,24)

Naleznosci ogotem (netto)

5353111,54

4621579,28

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.
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Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku oraz od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Odpisy aktualizujace naleznosci 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 330 396,24 252 726,81
Zwigkszenia - odpis utworzony w cigzar kosztow 40 321,19 187 741,40
Rozwiazanie/ wykorzystanie odpisow (146 997,70) (110071,97)
Stan na koniec okresu 223 719,73 330 396,24

21. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly
21.1. Kapital zakladowy

Kapi
pltf.ll zakladowy Razem
zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2018 r. 34 536 669,00 34 536 669,00
Stan na 30 czerwca 2018 r. 37500 000,00 37500 000,00

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 37.500.000,00 ztotych.

Warto$¢ nominalna akcji

Warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki w ilosci 25.000.000 szt wynosita 1,50 ztotych za akcj¢ na dzien 30 czerwca
2018 roku, akcje zostaty w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku doszlo do nastepujacych zmian w kapitale zakladowym
Spotki:

W dniu 17 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, wpisal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 34.536.669,00 ztotych do kwoty
35.886.669,00 ztotych poprzez emisje 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii T. Podwyzszenie kapitalu zostato
dokonane na podstawie Uchwaly Zarzadu Spolki z dnia 2 listopada 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki. W wyniku ww. rejestracji kapitat zaktadowy Spotki podzielony byt na 23.924.446 akcji
zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,50 ztotych kazda. Ogoélna liczba gltosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki po zarejestrowaniu ww. zmiany wysokoSci kapitatu zaktadowego Spotki wynosita
23.924.446 glosow.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podj¢to uchwate Nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze publicznej emisji nowych akcji serii T2 z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki oraz zmiany Statutu Spotki, dematerializacii akcji serii T2, praw do akcji
serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2 oraz ubiegania si¢ przez Spotke o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na
rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz
praw poboru akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu spoftki.

W konsekwencji podjetej ww. uchwaly, w dniu 27 marca 2018 roku zlozony zostal w Urzgdzie Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spoiki, sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng z
zachowaniem prawa poboru do 5.000.000 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii T2 Spolki o wartosci nominalnej 1,50
ztotych kazda - w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii T2, praw do akgcji serii T2 oraz praw poboru akcji
serii T2.
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W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat
wpisu do rejestru Przedsigbiorcow podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty 35.886.669,00 ztotych do kwoty
37.500.000,00 ztotych poprzez emisje 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1. Emisja ww. akcji zostata dokonana
na podstawie uchwaty zarzadu z dnia 06 grudnia 2017 roku. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 446 § 1 1 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz na podstawie art. 6a Statutu Spotki podjat uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii T1 z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru. W dniu 12 stycznia 2018 roku w zwigzku ww. uchwala i w wyniku
realizacji jej postanowien Zarzad Spotki podjal Uchwatg nr 01/01/18 1 dokonat przydzialu wszystkich oferowanych przez
Spotke Akcji serii T1. W wyniku zamknietej subskrypcji Akeji serii T1 o wartoéci nominalnej 1,50 ztotych kazda, o cenie
emisyjnej w wysokosci 2,40 ztotych, zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 1.075.554 Akcji serii T1 o tgcznej
wartosci nominalnej 1.613.331,00 ztotych. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii T1, rozumiana jako iloczyn
liczby akcji serii T1 objetych emisjg i ich ceny emisyjnej, wyniosta 2.581.329,60 ztotych.

W dniu 25 czerwca 2018 roku, decyzjg wydang przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (Komisja) zostat zatwierdzony
Prospekt Emisyjny Spotki (Prospekt). Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczng z zachowaniem
prawa poboru 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda Akcje serii T2 oraz
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) Akcji serii T2, praw do Akcji
serii T2 oraz 25.000.000 praw poboru Akcji serii T2 Emitenta.

Akcje objete prospektem sg akcjami zwyklymi na okaziciela. W dniu 24 wrzesnia 2018 roku zostaly zdematerializowane
i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem PLKLSTNO00017 pod ktérym
zarejestrowanych jest w KDPW 5.947.019 akcji zwyklych na okaziciela Spotki w tym: 5.388.200 akcji serii A1, 20.000
akeji serii M1, 666.615 akcji serii S, 3.037.408 akcji serii U, 900.000 akcji serii R1, 1.500.000 akcji serii R2 11.512.223
akcji serii W, 900.000 akcji serii T, oraz 1.075.554 akcji serii T1.

W wyniku zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o emisje akcji zwyklych na
okaziciela Spolki serii T1, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 37.500.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 25.000.000 sztuk akcji
o warto$ci nominalnej 1,50 zlotych kazda akcja.

Akcje serii Al, M1, S, U, R1, R2,W, T oraz T1 s3 dopuszczone do obrotu gictdowego na Gléwnym Rynku Gieldy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz oznaczone przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00017”.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapital zakltadowy Spétki wynosit 37.500.000 ztotych i dzielit si¢ na 25.000.000 akcje
o wartosci nominalnej po 1,50 ztotych kazda akcja, w tym:
a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
c) 666.615 akcji zwyklych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,
e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 akcje zwykle na okaziciela serii W;
h) 900.000 akcje zwykte na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcje zwykle na okaziciela serii T1.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki na dzien 30 czerwca 2018 roku

. . . . . . ‘Warto$é ‘Warto$¢ serii/emisji .
Seria Rodzaj akeji Ro:imj ilejowania akeii R::”i:i::‘: coemta :::)d’ 2SIy nominalna jednej wg wartosci Sposéb pokrycia kapitalu Data rejestracji ::::: d)o Comtlneyy
upraywiiejow ) praw ) : akeji (w 2) nominalnej (w ) Y
Wkiad niepi w postaci nieruchomosci potozonej wLodzi przy ul. Beskidzkiej nr 1,0 obszarze 01 hektara 71 aréw 48 metrow kwadratowych, dla ktérej w 22.06.2001 22.06.2001
Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmicscia wLodzi XVI Wydziale Ksiag Wieczystych prowadzona jest ksiega wieczysta KW 132754 e .
wklad niepienigzny w postaci zorgani przedsigbiorstwa "Laboratorium Kolastyna z siedzibg w Lodzi przy ul. Jeza 12 oraz nastgpujace nieruchomosci:
-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkicj 3/7 wLodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wicezysta KW 129643,
-dzialka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 wLodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wicczysta KW 129646,
-udzial wynoszacy 1/2 sw prawie wlasnosci dzialki gruntunr 220/1 przy ul Beskidzkicj 10 w Lodzi, dla kt6rej prowadzona jest ksigga wicczysta KW 142332, 17002012 01012011
-dziatka gruntu nr 163/1 przy ul.Jeza 17 wLodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wicczysta KW 85056, o o
-udzial wynoszacy 1/2 w prawie whasnisci dzialki gruntunr 166/1 przy ul.Jeza 19 wLodzi, dla ktérej prowadzona ga wicczysta KW 14691,
-udzial wynoszacy 1/3 w prawie whasnisci dziatki gruntunr 187 przy ul.Jeza 12 wLodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralnej 9a w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,
. . _— . N -dziataka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 wLodzi. dla ktérej prowadzona jest ksigga
Seria Al na okaziciela’ zwykle bez ograniczen 5388200 1,50 8082300,00 wicezysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 wLodz, dla ktérej prowadzona jest ksigga
wieczysta KW 139235, 21.12.2012 01.01.2011
-dzialka gruntu nr 191/1 wLodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wicczysta KW 144553,
Pr. majatku Spotki Ann Cosmetics Sp 7 0.0. na skutek polaczenia spotek
Przejgcie majatku Spotki Kolastyna Dystrybucja Spz 0.0. na skutek polaczenia spolek
wplata
Polaczenie spolek wtrybic art. 492 §1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spélki przejmowanej (FK Miraculum)
na spotke Grupa Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za akeje spotki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spotki FK Miraculum 08.11.2013 01.01.2012
Konwersja wierzytelnosci na akcje
Zamiana obligac| Z1,72,73 naakcje
Seria M1 na okaziciela* zwykle bez ograniczen 20000 1,50 30 000,00 Zamiana obligacji serii Z na akcje 12.12.2013 01.01.2012
Seria S na okaziciela* zwykle bez ograniczen 666615 1,50 999 922,50|Konwersja wierzytelno$ci na akcje 21.07.2015 01.01.2015
SeriaU na okaziciela* zwykle bez ograniczen 3037408 1,50 4556 112,00| Wktad pienigzny 09.12.2015 01.01.2015
SeriaR1 na okaziciela* zwykle bez ograniczen 900000 1,50 1350 000,00 (Zamiana obligac 08.07.2016 01.01.2017
Seria R2 na okaziciela* zwykle bez ograniczen 1500 000 1,50 2250 000,00 (Zamiana obligacji serii R2 na akcje 08.07.2016 01.01.2017
Seria W na okaziciela* zwykle bez ograniczen 11512223 1,50 17 268 334,50 (Konwersja wierzytelno$ci na akcje i wktad pienigzny 11.08.2016 01.01.2017
Seria T na okaziciela* zwykle bez ograniczen 900000 1,50 1350 000,00 [Konwersja wierzytelno$ci na akcje 17.01.2018 01.01.2018
Seria Tl na okaziciela* zwykle bez ograniczen 1075554 1,50 1613 331,00 Wktad pienigzny 16.01.2018 01.01.2018
Razem 25000 000 37500 000,00

(*) akcje oznaczone gwiazdka zostalty wprowadzone do obrotu na GPW S.A.
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Po dniu bilansowym doszto do zmian w kapitale zakladowym Spoiki.

W zwiazku z dojSciem do skutku emisji akcji Spotki serii T2 poprzez objecie przez Akcjonariuszy Spotki wszystkich
subskrybowanych akcji serii T2, w dniu 20 sierpnia 2018 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przydzielenia
Subskrybentom 5.000.000 akcji na okaziciela serii T2. Wszystkie akcje serii T2 obejmowane byly po cenie emisyjnej
rownej 1,50 ztotych za jedng akcjg. Akcje Spotki na okaziciela serii T2 zostaty objete wnioskiem o ich wprowadzenie do
obrotu regulowanego organizowanego przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii T2 oraz zmiang Statutu Spotki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki po rejestracji wynosi 45.000.000
ztotych. Kapital zaktadowy podzielony jest na 30.000.000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej po 1,50 zt kazda akcja
dajacych 45.000.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615 akcji zwyklych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,

e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 akcje zwyktle na okaziciela serii W;

h) 900.000 akcje zwykte na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcje zwykte na okaziciela serii T1;

j)  5.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii T2.

W dniu 27 wrzeénia 2018 roku, Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki podjal, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego. Zgodnie z trescig ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spotki ulegt
podwyzszeniu z kwoty 45.000.000 ztotych do kwoty nie nizszej niz 45.750.000,00 ztotych i nie wyzszej niz 48.750.000,00
ztotych, tj. o kwote nie nizszg niz 750.000,00 ztotych i nie wyzszg niz 3.750.000,00 ztotych w drodze emisji nie mniej niz
500.000 i nie wigcej niz 2.500.000 nowych akcji serii T3, o wartosci nominalnej po 1,50 zlotych kazda, ktore beda akcjami
zwyklymi na okaziciela. Akcje serii T3 zostang pokryte wktadem pienigznym oraz beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od dnia 01 stycznia 2019 roku. Akcje serii T3 bedg emitowane w ramach emisji prywatnej, zgodnie art.431 §2
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych. Cena emisyjna akcji serii T3 wynosi 1,50 zlotych za jedng akcje. Zarzad postanowit o
wylaczeniu w catosci prawa poboru akcji serii T3 przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Uzasadnieniem
wylaczenia prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki jest umozliwienie Zarzadowi maksymalnego
skrécenia procedury podwyzszenia kapitatu zakltadowego co pozwoli na szybkie pozyskanie kapitalu na realizacje
planowanych inwestycji Spotki celem zwigkszenia dynamiki jej rozwoju.

Rada Nadzorcza Spotki (stosownie do postanowien §6a ust. 3 Statutu Spotki) wyrazita zgode na wylaczenie prawa poboru
akcji serii T3 emitowanych w ramach kapitatu docelowego i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa
poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii T3. W przypadku skutecznej rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, Akcje serii T3 podlegaé beda dematerializacji zgodnie z whasciwymi przepisami prawa, Zarzad
podejmie wszelkie niezbgdne czynnosci w celu wprowadzenia akcji serii T3 do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
organizowanym przez Gietdg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Struktura whasnoS$ci znaczacych pakietow akcji Spotki:

Struktura kapitatu zaktadowego na 30.06.2018 r.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akeji (wszt.) Wartosé Udzial wkapitale  Udzat w liczbie

zaktadowym (%) glosow (%)
Kamola Marek 6 530 000 9795 000,00 26,12% 26,12%
Crystalwaters LLC sp. z0.0* 2 060 808 3091212,00 8,24% 8,24%
Tuora Tadeusz** 1909 407 2864 110,50 7,64% 7,64%
Kapital rozproszony 14 499 785 21749 677,50 58,00% 58,00%
RAZEM 25000 000 37500 000,00 100,00% 100,00%

* w sktad porozumienia wchodza:
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Udziat w kapitale

Lp Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji )
akcyjnym (%)

1 Crystalwaters LLC sp. z 0.0. 2 060 808 8,24%
2 Dziachan Monika 815 854 3,26%
3 Koztowski Marcin 75 000 0,30%
4 Tuora Monika 670 000 2,68%
5 Roszak Beata 120 000 0,48%
6 Tuora Tadeusz 993 553 3,97%

Razem 4735215 18,93%

1) Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku

2) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada 2017 roku

3) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

4) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku oraz 220 tys. akcji serii W

5) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

6) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku, 28 marca 2018 roku, 3 kwietnia

2018 roku, 5 kwietnia 2018 roku, 16 kwietnia 2018 roku

**wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan
posiada 815.854 akcji Emitenta (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16 pazdziernika 2017 roku,
zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spotka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

Struktura kapitalu zakladowego na 28.09.2018 r.

. .o . .. . Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji (wszt.) Warto$¢ zakladowym (%) etosow (%)

Kamola Marek 8119621 12 179 431,50 27,07% 27,07%
Tuora Tadeusz* 2108 207 3162 310,50 7,03% 7,03%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0** 2 060 808 3091 212,00 6,87% 6,87%
Piotr Skowron 1513914 2270 871,00 5,05% 5,05%
Kapital rozproszony 16 197 450 24296 175,00 53,98% 53,98%
RAZEM 30000 000 45000 000,00 100,00% 100,00%

*wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan
posiada 815.854 akcji Emitenta (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16 pazdziernika 2017 roku,
zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spotka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

** w sktad porozumienia wchodza:

Lp Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji Udziaf.w kapitale
akcyjnym (%)

1 Crystalwaters LLC sp. z 0.0. 2 060 808 6,87%
2 Dziachan Monika 815 854 2,72%
3 Koztowski Marcin 75 000 0,25%
4 Tuora Monika 670 000 2,23%
5 Roszak Beata 120000 0,40%
6 Tuora Tadeusz 1192353 3,98%

Razem 4934015 16,45%

1) Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku

2) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada 2017 roku

3) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

4) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku oraz 220 tys. akcji serii W

5) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

6) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku, 28 marca 2018 roku, 3 kwietnia
2018 roku, 5 kwietnia 2018 roku, 16 kwietnia 2018 roku, 21 sierpnia 2018 roku

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2018 31.12.2017

Kredyty bankowe - -
Pozyczki 10 690 533,75 823612643
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 10 690 533,75 8236 126,43
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2018 31.12.2017

Kredyty bankowe 8442 515,55 9 205 280,73
Pozyczki - 29 109,58

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastgpujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

j i Ki kr .06.201 Termi
Nazwa (firma) jednostki, Siedziba Rodzj kredytu Umowa kredytowa Umowa z dnia wota kredytu wg umowy 30.06.2018 ermin

splat
= wskaz. numer 7 waluta _ zaangazowanie platy

Zabezpieczenia

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw  Kredyt inwestycyjny K00294/16 06.04.2016 12 000 000,00 PLN 8442 515,55 2018-12-28 - zastawy rejestrowe na znakach towarowych "Pani Walewska", "Joko", "Wars"
- zastawy rejestrowe na zapasach magazynowych
- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z wszystkich rachunkéw prowadzonych dla Spotki
przez Bank
- przelew wierzytelno$ci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowe go
na zapasach magazynowych
- przelew globalny naleznos$ci Spotki wzgledem jej kontrahentow o minimalnej warto$ci 3.000.000
- hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 zt ustanowiona na dwdch nieruchomosciach
nalezacych do Fire-Max sp. z 0.0. i Pana Marka Jankowskiego
- porgczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z0.0.

Marek Kamola Warszawa Pozyczka 22.11.2017 do 10 000 000,00 PLN 10690 533,75 2019-12-31 - zastawy rejestrowe na znakach towarowych "Gracja", "Lider", "Miraculum"

razem kredyty i pozyczki: 19 133 049,30

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka nie miata zalegltych rat z tytutu sptaty kredytu.
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23. Zobowiazania handlowe i pozostale Spotki

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe - -
30.06.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych 570073890 6220965,35
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3695 086,30 3710200,13
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 268 865,67 282 507,17
Zobowigzania budzetowe z innych tytuldw niz biezacy podatek dochodowy 1198 242,59 1384 793,06
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne 42 127,50 -
Inne zobowigzania 72 514,15 43 174,40
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 423 902,69 800 290,59
R: i i 1 i ust 1

azem.zobo.wum'lmaztytl} u dostaw i ustug oraz pozostale 5700 738,90 6220 965,35
zobowigzania krotkoterminowe
Razem zobowi azania z tytulu dostaw i uslug orazpozostale 5700 738,90 6220 965,35
24. Pozostale zobowiazania finansowe Spolki
Pozostale zobowiazania finansowe 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania dlugoterminowe, z tego
Obligacje dlugoterminowe - 1174 730,61
- Zobowigzania z tyt. obligacji ditugoterminowych - 1200 000,00
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia - (52009,12)
- Pozostate koszty - 26 739,73
Pozostale - leasing 573 833,47 127 981,16
Zobov&flaza,ma dlugoterminowe z tytulu pozostatych 573 833,47 1302 711,77
zobowiazan finans owych razem
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego
Obligacje krotkoterminowe 3062 165,54 2 743 809,54
- Zobowigzania z tyt. obligacji krotkoterminowych 3060 000,00 2800 000,00
- Zobowigzania z tyt. odsetek od obligacji 15452,05 -
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (13286,51) (56 190,46)
Pozostale - leasing,faktoring 232 644,15 109 204,39

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu pozostalych
zobowiazan finans owych razem

3294 809,69

2 853 013,93

Razem pozostale zobowiazania finans owe
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Obligacje — stan na dzien 30.06.2018 roku

Seria BO Zwiekszenie Zmniejszenie BZ Okres przyznania Termin wykupu
seria AD1 2 000 000 - 940 000 1 060000 29.04.2015-31.08.2018 31.08.2018
seria EEE 2 000 000 - - 2000000 15.01.2013 -15.09.2018 15.09.2018
nominalna: 4000000 - 940 000 3060000

W tym: 3060000 czgs¢ krotkoterminowa

- czg$¢ dlugoterminowa
Zabezpieczenia obligacji na dzien 30.06.2018

Seria Wartos$é Zabezpieczenia
Obligacje - Seria EEE 2 000 000  weksel + 777 + poreczenie Akcjonariusza Spotki

na znakach towarowych wchodzacych w sktad marki "By¢ Moze" + dodatkowe zabezpieczenie dot.
Obligacje - Seria AD1 1060 000  warunkowego udostepnienia know-how

Oznaczenie ,,777” dotyczy Art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego dotyczacy tytutdéw egzekucyjnych i klauzul
wykonalnosci.

W zwiagzku w catkowitym wykupem obligacji serii AD1 w dniu 20 sierpnia 2018 roku nie miato miejsca wykorzystanie
dodatkowego zabezpieczenia na obligacjach serii AD1 dot. warunkowego udostgpnienia know-how dla marki By¢ Moze.

W I potroczu 2018 roku dokonano sptaty nastepujacych zobowigzan finansowych:

e dokonano splaty rat kredytu zgodnie z harmonogramem na kwote 850 tys. zt
e splacono raty leasingowe na kwote 119 tys. zt
e dokonano wykupu obligacji na kwote 800 tys. zt

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spotka zawarta z Wyzsza Szkota Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie,
jedynym obligatariuszem Obligacji serii AD1, Aneks do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany
warunkow wykupu obligacji serii AD1 (Aneks). Na podstawie Aneksu Strony zmienity warunki wykupu obligacji serii
ADI1, w ten sposob, ze prolongowaty termin wykupu I transzy obligacji, o tacznej wartoSci nominalnej 800.000 ztotych,
ktora stanowi 40% warto$ci nominalnej obligacji serii AD1, do dnia 31 maja 2018 roku. Pozostale warunki Porozumienia
z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkow wykupu obligacji serii AD1 nie ulegty zmianie.

W dniu 30 maja 2018 roku Spotka zawarta z Wyzsza Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie Aneks
do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw wykupu Obligacji serii AD1. Na mocy ww.
Aneksu Strony zrezygnowaty z zapisu uzalezniajgcego wysoko$¢ oprocentowania Obligacji od wartoSci kursu akcji Spotki
na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Ponadto, Strony ustality, ze wykup Obligaciji
nastgpi w trzech transzach, z ktorych pierwsza ulegta wykupowi w dniu 30 maja 2018 roku, druga wykupiona zostanie do
dnia 05 czerwca 2018 roku, a ostatnia wykupiona zostanie w ciggu 14 dni od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoltki w drodze emisji publicznej akcji serii T2, nie pozniej jednak niz do dnia 16 sierpnia 2018 roku. Strony
ustalily takze, ze w przypadku terminowego wykupu poszczegélnych transz, zobowigzanie Spolki z tytutu wykupu
Obligaciji serii AD1 ulegnie redukcji o taczng kwote 300.000,00 PLN. Pozostate warunki Porozumienia z dnia 23 sierpnia
2017 roku w sprawie zmiany warunkoéw wykupu obligacji serii AD1 nie ulegly zmianie. Na dzien 30 czerwca Spotka
wykupita obligacje zgodnie z harmonogramem.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace wydarzenia:

W dniu 31 lipca 2018 roku Spotka zawarta ze spotkag Offanal Limited przy udziale spotki Nuco E. i G. Kosyl spotka jawna
i Pana Grzegorza Kosyla aneks (Aneks) do Porozumienia w sprawie rolowania obligacji wraz z p6zn. zm., o ktorym Spotka
informowata raportem biezacym nr 8/2013 z dnia 16 stycznia 2013 roku. W zawartym Aneksie Offanal Limited jako
jedyny obligatariusz uprawniony z obligacji serii EEE (Obligacje) wyrazit zgodg na prolongate terminu sptaty Obligacji
w ten sposob, ze wykup 2.000 sztuk Obligacji nastapi w terminie do dnia 15 wrzeénia 2018 roku. Pozostate warunki
Porozumienia nie ulegly zmianie.

W dniu 16 sierpnia 2018 roku Spotka zawarta z Wyzsza Szkola Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie
Aneks nr 3 do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkoéw wykupu Obligacji serii ADI
(Aneks). Na podstawie Aneksu Strony zmienity warunki wykupu obligacji serii AD1, w ten sposéb, ze wykup pozostatych
obligacji w tacznej kwocie 900.000 zt nastagpi w dwoéch czesciach (Transzach) i w nastgpujacych terminach:
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a) I Transza w kwocie 500.000 zt zostanie przez Spotke uregulowana w dniu zawarcia Aneksu (kwota Transzy zostala
przez Spotke zaptacona)

b) II Transza w kwocie 400.000 z zostanie zaptacona przez Spotke w ciggu 14 dni od rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji publicznej akeji serii T2, jednakze nie pdézniej niz do dnia 31 sierpnia 2018 roku.

W dniu 20 sierpnia 2018 roku Spotka dokonata sptaty ostatniej Transzy w kwocie 400.000 zt i tym samym Spoétka wykupita
wszystkie obligacje serii AD1. Wobec zaspokojenia roszczen Obligatariusza wynikajacych z emisji obligacji serii AD1
wszystkie wyemitowane przez Spotke obligacje serii AD1 ulegly umorzeniu. Na mocy zawartego Porozumienia oraz
aneksow do Porozumienia zobowigzanie Spotki z tytutu wykupu obligacji serii AD1 uleglo redukcji o taczng kwote
300.000 zt.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spotka dokonata wykupu 2.000 obligacji serii EEE o wartosci 1.000,00 ztotych kazda za
laczng kwotg 2.000.000,00 ztotych, tym samym w zwigzku z dokonaniem przez Spoltka wykupu wszystkich
wyemitowanych obligacji serii EEE wszystkie wyemitowane przez Spotke obligacje serii EEE ulegly umorzeniu.

25. Rezerwy

Swiadczenia po Rezerwa na

A 3 3 Rezerwa na ;
okresie zobowiazania niewvkorzvstane urlo Ogolem
zatrudnienia pozostale yorzy py

Na dzien 1 stycznia 2017 roku - 84 000,00 194 836,73 278 836,73
Utworzenie - 210 593,73 177 325,58 387 919,31
Rozwigzanie/wykorzystanie - (209 838,73) (194 836,74) (404 675,47)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku - 84 755,00 177 325,57 262 080,57

Swiadczenia po Rezerwa na

A 3 3 Rezerwa na ;
okresie zobowiazania niewvkorzvstane urlo Ogolem
zatrudnienia pozostale yorzy py
Na dzien 1 stycznia 2018 roku - 84 755,00 177 325,57 262 080,57
Utworzenie - - - -
Rozwigzanie/wykorzystanie - (49 755,00) (117 928,44) (167 683,44)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku - 35 000,00 59 397,13 94 397,13
Struktura czasowa rezerw 30.06.2018 31.12.2017

czeg$¢ dlugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 94 397,13 262 080,57
Razem rezerwy 94 397,13 262 080,57

26. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu rowna ich wartosci bilansowej. Spotka
dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw i1 zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przy zastosowaniu nastgpujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.

Poziom 2

Aktywa 1 zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocag modeli wyceny, w przypadkach,
w ktorych wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach). Do tej kategorii Spodtka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktorych brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3
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Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku
ktorych dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejSciowe
nicobserwowalne).

Spolka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od
aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktory bazowal na koncepcji strat poniesionych.

Zarzad szczegotowo przeanalizowal zasady nowego MSSF 9 w powigzaniu z MSSF 15 oraz MSR 27 i 28 oraz wszystkie

pozycje instrumentdéw finansowych po stronie aktywow jak i pasywow jednostkowego sprawozdania finansowego.

30.06.2018

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowany koszcie

Zobowiazania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa diugoterminowe
Naleznos$ci pozostate

Aktywa krétkoterminowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

152 695,75
152 695,75
5350 842,27
5200415,79
150 426,48

Suma Aktywow

Pasywa

5503 538,02

Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowany koszcie

Zobowiazania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki

11 264 367,22
10690 533,75

Zobowigzania z tyt. leasingu - 573 833,47
Zobowiazania krétkoterminowe - 17 438 064,14
Krétkoterminowe kredyty bankowe - 8 442 515,55
Zobowigzania handlowe i pozostate - 5700 738,90
Obligacje krétkoterminowe - 3062 165,54
Zobowigzania z tyt. leasingu - 232 644,15
Suma Pasywow - 28702 431,36

W poréwnaniu do dotychczas stosowanych zasad rachunkowo$ci nowy standard MSSF 9 ma wplyw na skrdcone
$rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki w odniesieniu do wartosci naleznosci handlowych. Zarzad dokonat
oszacowania oczekiwanego ryzyka kredytowego w odniesieniu do wyzej wymienionych pozycji aktywow na podstawie
historycznych danych finansowych oraz oczekiwanych przysztych przeptywow finansowych. Analiza wykazata, ze wptyw
ten jest nieistotny.

27. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dzialalnoscia Spotki

Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spolke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogolny program zarzgdzania
ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Miraculum S.A.

Ryzyka rynkowe:

. ryzyko walutowe

Spotka w 2018 roku i w 2017 roku nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie przeprowadzata istotnych
transakcji w walutach obcych, a wszystkie sktadniki aktywow oraz pasywow na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30
czerwca 2018 roku wyrazone sg w PLN (ztotych).

. ryzyko zmiany stopy procentowej

Spolka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pieni¢znych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej
wynikajace z aktywow i1 zobowigzan o statych stopach procentowych. Spoétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowe;j.
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30.06.2018

BILANS Stata stopa Zmienna stopa Nieoprocentowane Razem
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - 1655 727,68 1655727,68
Pozostate warto$ci niematerialne - - 34524 020,69 34 524 020,69
Naleznosci pozostate - - 152 695,75 152 695,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 2712 676,00 2712 676,00
Zapasy - - 4505 548,83 4505 548,83
Naleznosci handlowe i pozostate - - 5200415,79 5200 415,79
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 150 426,48 150 426,48

Suma Aktywow
PASYWA
Kapitat zaktadowy
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

48901 511,22

37500 000,00

(23983 677,27)

48 901 511,22

37500 000,00

(23983 677,27)

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 690 533,75 - - 10 690 533,75
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 573 833,47 - - 573 833,47
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 6588 360,00 6588 360,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki - 8442 515,55 - 8 442 515,55
Zobowigzania handlowe i pozostate - - 5700 738,90 5700 738,90
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 232 644,15 - - 232 644,15
Pozostate zobowigzania finansowe (obligacje) 3062 165,54 - - 3062 165,54
Rezerwy 94 397,13 94 397,13
Suma Pasywow 14 55917691 8 442 515,55 25899 818,76 48 901 511,22
. ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spolke¢ w sytuacji, kiedy strona instrumentu
finansowego nie spelnia obowigzkow wynikajacych z umowy. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego
i zrownowazonego pod wzgledem jako$ci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, innych
inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krotko- i dtugoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastgpujacych aktywow:

Dane na 30 czerwca 2018 roku. (w ztotych):

30.06.2018 31.12.2017
Nalezno$ci dlugoterminowe 152 695,75 208 209,55
Naleznosci handlowe krotkoterminowe i pozostate 5200415,79 4413 369,73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 426,48 1480473,56

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 5503 538,02 6102 052,84

Spotka definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajgce z istotnego zaangazowania wobec pojedynczych
podmiotéw lub grup podmiotow, ktorych zdolnosé sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspolnego czynnika ryzyka.

Na dzien 30 czerwca 2018 najwicksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu wyniosto 17% naleznosci
handlowych kroétkoterminowych i pozostatych. Zaangazowanie wobec pozostatych pojedynczych podmiotéw byto

ponizej 10% naleznosci handlowych krétkoterminowych i pozostatych.

. ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkoéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka
posiadata plynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowe;j
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spoétka monitoruje
przeptywy pienigzne i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9 856 391,10 10 442 206,99 11 086 699,43
Zapasy 4 505 548,83 4 548 363,70 6971 857,61
Zobowigzania krotkoterminowe 17 532 461,27 18 570 450,16 29 994 516,56

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe (krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 0,56 0,56 0,37
Wskaznik plynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe) 0,31 0,32 0,14
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Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku. wedtug terminéw zapadalnosci
(w ztotych):

30.06.2018
. . -powyzej1 m- - powyzej3 m- - powyzej 1 L. o nieokreslonej
ITLARE) =@ 1l it ca do 3 m-cy ¢y do roku rokudoSlat  ~ [ S L zapadalnoSci R

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 1655727,68 1655727,68
Pozostate warto$ci niematerialne - - 34524 020,69 34524 020,69
Nalezno$ci pozostate - - - 152 695,75 - 152 695,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - 2712 676,00 2712 676,00
Zapasy 4505 548,83 - - - 4505548,83
Nalezno$ci handlowe i pozostate 3752961,79 1440739,19 671481 - - - 5200 415,79
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 150 426,48 - - - - - 150 426,48
Suma Aktywéw 8408937,10 1440 739,19 6 714,81 152 695,75 - 3889242437 4890151122

PASYWA
Kapitat zaktadowy - - - - - 37500000,00 37500 000,00

Kapitat rezerwowy - -
Zyski zatrzymane - - - - (23983 677,27) (23983 677,27)
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - 10690 533,75 - - 1069053375
Zobowiazania handlowe i pozostate - - - -
Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe - - - 573 833,47 - - 573 833,47
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - 6588 360,00 6588 360,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 150 000,00 300 000,00 7992515,55 - 8 442 515,55
Zobowigzania handlowe i pozostate 5700 738,90 - - 5700 738,90
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach - -
Pozostate zobowigzania finansowe 3294 809,69 - 3294 809,69
Rezerwy - - 94 397,13 - - 94 397,13
Suma Pasywow 9 145 548,59 300 000,00 8086912,68 11264 367,22 - 20104682,73 48901511,22
. zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukturg kapitatu, Spotka moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe
akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢
jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadhuzenie netto oblicza si¢ jako sume kredytow i pozyczek,
dhuznych papieréw wartosciowych i zobowigzan z tyt. leasingu pomniejszong o $rodki pieni¢zne iich ekwiwalenty. L.aczng
warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat wtasny wykazany w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

plus zadluzenie netto. Wskaznik zadluzenia na dzien 30 czerwca 2018 roku i
31 grudnia 2017 roku wyniost odpowiednio 62,83 % 1 58,38%.
. zarzadzanie ryzykiem instrumentéw finansowych

Ryzyko instrumentow finansowych to ryzyko wynikajace z zajecia przez Spotke pozycji w instrumentach finansowych.
Celem zarzadzania jest ograniczanie potencjalnych strat z tytutu zmian specyficznych dla instrumentéow finansowych
czynnikéw (innych niz kursy walutowe lub stopy procentowe) do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie
ksztattowanie struktury zajmowanych pozycji w tych instrumentach.

Spolka nie posiada instrumentéw finansowych.

28. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoélki, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w skroconym Srédrocznym sprawozdaniu finansowym za I pélrocze
2018 roku

Nie wystapity.

29. Udzialy i akcje

W okresie objetym niniejszym skroéconym sréodrocznym sprawozdaniem finansowym Miraculum S.A. nie dokonywata
transakcji na udziatach i akcjach.

30. Informacje dotyczace podzialu zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy

W dniu 16 maja 2018 roku dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ strate z przysztych zyskow Spotki.
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31. Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych w I pétroczu
2018 roku

31.1. Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach do znakéow towarowych ,,J” i ,,Virtual”:

Na mocy umowy zawartej z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawna, Miraculum S.A. zobowigzalo si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnosci wynikajace z umowy wspotpracy, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,,J”
oraz na znaku towarowym nalezgcym do marki ,,Virtual” do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 2.000.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezacych do marki
»BYy¢ moze”:

Na mocy umowy zawartej z administratorem zastawu spotka RDM Partners sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala si¢
zabezpieczy¢ wierzytelnosci wynikajace z obligacji serii AD1, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach
towarowych nalezacych do marki ,,By¢ moze”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej dla kazdego zastawu
3.000.000 zt. Zastaw rejestrowy wygast w zwigzku z calkowitg splatg wierzytelnosci, ktorej splate zabezpieczal, jednakze
na dzien zlozenia sprawozdania nie zostal jeszcze wykreSlony.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach z rejestracji znakow towarowych nalezgcych do marek
»Paloma” i , Tanita”:

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do
marek ,,Tanita” i ,,Paloma”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych, chociazby jego sklad byl zmienny z
dnia 8 kwietnia 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych stanowigcym cato$¢ gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie stanowiacym -calo$¢
gospodarczg z dnia 18 maja 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw
ze zgloszenia znaku towarowego oraz praw do znaku towarowego ,,JOKO” i ,,Pani Walewska”, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt. Aktualnie najwyzsza suma zabezpieczenia ww. zastawow ustanowionych na
rzecz BZ WBK S.A. wynosi 17.175.000 zt dla kazdego z ww. znakdéw towarowych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosci wynikajgcej z umowy rachunku bankowego z dnia
18 maja 2016 r.
Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczyé
wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
wierzytelnosciach pienieznych wynikajacych z rachunku bankowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji znakéw towarowych ,,Pani Walewska”
z dnia 3 listopada 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o0.0. Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢é wierzytelnosci
wynikajace z tytutu przystapienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spoétki z tytulu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na drugim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na prawach z rejestracji 13 znakow towarowych marki Pani Walewska.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000 ztotych.
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Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych z dnia 4 listopada
2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Fire-Max sp. z 0.0 Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnoSci wynikajace
z tytutu przystapienia FireMax Sp. z 0.0. do dlugu z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej przez Miraculum S.A, poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych Joko wymienionych w zatgczniku
nr 1 do umowy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji znakow towarowych ,,Wars” z dnia
04 listopada 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o0.0. Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢é wierzytelnosci
wynikajace z tytulu przystgpienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spolki, z tytutu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na trzecim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na prawach z rejestracji 5 znakow towarowych marki Wars. Najwyzsza suma
zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,,Joko” z dnia
4 listopada 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o.0. Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z tytulu przystgpienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spolki, z tytutu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na drugim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na zbiorze praw z tytutu zgloszenia znaku towarowego oraz praw z tytutu
praw do zarejestrowanego znaku towarowego, stanowigcych cato$é gospodarcza, na ktore sktadajg si¢ prawa ochronne na
prawach z rejestracji 3 znakéw towarowych marki Joko. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000
ztotych

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw ze zgloszenia znaku towarowego oraz praw do znaku
towarowego ,,Wars”, stanowigcych catos¢ gospodarczg z dnia 30 maja 2017 r.

Na mocy umowy zawartej w dniu 30 maja 2017 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu (,,Bank,
Zastawnik™), Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci wynikajace z wszelkich roszczen jakie moga
przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu kredytu udzielonego Spolce na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6
kwietnia 2016 roku wraz z poézniejszymi zmianami (Umowa), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoSci
17.175.000,00 ztotych. Zastawca zobowigzat si¢ nie zbywac, nie wydzierzawiaé, nie oddawac w uzytkowanie, nie obcigzac
zastawem lub nie dokonywaé innych rozporzadzen przedmiotem zastawu na rzecz osob trzecich bez zgody Banku.
Zastawca zobowiazal si¢ zapewni¢ dokonanie wpisu zastawu na rzecz Banku na drugim miejscu tj. po wpisanym juz ww.
zastawie rejestrowym na rzecz administratora zastawu MWW Trustees Sp. z o0.0.

Wykreslenie Zastawu Rejestrowego ustanowionego na grupie znakow towarowych stownych i stowno-graficznych
Wars

W dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VII Wydzial Rejestru Zastawow
wydatl postanowienie w przedmiocie wykreslenia zastawu rejestrowego ustanowionego na grupie praw ochronnych do
znakow towarowych stownych i stowno-graficznych WARS, na rzecz Administratora Zastawu MWW Trustees Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy Zastawu Rejestrowego na grupie praw
ochronnych do znakéw towarowych z dnia 16 listopada 2016 roku na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z emisji
obligacji serii A.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu wynosita 1.700.000 (jeden milion siedemset tysigcy) ztotych.

Wykresdlenie ww. zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku z wezesniejszym catkowitym wykupem obligacji serii AG,
ktore nastgpito w dniu 21 grudnia 2017 roku.

Wykreslenie Zastawu Rejestrowego ustanowionego na prawie ochronnym do znaku Gracja

W dniu 19 Iutego 2018 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydzial Rejestru
Zastawow wydal postanowienie w przedmiocie wykreSlenia zastawu rejestrowego ustanowionego na prawie ochronnym
do znaku Gracja, na rzecz Pana Marka Kamola, Akcjonariusza Spotki, w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z
Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 21 lutego 2017 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci jakie moga
przystugiwaé Zastawnikowi z tytulu pozyczki udzielonej Spotce w dniu 17 stycznia 2017 roku z pdzn. zm, Najwyzsza
suma zabezpieczenia dla Zastawu wynosita 2.500.000 (dwa miliony pigCset tysigcy) ztotych.

Wykreslenie zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku ze splata udzielonej Spotce pozyczki. Splata zostata dokonana
poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci Pana Marka Kamoli do Spotki z tytutu pozyczki udzielonej Spolce oraz
wierzytelnosci Spotki wzgledem Pana Marka Kamoli z tytutu wptaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W na podstawie
Umow w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku oraz z dnia 02 sierpnia 2017 roku.
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Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci jakie moga przyshugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktorej
Spotka informowala w raporcie biezgcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 (dwa miliony pigcset tysigey) ztotych wraz z odsetkami w
wysokosci 5 (pig¢) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawach z rejestracji znakow towarowych skladajacych
sie na marke ,,Lider”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Czionka Zarzadu (Zastawnik), Umowe¢ Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym na przystugujacych Zastawcy prawach z rejestracji znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke
,Lider” tj. znaku towarowym stowno-graficznym ,,Lider Active”, znaku towarowym stownym ,,Lider Classic”, znaku
towarowym slowno-przestrzennym ,,Krem do golenia Lider Active”, znaku towarowym stownym ,Lider”, znaku
towarowym stowno-graficznym ,,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-graficzno-przestrzennym ,,Krem do golenia”,
znaku towarowym stownym ,,Lider Active”. Ww. umowa zostaty zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci
jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,,Lider” na kwote 12.000.000,00 (dwanascie milionéw)
ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pi¢¢) % w skali roku.

Wykreslenie Zastawu Rejestrowego ustanowionego na grupie znakow towarowych stownych i stowno-graficznych
Miraculum

W dniu 02 marca 2018 Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, VII Wydziatu Gospodarczego Rejestru
Zastawow wydal postanowienie w przedmiocie wykreslenia ustanowionego na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych stownych i stowno-graficznych Miraculum, na rzecz Administratora Zastawu MWW Trustees Sp. z 0.0. w
wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakow
towarowych z dnia 20 maja 2016 roku na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii AF i AF1.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu wynosita 7.294.700,00 (siedem milionéw dwieScie dziewigcdziesiagt cztery
tysigce siedemset) ztotych.

Wykresdlenie ww. zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku z wezesniejszym catkowitym wykupem obligacji serii AF i
AF1 w dniu 29 listopada 2017 roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2018 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajgcych si¢ na marke ,,Miraculum”

W dniu 28 marca 2018 roku Spoltka zawarla z Panem Markiem Kamolg, Czlonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacej Zastawcy grupie praw ochronnych do znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke ,,Miraculum”.
Umowa Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych skladajacych si¢ na marke
,,Miraculum” zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie mogg przystugiwac Zastawnikowi z
tytulu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym Nr
103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na
grupie praw ochronnych do znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke ,,Miraculum” na kwote 11.000.000 (jedenascie
milionow) ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5% w skali roku.
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31.2. Weksle wystawione przez Spolke

Weksel na rzecz Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawnej

Na zabezpieczenie wykonania umowy wspolpracy z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawng Miraculum S.A. wystawita
weksel whasny in blanco, podpisano rowniez deklaracje wekslowa, zgodnie z ktorg weksel moze zosta¢ wypelniony do
kwoty 2.000.000 (dwoch milionow) ztotych.

Weksel na rzecz Offanal Limited z siedziba na Cyprze

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajacych z obligacji serii EEE, nalezgcych do Offanal Limited Miraculum S.A.
wystawita weksel wlasny in blanco, podpisano réwniez deklaracje wekslows, zgodnie z ktérg weksel moze zostaé
wypelniony do kwoty 3.600.000 (trzy miliony sze§éset tysigcy) zlotych.

Warszawa, dnia 28 wrze$nia 2018 roku.

Tomasz Sarapata Marek Kamola
Prezes Zarzqdu Czlonek Rady Nadzorczej, czasowo delegowany do wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzgdu
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