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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCJE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA KWOTY W PLN KWOTY W EUR

Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody ze sprzedazy 21759 666,71 22237 558,60 5058 270,19 5211 642,79
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5708 597,86) (4720 02514) (1 327 025,40) (1106 195,40)
Zysk (strata) brutto (6129 820,69) (5386 602,99) (1424 94321) (1262 416,04)
Zysk (strata) netto za okres (2268 195,69) (4 053 359,99) (527 266,65) (949 954,30)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4994 156,29) (4201 167,51) (1160 945,72) (984 594,79)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (493 310,62) (301 884,06) (114 675,40) (70 750,21)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 483928812 4778 398,06 112494493 1119 875,80
Przeptywy pienigzne netto, razem (648178,79) 275 346,49 (150 676,18) 64 530,80
Liczba akcji (w szt.) 33650 000 32500 000 33 650 000 32500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0674) (0,1247) (0,0157) (0,0292)

— podstawowy z zysku (straty) za okres (zt/akcje) (0,0686) (0,1534) (0,0159) (0,0359)

— podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcje) (0,0686) (0,1534) (0,0159) (0,0359)

- podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0603) (0,1534) (0,0140) (0,0359)

WYBRANE POZYCJE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJ! FINANSOWE.) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Suma Aktywow 53703 611,69 50501 916,37 12610 922,08 11744 631,71
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 3179921723 28 054 326,22 7467 23429 652426191
Zobowigzania diugoterminowe 23507 874,34 16 445 225,61 552022410 3824 471,07
Zobowigzania krétkoterminowe 8291 34289 1160910061 194701019 2699 790,84
Kapitat wtasny 21904 394,46 22 447 590,15 5143 687,79 5220 369,80
Kapitat zaktadowy 43745 000,00 48 750 000,00 10272 396,38 11337 209,30
Liczba akeji (w szt.) 33 650 000 32 500 000 33650 000 32500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,6509 0,6907 0,1529 0,1606

Wyptacona dywidenda na jedng akcje

Dane poréwnawcze
Dane poréwnawcze dotyczace pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, rocznego

jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym prezentowane sg za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku, natomiast dane dotyczace pozycji rocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sa prezentowane na dzier 31 grudnia 2018 roku (koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych
- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw i rocznego jednostkowego sprawozdania

z przeptywdw pienieznych

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku: 4,2669.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku: 4,3018.

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzieri 31 grudnia 2018 roku: 4,3000.

Sredni kurs NBP na dzieri 31 grudnia 2019 roku: 4,2585.
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2. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 141 21759 666,71 22237 558,60
Koszt wtasny sprzedazy 141 (14328 061,17) (14 616 845,38)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 431 605,54 7620713,22
Koszty sprzedazy 141 (932691913) (8 286 272,54)
Koszty ogdlnego zarzadu 14.1 (3797 482,63) (3177 426,01)
Pozostate przychody operacyjne 143 46521512 820 065,88
Pozostate koszty operacyjne 144 (481 016,76) (1 697 105,69)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5708 597,86) (4 720 025,14)
Przychody i koszty finansowe 145 (421 222,83) (666 577,85)
Zysk (strata) brutto (6 129 820,69) (5386 602,99)
Podatek dochodowy 16 3861 625,00 1333 243,00
Zysk /(strata) netto za okres (2268 195,69) (4 053 359,99)
Liczba akcji 33650 000 32 500 000
Sredniowazona liczba akeji zwyktych 33078 194,44 26 430 685,12
Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku (straty) za okres 16 (0,0686) (0,1534)
i Podstawowy Z ;ysku (ftra?)i) na dziatalnosci kontyrnuowan(’ejr ] (Q,OE»S@ (0,1 534}
- podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje 16 (0,0603) (0,1534)
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3. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa Nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 591 502,08 39562 396,06
Rzeczowe aktywa trwate 19 303903898 193670019
Pozostate wartosci niemateriaine 17 33557 242,65 3351699712
Pozostate aktywa finansowe 18 = =
Naleznosci pozostate 22 84 379,45 148 895,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 151 4910 841,00 3959 803,00
Aktywa ot (krotk i ) 12112109,61 10939 520,31
Zapasy 21 6082 941,29 5106 378,60
Naleznosci handlowe i pozostate 22 4921 527,06 4077 321,66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1107 641,26 175582005
Suma Aktywow 53703611,69 50 501 916,37
Pasywa Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 21 904 394,46 22 447 590,15
Kapitat zaktadowy 24.1 43745 000,00 48750 000,00
Kapitat rezerwowy 26 g S

Zyski zatrzymane 25 (21 840 605,54) (26 302 409.85)
Zobowigzania diug 23507 874,34 16 445 225,61
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 11 539 782,02 9 567 997,62
Pozostate zobowigzania finansowe 31 849311332 491 661,99
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.1 3474979,00 6385 566,00
Zobowiazania krétkoter 8291 342,89 11609 100,61
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 29 123288 5592 026,41
Zobowiazania handlowe i pozostate 30 7538 806,35 568590533
Pozostate zobowigzania finansowe 31 621 993,53 19539392
Rezerwy 28 129310,13 13577495
Zohowiazania i rezerwy na zobowigzania ogétem 31799217,23 28 054 326,22

Suma Pasywow

53703611,69

50501 916,37
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4. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

NOTA 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (6129 820,69) (5386 602,99)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 879 291,97 59317415
Odsetki | dywidendy, netto 274 882,89 700 838,57
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (108 694,87) 71544143
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 4.1 (779 689,10) 395 361,87
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (976 562,69) (558 014,90)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 41 1852901,02 (535 060,02)
Zmiana stanu rezerw (6464,82) (126 305,62)
Podatek dochodowy zaptacony = 2
Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego - <
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci op: yinej (4994 156,29) (4201 167,51)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 26176234 306 920,45
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych | wartosci niematerialnych (755 072,96) (608 804,51)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (493 310,62) (301 884,06)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat Sci fi j
Wptywy z tytutu emisji akeji 1725 000,00 9140 481,60
Whptywy z tytutu emisji obligacji 7 500 000,00 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (554 556,08) (438 787,45)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 3650 000,00 4350 000,00
Sptata pozyczek/kredytow (7182971,31) (3823289,37)
Odsetki zaptacone (298 184,49) (750 006,72)
Wydatki z tytutu wykupu obligacji 3 (3700 000,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4839 288,12 4778 398,06
Przeptywy pieniezne netto razem (648 178,79) 275 346,49
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (648178,79) 275 346,49
Roznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 1755 820,05 1480 473,56
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 23 1107 641,26 1755 820,05
0O ograniczonej mozliwosci dysponowania* - 150 000,00

(*) blokada $rodkéw pienieznych zabezpieczajgca kredyt
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4.1. Noty objasniajgce do rocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeptywach pienieznych

01.01.2019-31.12.2019  01.01.2018 - 31.12.2018

kohnalas

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz p y Sci zapr (779 689,10) 205 361,87
wsp daniu z sytuacji fi j g g
Pozostate

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (779 689,10) 395 361,87
Zmiana stanu zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug oraz p tych zobowiazari zap 1852 901,02 (535 060,02)
w sprawozdaniu z sytuacji f j . !
Pozostate

Zmiana stanu zobowigzar w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 1852 901,02 (535 060,02)

5. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 37 grudnia 2019
roku oraz za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

KAPITAL KAPITAL REZERWOWY KAPITAL ZYSKI RAZEM

ZAKEADOWY OGOLEM ZAPASOWY ZATRZYMANE KAPITAL WLASNY
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2018 34 536 669,00 20298 334,50 - (40 474 534,96) 14 360 468,54
Catkowity dochéd biezacego okresu - - - (4 053 359,99) (4 053 359,99)
Emisja akcji serii T1 - 901 329,60 - - 901 329,60
Podwyzszeme k_apwta%u zaktadowego 1350 000,00 (1350 000,00)
- emisja akcji serii T
Podwyzszenie kapitatll zakidcowedo 161333100 (2581 329,60) 957 150,60 . (10848,00)
- emisja akcji serii T1
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 7500 000,00 } ) A 7500 000,00
-emisja akcji serii T2
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ~ ~ R
- emisja akgji serii T3 375000000 3750 000,00
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (17 268 334,50) (957 150,60) 18225485,10
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2018 48 750 000,00 - - (26 302 409,85) 22 447 590,15
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019 48 750 000,00 = = (26 302 409,85) 22447 590,15
Catkowity dochdd biezgcego okresu = = - (2268 195,69) (2268 195,69)
Obnizenie kapitatu zaktadowego (6 500 000,00) - - 6500 000,00
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 1 495 000,00 R R 230 000,00 1725 000,00
- emisja akcji serii T4
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2019 43 745 000,00 - - (21 840 605,54) 21904 394,46

W dniu 31 stycznia 2019 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji i zmiane
Statutu Spotki wynikajgce z uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A. z dnia 17 grudnia 2018
roku. W wyniku dokonanego obnizenia kapitatu warto$¢ nominalna jednej akcji zostata zmniejszona z kwoty 1,50 ztotych do
kwoty 1,38 ztotych za jedna akcje.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze zmiany Statutu Spoétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania
poniesionych strat lub przeniesienia okreslnych kwot do kapitatu rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 ksh). W dniu 12 czerwca
2019 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji i zmiane Statutu Spotki
wynikajgce z uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A. z dnia 28 marca 2019 roku. W wyniku
dokonanego obnizenia kapitatu warto$¢ nominalna jednej akcji zostata zmniejszona z kwoty 1,38 ztotych do kwoty 1,30
ztotych za jedng akcje.
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1.  Informacje o spdtce

Firma: Miraculum Spdtka Akcyjna (zwana dalej: ,Spétka’, ,Miraculum”, ,Emitent”)
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-486 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 184B

NIP 7262392016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48222034885

Numer telefaksu: 482220506 05

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Spotke powotano do zycia w dniu 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow, tego
samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spoétki z todzi na Krakéw.
Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu
6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami, a w dniu 26
lipca 2011 roku zakonczono postepowanie upadtosciowe.

Spotka  powrdcita  do  nazwy: Miraculum  Spotka  Akcyjna bez  przyrostka  ,w  upadfosci  ukfadowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, o
prawomocnym zakorczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. poprzez przejecie spotki
zaleznej przez spotke dominujgca. Na dzien 30 listopada 2015 roku ujeto i rozliczono w ksiegach Miraculum S.A. majatek
Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie siedziby Spétki z Krakowa
na Warszawe. Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 29 grudnia 2016 roku.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostat utworzony oddziat Spétki pod nazwa ,Miraculum Spdtka Akcyjna, Oddziat w Krakowie".
Adresem oddziatu Spétki jest ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego 14, 30-348 Krakdw.

Ponadto, w dniu 09 listopada 2017 roku zostat utworzony oddziat Spétki pod nazwg ,Miraculum Spotka Akcyjna, Oddziat
w Rzeszowie". Adresem oddziatu Spotki jest Al. Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68, 35-315 Rzeszéw. Z dniem 29 lutego 2020 roku
Spoétka wypowiedziata umowe najmu i zamkneta oddziat w Rzeszowie.

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki:
e  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427)
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e produkcja mydta i detergentdw, srodkéw myjacych i czyszczacych (PKD 20412),

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow (PKD 46452),

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutdéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47752),
e badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73202).

Czas trwania Spotki: nieoznaczony
Na dzier 31 grudnia 2019 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec:
e  BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. (BIONIQ) — jednostka wspdtzalezna

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatari w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg spdtki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu
zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke prowadzenia dziatalnosci z dniem 16 lutego 2015 roku
sprawozdanie finansowe spétki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Wartos$¢ posiadanych
przez Emitenta udziatéw w kapitale zaktadowym BIONIQ na dzierr 31 grudnia 2019 roku wynosi 5 tys. ztotych i w catosci
zostata objeta odpisem.

Na dziert 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad osobowy
Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

Tomasz Sarapata — Cztonek Zarzadu
Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego:

W okresie od dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 01 marca 2019 roku w sktad Zarzadu wchodzili: Pan Tomasz Sarapata
Prezes Zarzadu oraz Pan Marek Kamola - Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci
cztonka zarzadu.

W dniu 01 marca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate 03/03/19, ktdrg powotata Pana Stawomira Ziemskiego na
Cztonka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2019 roku.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 05/03/2019 z dnia 28 marca 2019 w sprawie zmian funkcji Cztonkdw Zarzadu Spotki,
w ktérej powotata na funkcje Cztonkéw Zarzgdu Pana Tomasza Sarapate i Pana Stawomira Ziemskiego. Uchwata weszta w
zycie z dniem 01 kwietnia 2019 roku.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego:

W okresie od 01 stycznia 2019 do dnia publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego miaty miejsce nizej
wymienione zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W zwigzku z Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 01 marca 2019 roku nr 03/03/2019 powotujacg Pana Stawomira
Ziemskiego w sktad Zarzadu Spétki od dnia 1 kwietnia 2019 roku, Pan Stawomir Ziemski w dniu 28 marca 2019 roku ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dziert 31 marca 2079 roku.
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W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 08/03/2019 powotata do petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Marka Kamole, zas Uchwatg nr 09/03/2019 do petnienia funkcji Wiceprzewodniczace] Rady
Nadzorczej powotata Panig Katarzyne Szczepkowska.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg nr 19 powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Leszka Kordka.

Na dziert 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad osobowy
Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

e Marek Kamola — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

e  Piotr Skowron — Cztonek Rady Nadzorczej

e Robert Kierzek — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku i na dzier publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad osobowy
Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:

1. Pan Marek Kamola — Cztonek Komitetu Audytu

2. Pan Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu

3. Pani Katarzyna Szczepkowska — Cztonek Komitetu Audytu

W zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spdétki Miraculum S.A. Pana Stawomira Ziemskiego i
koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 28
marca 2019 roku, Uchwatg nr 10/03/2019 powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Marka Kamole.

Okres objety rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Okres poréwnawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw: 01.01.2018 — 31.12.2018.
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2018

Okres poréwnawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych: 01.01.2018 — 31.12.2018
Okres poréwnawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym: 01.01.2018 — 31.12.2018

6.2. Waluta pomiaru i waluta rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podstawowa walute $rodowiska gospodarczego Spétki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Spétka
sporzadzita roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (PLN).

6.3. Zatwierdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 24
kwietnia 2020 roku.

7. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Pomimo wygenerowanej straty na poziomie operacyjnym w okresie sprawozdawczym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2019
r. oraz niskich wskaznikéw ptynnosci, w opinii Zarzadu nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bad? istotnego ograniczenia przez Spétke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Emitenta przy zatozeniu
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kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koficzacego ostatni okres sprawozdawczy.
Zarzad Emitenta jest Swiadomy wystepowania niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci mogacych wptyngé na
realizacje zaplanowanych zatozen i dziatan, ktérych niepowodzenie lub zaktécenie mogtoby nasuwaé watpliwosci, co do
kontynuowana dziatalnosci.

Emitent wskazuje, ze dalsza jego dziatalno$¢ oparta jest na realizacji szeregu zatozen i dziatar, m.in. od wdrozenia strategii
rozwoju i sukcesywnego rebrandingu marek z portfela Miraculum S.A.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w przedmiocie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze zmiany statutu poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania
poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu rezerwowego. Pozyskany przez Spotke kapitat zostat w
catosci przekazany na wyréwnanie poniesionych przez Spotke strat z lat ubiegtych

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii T4 w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zdecydowato o ustaleniu ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad ich wartosé
nominalng (agio) w kwocie 230.000,00 ztotych po potraceniu kosztéw emisji zostata w catosci przeznaczona na pokrycie
strat Spotki z lat ubiegtych.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjefo uchwate nr 6 w przedmiocie emisji
obligacji zamiennych na akcje Spétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W Q4 2019 roku Spotka
wyemitowata obligacje zamienne na akcje Spotki o wartosci 7.500.000,00 ztotych.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 7 w przedmiocie

emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji oraz ustanowienia Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw
Zarzadu. Warranty subskrypcyjne bedg obejmowane przez Cztonkéw Zarzgdu Spotki przez 3 lata, w przypadku osiggniecia
przez Spotke zysku netto w kazdym z kolejnych lat obrotowych na poziomie: 1.000.000,00 ztotych — za rok obrotowy 2019,
3.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2020 oraz 6.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2021.

W grudniu 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, akcjonariuszem Spétki, Umowe Pozyczki w kwocie
1.500.000,00 zfotych.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystagpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkdéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywdéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spoétka posiadata
ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne i
zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkdw operacyjnych i biezgcych
zobowigzan finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

< monitorujac na biezgco efektywnos$é prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowe;j,
% monitorujgc na biezgco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci,

% ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientow.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajgcych zarzadzac tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

< biezagce raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza,
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< biezgca analiza kosztéw prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatar z uwzglednieniem kosztéw
finansowania,
% biezacy monitoring zapasdéw, wyrobéw gotowych i surowcow.

Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywéw i pasywoéw Spoétki na dziert 31 grudnia 2019 roku wedtug terminéw
zapadalnosci (w ztotych).

31.12.2019
SRl m—-t:aodu 3eliﬂzy 3 m-—:;vx;?zku 1 roku do ; lat R oz::;z:(arﬁnsz:::ie 2

AKTYWA
Rzec: 303903898 303803898
Pozostal losci niemateriaine 2 < - o E 3355724265 33 55724265
Naleznodcei pozostate E - - 8437945 E 5 8437645
Aktywa z tytuu podatku odroczonego - - - - - 4910 841,00 491084100
Zapasy 608294128 - = - - - 608294129
Naleznosci handlowe | pozostate a5748247 1257 087,76 89 614,59 = 2 e 4621 527,06
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1107 641,26 - - = = ] 1107 64126
Suma Aktywow 10765 407,26 1257 087,76 89614,59 84 379,45 - 41507 122,63 53703 611,69
PASYWA
Kapitat zakiadovy 2 e = = E 4374500000 4374500000
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane = S 2 = E (21 840 605,54; (21840 605,54}
Dhugoterminawe pozyezki i kredyty bankowe e - - 1163078202 = = 11530 782,02
Zobowgzana handlowe | pozost:
Rezerwy dlugoterminawe
Pozostate zobowigzania finansowe 849311332 849311332
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochadowega - s 247497200 347497200
Krétkoterminowe kredyty | pozyczki 123288 123288
Zobowigzana handlowe | pozostate 217832318 1998 562.62 336121855 3 & ] 753880635
Pozostate zobowigzania finansowe 7730084 9613142 44858127 < = - 621 99353
Rezerwy - - - 3 E 12931013 12931013
Suma Pasywéw 2256 858,90 2094 694,04 3810479,82 2003289534 = 25508 683,59 53703611,69

W zobowigzaniach dtugoterminowych znajduja sie dwie pozyczki w kwocie nominalnej 11,5 min zt oraz obligacje w kwocie
nominalnej 7,5 min zt.

Ponizej Emitent przedstawia analize wskaZnikéw ptynnosci. Warto$¢ wskaznika biezgcej ptynnosci na poziomie ponizej 1,0
$wiadczy o trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w terminie. Spotka posiada zbyt niskg wartos¢ majagtku obrotowego,
aby w danej chwili pokry¢ wszystkie zobowigzania.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przy$pieszonej jest na poziomie 0,73. Poniewaz wartosé tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywdéw obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowac¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych.

31.12.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 12112109,61 10939 520,31
Zapasy 608294129 5106 378,60
Zobowigzania krotkoterminowe 8291 342,89 11609 100,61

31.12.2019 31.12.2018

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe (krotkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 146 0,94

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania
krétkoterminowe)

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spétki, a w szczegdlnosci strata na poziomie operacyjnym w okresie
sprawozdawczym zakorczonym w dniu 31 grudnia 2019 r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powodujg ryzyka
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdZ istotnego ograniczenia przez Spoétke dotychczasowej dziatalnosci.

Na wynik finansowy Spotki wptynety koszty zwigzane z kreowaniem i promowaniem perfum ,Chopin” w klasie premium.
Spotka poniosta rzeczywiste koszty z tego tytutu w wysokosci okoto 464 tys ztotych.
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Spoétka w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalno$é zobowigzaniami, zaréwno krétko jak i dtugoterminowymi, na ktére
sktadaja sie pozyczki od gtéwnego Akcjonariusza oraz obligacje objete przez Akcjonariuszy.

Poziom zobowigzan Emitenta na dzieri 31 grudnia 2019 roku w zt

STAN NA 31.12.2019 -

KREDYTODAWCA/POZYCZKODAWCA RODZAJ FINANSOWANIA KWOTA WG UMOWY (W Zt) WARTOSE NOMINALNA TERMIN SPLATY

Marek Kamola Pozyczka 10000 000 10000 000 30.06.2021

Marek Kamola Pozyczka 1500 000 1500 000 27.12.2021
Obligacje S1 4500 000 4500 000 23.10.2021
Obligacje S2 3000000 3000000 20.12.2021

Wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Miraculum S.A.
Po przeprowadzeniu wstepnych analiz dostepnych danych Zarzad informuje, Ze istnieje prawdopodobieristwo, iz COVID-19

moze wptyna¢ negatywnie na aktualne i przyszte wyniki finansowe Miraculum S.A. Zakres i skala wptywu w znacznej mierze
zaleze¢ bedzie od okresu trwania epidemii, obszaru na ktérym bedzie wystepowata oraz ograniczen z nig zwigzanych.

Do wystepujgcych i mogagcych wystgpi¢ skutkéw zaliczamy mozliwy spadek sprzedazy eksportowej i krajowej, w wyniku
wprowadzenia w wielu miejscach na $wiecie i Polsce ograniczen spotecznych zwigzanych z COVID-19, w szczegdlnosci za-
mkniecia granic, ograniczenia dziatalnosci centrow handlowych.

Wprowadzone przez administracje rzagdowg ograniczenia w dziataniu galerii handlowych, w ktérych znajdujg sie gtéwni od-
biorcy z nowoczesnego kanatu dystrybucji, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe pierwszego kwartatu. Réwnoczesnie Za-
rzad Emitenta odnotowuje znaczaco nizszg aktywnosé konsumentéw rowniez w tej czesci sieci sklepdw, ktdra nie zostata
dotknieta restrykcjami i pozostata otwarta (okoliczno$é pozostawania w domu oraz ograniczenia w transporcie i mozliwo-
$ciach przemieszczania sie).

Zarzad zauwaza juz sg pierwsze zakidcenia dostaw surowcow i opakowan do produkcji potagczone ze spekulacyjnym
wzrostem ich cen. Pojawiajg sie takze wyzwania zwigzane z utrzymaniem wydajnosci produkcyjnej oraz realizacji dostaw z
uwagi na absencje pracownikéw. Ograniczenia dostepnego personelu sg skutkiem zalecert zamkniecia szkét i zwigzanej z
tym koniecznosci podjecia przez pracownikow opieki nad dzie¢mi, wzmozonej ostroznosci i samoizolacji w przypadku
przeziebienia i innych chordéb oraz obaw przed zakazeniem.

Roéwniez istotne wahania kursu ztfotego do euro mogag mie¢ negatywny wptyw na wyniki, poprzez wzrost koszéw zakupu
surowcow i opakowan.

Spotka podjeta dziatania zwigzane z rozwinieciem portfolio o ptyny oczyszczajgce do rak w réznych wariantach pojemnosci
oraz maseczki ochronne wielowarstwowe na nos i usta. Réwnoczesnie Spotka odnotowata zwiekszony popyt na mydta w
kostce i ptynie oraz kremy do rak.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych iinstrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

9. OSWIADCZENIE 0 ZGODNOSCI

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSSF UE) i innymi obowigzujacymi
przepisami. MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).
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10. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE

10.1. Obowigzujace zmiany standarddw i interpretacji MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2019 roku

e  Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty Finansowe" - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - zatwierdzone w
UE w dniu 22 marca 2018 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 .
lub pdéznie))

e Interpretacja KIMSF 23 "Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu 23
pazdziernika 2018 r. (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub
pozniej).

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdZniej)

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesie-
niu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury wpro-
wadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwia-
zywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

Wptyw zastosowania nowego standardu MSSF 16 "Leasing" obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 r,, zostat przedstawiony

ponizej. Poza MSSF 16, nowe standardy, zmiany standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze

sprawozdanie.

Wptyw zastosowania nowych standardéw rachunkowoéci, ktére weszty w zycie w 2019 roku na sprawozdanie finansowe
MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZzdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

MSSF 16 przedstawia ogdélny model identyfikacji uméw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcow i leasingobiorcéw. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rozliczeniowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie i zastepuje aktualne wytyczne, dotyczace leasingu, w tym MSR 17 ,Leasing” i dotyczace go
interpretacje: KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI 15 ,Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne” i
SKI 27 ,0cena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu”.

Celem nowego standardu jest utatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, prezentujgcych zaréwno leasing finansowy,
jak i operacyjny, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom sprawozdania
finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad
rozliczania leasingu, dotyczgcych leasingobiorcy, nowy standard powtarza wymogi MSR 17, dotyczgce leasingodawcow.
Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w
okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo
okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowa stope procentowa.

Spotka przeprowadzita analize, ktérej celem byto wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktérych uzytkowane sa sktadniki
aktywow, bedace wtasnoscig podmiotéw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem
spetnienia kryteridw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Na bazie przeprowadzonej oceny umow skalkulowano wptyw
MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spétki. Zidentyfikowanym obszarem, na ktéry MSSF 16 ma
wptyw, sg umowy najmu i dzierzawy.

Spotka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone
metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych niezbednych do prawidtowego ujecia
ksiegowego tych transakcji.

Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przej$ciowymi
zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego
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zastosowania nowego standardu do kapitatow wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wycenia sie w kwocie réwnej
zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych
sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego
zastosowania. Spotka postanowita skorzysta¢ dodatkowo ze zwolnienia C3 zawartego w standardzie i nie stosowac
standardu do umow, ktérych wczesniej nie zidentyfikowano jako umowy zawierajgce leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF
4. Ponadto Spotka dokonata analizy wszystkich umoéw najmu powierzchni biurowych, magazynowo- produkecyjnych i
okreslita, ktére umowy spetniajg definicje leasingu wedtug MSSF 16. Oszacowano dla poszczegdlnych uméw zawartych na
czasy okreslone i nieokreslone przewidywane okresy trwania leasingu oraz kraficowe stopy leasingowe. Na tej podstawie
Spotka dokonata uproszczenia i wytgczyta z ujecia jako leasing umowy najmu powierzchni biurowych, co do ktérych istniata
wystarczajgca pewnosc¢ iz okres ich trwania bedzie krétszy niz 12 miesiecy od daty 01.01.2019.

Wytgczenia dokonano réwniez dla umoéw obejmujacych aktywa o niskiej wartosci za ktére uznaje sie aktywa niskocenne,
ktorych wartosé rynkowa na dzien przyjecia do uzytkowania nie przekracza rownowartosci kwoty 5 tys. USD, a ich ilo$¢ o
podobnych cechach i zastosowaniu aktywa nie jest dla Spotki istotna. W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16
Spoétka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup
przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spoétka wzieta pod uwage
nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz
instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania. Zastosowano praktyczne uproszczenie jednej stopy dyskontowej do
portfela umow leasingowych o podobnych cechach. Skorzystano réwniez z uproszczenia dotyczgcego wykorzystania
perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe dla umowy najmu powierzchni
biurowej i magazynowej. Na bilansie otwarcia wartos¢ korekty wynosita O, poniewaz dotychczasowa umowa najmu
powierzchni biurowych zostata rozwigzana, a w jej miejsce Spoétka zawarta umowe najmu powierzchni biurowej i

magazynowej.
AKTYWA 31.12.2019 MSSF16 Leasing
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 591 502,08 592 550,52
Rzeczowe aktywa trwate 303903898 592 550,52
Suma Aktywow 53703611,69 5§92 550,52
PASYWA 31.12.2019 MSSF16 Leasing
Kapitat wtasny 21904 394,46 (45 873,09)
Zyski zatrzymane (27 840 605,54) (45873,09)
Zobowiazania diug i 23507 874,34 369 479,31
Pozostate zobowigzania finansowe 849311332 380 239,66
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3474 979,00 (10760,35)
Zobhowiazania krétkoterminowe 8291 342,89 268 944,30
Pozostate zobowigzania finansowe 621 993,53 268 944,30
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania ogétem 31799217,23 638 423,61
Suma Pasywow 53703 611,69 592 550,52

10.2. Standardy i interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejécia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji
petnej):
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MSSF 14 ,0droczone salda z regulowane] dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyna-

jacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania
tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji wtasciwego petnego
standardu MSSF 14.

e  MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 r. lub pdzniey),

e  Zmiany do MSSF 3 "Potgczenia przedsiewzie¢" - definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do potgczen, w
przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2020 . lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pozniej)

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzy-
szong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézZniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do mo-
mentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto-
$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie),

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy.

10.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

Obecnie sprzedaz towaréw jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani Walewska,
Lider, Wars i Joko.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy, zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji, jak ioferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

10.4. Korekta btedu i zmiany zasad rachunkowo$ci

Nie wystapity korekty btedu oraz zmiany zasad rachunkowosci, poza zastosowaniem MSSF16 Leasing.

10.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady
poddaje sie regularnej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia
odzwierciedlajg najlepsza wiedze Zarzgdu nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie rézni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowogci, ktére zapewnig, iz roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wtasdciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

18 | MIRACULUM | Raport Roczny 2019



Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatnosc zalegajgcych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére moga réznic¢ sie od przysztych
mozliwosci.

Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajac wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci Spoétka wykorzystuje ogdélnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajgc petne
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze
Ustalajac wysokos$é rezerw na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i posmiertne wzieto
pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
finansowego.

Utrata wartosci aktywdéw niefinansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Warto$¢ firmy oraz
wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod kgtem utraty wartosci co roku, lub wtedy,
gdy wystgpig przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartos$ci innych aktywoéw niefinansowych sg przeprowadzane
wtedy, gdy istniejg przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.
Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych z aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz doboru wiasciwej stopy
dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjatkiem odpisu dotyczgcego wartosci
firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.

10.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieri ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
e drednim ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie wynegocjowany z Bankiem chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub
w innym wigzacym Spoétke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywéw oraz pasywoéw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczgce innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dziert wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane

po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartos$ci godziwe;.

Raport Roczny 2019] MIRACULUM | 19



Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

KURS OBOWIAZUJACY NA OSTATNI DZIEN OKRESU 31.12.2019 31.12.2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
GBP 4,9971 4,7895
CZK 0,1676 0,1673
RUB 0,0611 0,0541
SEK 0,4073 04201
OBOWIAZUJASYGH NA GSTATNI DZIEN KAZOEGO MIESIAGA W DANYM OKRESIE 01012019 -31.12.2019 01012018 - 3112208
uspb 38440 3,6227
7 EUR 43018 4,2669

11. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW
ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO STOSOWANYCH PRZEZ
SPOLKE

11.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym,
Swiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz
przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spdtke w przysztosci korzysci
ekonomicznych z nimi zwigzanych, a ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
Srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacje, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa i ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow
trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattujg sie nastepujgco:
e  budynki, lokale od 10 lat do 60 lat
e urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 10 lat
e Srodki transportu od 2 lat do 7 lat
e inne $rodki trwate od 2 lat do 6 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sa takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez Spétke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Zarzad Spotki dokonuje co najmniej na koniec kazdego rocznego okresu obrotowego weryfikacji wartosci rzeczowych
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania przyjete
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przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzys$ci ekonomicznych przez te aktywa
w przysztosci.

11.2. Utrata wartosci aktywow
Aktywa trwate podlegajg odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystapienia przestanek

wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktfadnikéw nad ich wartoscig
odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartos$ci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdzaw czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywow, ktére samodzielnie nie generuja przeptywow pienieznych, warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest w
odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwréconego w ciggu okresu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
pojedynczego sktadnika aktywdw, Spotka ujawnia zdarzenia i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia lub odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spdétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartoscig odzyskiwalng jest jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne.

11.3. Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie umdéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku Spoétka amortyzuje w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomiczne] przydatnosci $rodka trwatego,
w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Wartos$¢ poczgtkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego jako finansowy oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci godziwej srodka lub zdyskontowane;j
wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione na
zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, natomiast nadwyzka
bedaca kosztami finansowania obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

11.4. Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych

aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Spétka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Skutki
obnizenia wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych zalicza sie do pozostatych kosztéw finansowych.

11.5.  Warto$ci niematerialne
W pozycji tej sg ujmowane nabyte przez Spotke, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do

gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby Spotki.
Spotka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakéw towarowych, patentéw,
receptur i wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia w jakim okresie aktywa te bedg generowac przeptywy
pieniezne dla Spoétki, zgodnie z MSR 38.
Spotka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe maja
nieokreslony okres uzytkowania.
Rozpoznanie nieokreslonego okresu uzytkowania znakéw towarowych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, oparte jest na przestankach wynikajacych z par 88-90 MSR 38. W szczegdlnosci przestankami do
uznania nieokreslonego okresu uzytkowania sa:
- oparte na dotychczasowym doswiadczeniu i okresie uzytkowania przeswiadczenie Spotki, ze nie istnieje zadne, dajace sie
przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna sie spodziewac, ze ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej znaki towarowe bedg generowac wptywy pieniezne dla jednostki. Dotychczasowy okres uzytkowania
znakéw towarowych ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przekracza w przypadku
kazdego z nich 10 lat;
- ocena historycznej, aktualnej i przysztej pozycji rynkowej wyrobdw produkowanych pod kazdym z tych znakdw towarowych
potwierdzajgca popyt na te wyroby na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych;

- dtugoterminowa strategia Spotki, zaktadajgca kontynuacje sprzedazy pod kazdym z ujetych w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej znakéw towarowych oraz dalszy rozwdj oferty wyrobéw wprowadzanych na rynek pod
tymi markami.

Poszczegodlne sktadniki wartosci niematerialnych, po poczatkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejsza sie o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy
Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Wartos¢ firmy powstata przy
potgczeniu Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. i zostata w catosci objeta odpisem na koniec 2015 roku.

Koszty prac rozwojowych
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa, w
koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

e istnieje prawdopodobieristwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catosé poniesionych wydatkow
ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegajg umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.
Wartosci niematerialne posiadajgce okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okreséw ekonomicznej

uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane metoda liniowa.
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Okresy uzytkowania dla poszczegdélnych grup wartosci niematerialnych ksztattujg sie nastepujgco:
- koszty prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

-licencje 2 lata

- inne wartosci niematerialne— nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

11.6. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe
Na dzien nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartos$ci godziwej
uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych,
poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Spétka
klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujgcego w Spdtce w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajacych z umowy
przeptywéw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywoéw finansowych.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie
zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartoséci godziwej przez wynik):
e skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do
sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych,

e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do
spfaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami obliczane
sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposaéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywdéw ujmowane sg przez pozostate catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach
podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata aktywoéw finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii wyceny.

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
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kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody. Ponadto do tej kategorii zalicza sie aktywa finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki
utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, zobowigzania finansowe Spotka klasyfikuje z podziatem na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy,

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

e pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartos$ci godziwej
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spétka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych,
poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych, jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy Spoétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegajg utracie wartosci. W zwigzku z powyzszym, w przypadku zaistnienia
ku temu przestanek, Spétka dokonuje co najmniej na kazdy dzien bilansowy odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez Spoétke sktadnik
aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia
to dokonanie odpisu aktualizujgcego, doprowadzajgcego warto$¢ sktadnika aktywéw wynikajacg z ksigg rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.

W przypadku aktywoéw finansowych Spétka odnosi odpis z tytutu utraty wartosci w ciezar kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowej. Spétka dokonuje
klasyfikacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przy
zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.
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Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadkach, w
ktérych wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach). Do tej kategorii Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$é godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

11.7.  Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajgce

Spotka nie stosuje dostepnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytutu
réznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggnietych zobowigzan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjetg
przez Zarzad politykg zarzadzania ryzykiem finansowym Spétka nie nabywa réwniez instrumentéw finansowych w celach
spekulacyjnych.

11.8. Zapasy

Materiaty i towary
Materiaty i towary na dzier bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzier bilansowy materiaty i towary sg wyceniane
nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnosé zalegajgcych pozycji materiatéw i towardw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to szacunki mogg
réznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towardw wynikajgce z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie do kosztéw
sprzedanych produktéw, towardw i materiatow. W pozycji tej ujmuje sie rowniez wykorzystanie odpisu.

Na dzien bilansowy Spdétka dokonata inwentaryzacji posiadanych materiatéw i towardw, a odpisy aktualizujgce wartosc
materiatow i towardw zostaty wprowadzone do kosztéw na podstawie wynikdw inwentaryzacji.

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia sie w wysokosci poniesionych kosztow wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobdw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzieri bilansowy wyroby nie sg wycenione
wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnosc zalegajacych pozycji wyrobdw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to szacunki moga
réznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ wyrobéw gotowych zalicza sie do kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatow. W
pozycji tej ujmuje sie réwniez wykorzystanie odpisu.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug szczegdtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach
rzeczywistych.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na dzienl bilansowy Spétka dokonata inwentaryzacji posiadanych wyrobéw gotowych, a odpisy aktualizujgce ich wartosé
zostaty wprowadzone do kosztéw na podstawie wynikdw inwentaryzacji.
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11.9. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Spétka nie dyskontuje naleznosci, ktérych termin ptatnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny. Wéwczas wycenia sig je
w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
e  stanowigcych rownowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci —
wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ustalajac wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci Spétka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spoétka ustalitaby odpisy w innej wysokosci. Na dzien bilansowy Spotka dokonata szczegdtowe] weryfikacji
naleznosci wprowadzajgc na jej podstawie odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg réwniez rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Sa one prezentowane w podziale na:
e dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,
e  krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

11.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuija
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych,
wartos¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzier bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Na
dzieni bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem
banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne. Réznice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych zaliczane sg do
przychoddéw lub kosztéw finansowych.

11.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do
natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.
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Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$é wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow".

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu na
aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana
jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzZniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w
kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

11.12. Kapitat wtasny

Spétka ujawnia informacje umozliwiajgce uzytkownikom rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ocene celéw,
zasad i proceséw stuzgcych zarzadzaniu kapitatem. Spdtka zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest
maksymalizacja wartosci Spotki. W prezentowanym okresie jak i w 2018 roku na Spotce nie spoczywaty zewnetrze wymogi
kapitatowe.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat witasny Spotki stanowia:

e kapitat zaktadowy (akcyjny);

e  kapitat rezerwowy;

e kapitat zapasowy;

e  zyskizatrzymane.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki oraz wpisem
do rejestru sgdowego.

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych.

Zyski zatrzymane obejmuja:
e niepokryte straty z lat ubiegtych;
e  koszty transakcji z wtascicielami;
e skutki przejscia Spotki na MSSF oraz skutki potgczenia;
e wynik finansowy netto biezgcego okresu.

11.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w Spétce jako zobowigzania finansowe.
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytéw i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w kwocie
wymagajacej zaptaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powiekszone
0 odsetki naliczone memoriatowo.

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz skutki usunigcia zobowigzania z rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

11.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Za zobowigzanie uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzeri obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej

wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwg a kosztem historycznym — w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan
krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
e zobowigzania wymagajgce zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,
e pozostate zobowigzania, nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania uktadowe podlegajg sptacie wg propozycji uktadowe;.

W ramach zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spoétka prezentuje takze rozliczenia miedzyokresowe, wynikajgce
w szczegdlnosci:
e ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania w
sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji umaow.

11.15. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spoétka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem kwoty sktadnika
aktywow, ktéra zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.
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11.16. Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z przyjetym w Spotce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych i urlopu

wypoczynkowego, wynikajgcych z przepiséw prawa pracy. Odprawy emerytalne sg wyptacane w formie jednorazowego
$wiadczenia w chwili przejécia pracownika na emeryture, ktérego wysokosé zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy
emerytalne nie tworzy sie specjalnych funduszy i nie wydziela sie aktywdw stuzgcych zaspokojeniu przysztych roszczen
pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi rozpoznaje sie w okresie, w ktérym
pracownik swiadczyt prace.

Spotka okresla wartos$¢ biezgcg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych, ktére w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat, do
ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobieristwo
otrzymania wyptaty).

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
Swiadczenia.

11.17. Przychody, koszty, wynik finansowy

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomiczne, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do
wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktaddw przez wiascicieli.

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw,
ktdre doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow
przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadajg sie:
e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjng),
e wynik operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest Spotka, i
ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

11.17.1. Sprzedaz towardéw i produktéw

Nowy standard MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” zastapit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden
spéjny model ujmowania przychodow.

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami
lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjne;.

Standard wprowadza jednolite wymogi dla wszystkich jednostek w zakresie ujmowania przychodéw z umaéw z
klientami w oparciu o tzw. model 5 krokdw:
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1. identyfikacja umowy,

2. identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

3. ustalenie ceny transakcyjnej,

4. przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
5. spetnienie zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Nowy standard wymaga ujmowania przychoddéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr

lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki

— bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace

ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowac do poszczegdinych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przy-
chodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile

istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Roczne jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodéw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wtasnoscig towaréw i produktéw zostato
przekazane nabywcy oraz gdy Spoétka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec dobr, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT.

Na sprzedaz, gdzie nabywca posiada prawo odstgpienia od zakupu z przyczyn przewidzianych w umowie sprzedazy i Spétka
nie ma pewnosci co do prawdopodobieristwa wystgpienia zwrotu zakupdw sg tworzone rezerwy na zwroty towaru.

11.17.2. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy réznica jest nieistotna wedtug stopy nominalne;j.

11.17.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

11.17.4. Dotacje

Jezeliistnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej wartosé
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw
rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywaow.

11.17.5. Podatek dochodowy

Spoétka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz w przypadku
straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spoétka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy rachunkowsg i podatkowa wartoscig aktywow i pasywow:
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e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczagtkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty:
e zwyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e wprzypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywodw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzier bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzieri bilansowy.

11.17.6. Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez
srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajgce prawo zamiany), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu sprawozdawczego powiekszonych o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych powstatych z zamiany
instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje bierze sie pod uwage wptywy
mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykte.

12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE Z
PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Spotka nie wyptacita dywidendy za 2018 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2019 rok.
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13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Przyjetym przez Spoétke podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia kosmetykow. Do
nich przyporzadkowano kosmetyki wedtug rodzajéw odpowiednich dla poszczegélnych segmentéw. Podziat na segmenty

posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku, z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czes$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

o ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do

segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

e atakze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spoétka wyodrebnia nastepujgce segmenty:
e kosmetyki do i po goleniu,
e pielegnacja ciata,
e pielegnacja twarzy,
e  perfumeria,
e kosmetyki do makijazu

e pozostate (wyroby niespetniajgce kryteriéw segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych

niz tradycyjne kosmetyki, materiaty, ustugi)

W okresie sprawozdawczym segmenty nie podlegaty taczeniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw w poszczegdinych segmentach
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz poréwnawcze dane za okres od 1

stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

01.01.2019-31.12.2019

Kosmetyki

Dziatalnosc¢ kontynuowana
Kosmetyki Pielegnacja

Perfumeria Rl

Pielegnacja

Pozostate

do i po goleniu

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

6517 506,68
zewnetrznych, w tym

do makijazu

312270118 613427718 1006247,78

twarzy

2440 044,20

2538 889,69

21759 666,71

- do klientdw, z ktérymi wartosc
transakcji w okresie przekracza 10%
lub wiecej przychoddw

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem 6517 506,68

3122701,18 6134 277,18 1006 247,78

2440 044,20

2538 889,69

21759 666,71

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych (4:551:67042)

Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami

(1777 088,79) (363803232) (792 636,31)

(1544927,41)

(202370592)

(14328 061,17)

Koszty segmentu ogétem (4551 670,42)

(1777088,79) (3 638032,32) (792 636,31)

(1544 927,41)

(2023 705,92)

(14328 061,17)

Zysk (strata) segmentu 1 965 836,26
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Zarzad Spotki nie prowadzi na biezgco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw

operacyjnych.
01.01.2018-31.12.2018 Dziatalno$¢ kontynuowana
4 I_(osmetyk? Kosme_!ylfi DetTumeria Piel_egnacja Pielegnacja Pozastake
o i po goleniu do makijazu ciata twarzy
Przychody
SpraedaziazeczXicnton 750966044 238743387 670191408 142257662 221772058 199825306 22237 55860

zewnetrznych, w tym

- do klientdw, z ktorymi wartosc
transakcji w okresie przekracza 10% 988 293,41 268 216,95 581 002,02 151 155,53 204 407,16 214 557,14 240763221
lub wiecej przychodow

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem 7509 660,44 2387 433,87 6701 914,08 1422 576,62 2217720,53  1998253,06 22237 558,60

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

Klientéw zewnetrznych (4876 546,10) (1701 208.36) (3765333,39) (1298951,01) (113577496) (1839030,96) (1461684538)

Koszt wtasny sprzedazy miedzy

segmentamw
Koszty segmentu ogétem (4876546,10)  (1701208,96) (3765333,39) (1298951,01) (1135774,96) (1839030,96) (14616 845,38)
Zysk (strata) segmentu 2633114,34 686 224,91 2936 580,69 123 625,61 108194557 15922210  7620713,22

Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym (za lata 2018-2019)
przedstawia tabela:

Kraj Przychod netto ze sprzedazy 2019 Przychod netto ze sprzedazy 2018 Aktywa trwate zgodnie z MSSF 8 pkt 33 b)
Polska 19167 990,99 19988 146,48 36680 661,08
Rosja 111156299 861 484,54

Litwa 268 250,57 49 271,16

Zjednoczone Emiraty Arabskie 243 568,85

Ukraina 224 080,30 297 171,34

Biatorus 19321226 21475233

Francja 88 324,60 181 49548

Irak 83306,30 2040,00

USA 5078218 54 323,16

Kanada 40 904,00 67 344,01

Niemcey 4069870 10 604,00

Pozostate 24698497 510926,10

Razem 21759 666,71 22 237 558,60 36 680 661,08

W ramach zawartych umoéw z odbiorcami Spdtka jest zobowigzana do realizacji zobowigzan wynikajgcych z wykonania
Swiadczenia w terminie 2-3 dni roboczych od wptyniecia zamdwienia sprzedazy.

Umowy z klientami — salda umaow:

31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 458 648,37 3058 003,01

Aktywa z tytutu umow

Zobowiazania z tytutu umow w tym 307 649,04 191 587,93
- rezerwa na zwroty towaru 244731,08 120 468,07
- rezerwa na bonus 56 917,96 71119,86

Rezerwy na zwroty towaru i rezerwa na bonusy prezentowana jest w zobowigzaniach handlowych i pozostatych.
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14. PRZYCHODY | KOSZTY

14.1. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Kosmetyki do i po goleniu 43814587 589 371,62
Kosmetyki do makijazu 767 452,08 15217498
Perfumeria 218161095 1982 526,08
Pielegnacja ciata 309 503,80 61173368
Pielegnacja twarzy 242252193 2217 720,53
Pozostate 12548318 126 676,91

Razem przychody ze sprzedazy produktow 6244 717,81 5680 203,80

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Kosmetyki do i po goleniu 6079 360,81 6920 288,82
Kosmetyki do makijazu 2355249,10 223525889
Perfumeria 3952 666,23 471938800
Pielegnacja ciata 696 743,98 81084294
Pielegnacja twarzy 17 522,27 -

Pozostate 2413 406,51 187157615

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 15514 948,90 16 557 354,80

W prezentowanym okresie i w roku 2018 w Spdtce nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

Koszty wedtug rodzaju 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 87929197 593 174,15
Koszty $wiadczen pracowniczych 5977 511,25 5387 675,60
Zuzycie materiatéw i energii 1718634,09 154621725
Ustugi obce 435214832 378463224
Podatki i optaty 12301549 123 407,16
Pozostate koszty 67232385 551 809,07
Razem koszty rodzajowe 13722 924,97 11986 915,47
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku i rozliczen miedzyokresowych 3474 497,85 3201 382,64

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -

Odpisy aktualizujgce (208 843,60) (571 082,68)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 10 463 883,71 11 463 328,50
E;;fn“;g'ﬁ’;:gq;" Senycplochit oW Rlimateniaion S preetazyiikoszty 27 452 462,93 26 080 543,93
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (4 041 471,86) (3 552 565,43)
- warto$¢ wg kosztu wytworzenia (4073 021,06) (3724 599,56)
Odpisy aktualizujgce 31 549,20 17203413
Wartos¢ sprzedanych towardéw | materiatow (10286 589,31) (11 064 279,95)
- warto$¢ wg ceny nabycia (10 463 883,71) (11 463 328,50)
Odpisy aktualizujgce 177 294,40 399 048,55
Koszty sprzedazy (9326919,13) (8286 272,54)
- warto$¢é wg ceny nabycia (9326 919,13) (8 286 272,54)
Koszty ogdinego zarzadu (3797 482,63) (8177 426,01)
- warto$¢ wg ceny nabycia (3797 482,63) (3177 426,01)
2;;:1': g'g’i:g - ganyco GHlnatetalchispizedaryiioscty (27 452 462,93) (26 080 543,93)
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W pozycji ,Odpisy aktualizujgce” ujmowane sg odpisy aktualizujgce zapasy, rozliczenia niedoboréw i nadwyzek
z inwentaryzacji, koszty likwidacji wyrobdw, towaréw i materiatow.

Koszty swiadczen pracowniczych 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Koszty wynagrodzen (+) 5052 065,70 4 535 054,68
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (+) 925 445,55 852 620,92
Razem koszty swiadczen pracowniczych 5977 511,25 5387 675,60

14.2. Podziat amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztéw (uktad kalkulacyjny)

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 249 540,91 42271,38

Amortyzacja srodkow trwatych 249 540,91 39 055,49

Amortyzacja srodkéw trwatych - MSSF16 Leasing - umowy najmu - -

Amortyzacja wartosci niematerialnych - 321589
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 629 751,06 550 902,77
Amortyzacja srodkéw trwatych 437 928,62 547 416,45
Amortyzacja srodkdw trwatych - MSSF16 Leasing - umowy najmu 186 592,96 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 522948 348632
Razem amortyzacja 879 291,97 593 174,15

14.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk netto ze zbycia aktywdw trwatych 317 500,59 180 096,17
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 4107937 249 817,83
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego srodki trwate z 66 277,26
Dotacje 30 941,60 -
Umorzone zobowigzania z 5000,00
Otrzymane kary i odszkodowania 35095,55 77 174,09

Rozwiazanie rezerw “ <

Inne 4059801 241 700,53

Razem pozostate przychody operacyjne 465 215,12 820 065,88

14.4. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Utworzenie odpisu na naleznosci (170 457,81) (10229792)
Koszty postepowan sadowych (3207,71) (9861.87)
Koszty reklamacji towardw (2 423,86) -

Odpis aktualizujacy pozostate wartosci niematerialne - (1003 261,00)
Darowizny przekazane (10 513,96) (962,22)
Odszkodowania i kary (19 537,00) (32944,29)
Likwidacja niefinasowych aktywdw trwatych (218 274,64) (18 562,39)
Inne (56 601,78) (529 216,06)
Razem p te koszty operacyj (481 016,76) (1 697 105,69)
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14.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Przychody z tytutu odsetek 2 627,63 18 656,53

- lokaty bankowe 2 627,63 18 656,53
Zyski z tytutu réznic kursowych - 603,62
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 16174,36

Umorzenie obligacji - 300 000,00
Pozostate 130 671,53 114,64
Przychody finansowe 149 473,52 319 374,79
Koszty finansowe 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Koszty z tytutu odsetek (498 707,60) (633 483,19)
- Z tytutu kredytow (207 537,47) (427 575,61)
- Z tytutu leasingu finansowego (71 876,72) (36180,24)
- dotyczace zobowigzan handlowych (16 950,95) (8299,23)

- odsetki od obligacji (123 301,38) (123 352,30)
- z tytutu pozyczek (77 232,88) (32993,16)
- odsetki budzetowe (1808,20) (5 082,65)
Pozostate (20 473,44) (576,37)
Prowizje - (249 282,36)
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (30 248,42) (102610,72)
Straty z tytutu réznic kursowych (21 266,89)

Koszty finansowe (570 696,35) (985 952,64)
Przychody i koszty fi (421 222,83) (666 577,85)

Koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytu, pozyczki, obligacji sa rozpoznawane wg skorygowanej ceny nabycia.

15. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku i od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Podatek dochodowy biezacy 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Podatek dochodowy za rok biezgcy

Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych 3861 625,00 1333 243,00
Podatek dochodowy 3861 625,00 1333 243,00
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku iod 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy biezacy 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy (2 268 195,69) (4 053 359,99)

Podatek dochodowy 3861 625,00 1333243,00

Zysk przed opodatkowaniem (6 129 820,69) (5386 602,99)

Podatek w oparciu o obowigzujgcy stawke podatkowsg 1164 666,00 1023 455,00

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (33 699,35) 205083833

Niewykorzystana strata podatkowa za lata poprzednie (579 644,93) (140891012)

Ujawnienie znakdw towarowych 2897171,24

Pozostate réznice trwate miedzy kosztami i przychodami podatkowymi i bilansowymi 35313204 (33214027)
3861 625,00 1333 243,00

Biorgc pod uwage poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w 2019 roku oraz nastepnych okresach, na koniec
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepuje biezgce obcigzenie podatkowe.

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

15.1.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywa Rezerwy Wartosé netto

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 24494118 244 644,47 (12 291,05) (27 197,68) 232650,13 217 446,79
Wartosci niematerialne (346268795) (6358368,32) (346268795)  (635836832)
Udziaty
Zapasy 50 697,94 126 321,85 50 697,94 126 321,85
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 53 658,81 30 335,63 53 658,81 3033563
Rozliczenia miedzyokresowe 4503998 33 450,39 4503998 33 450,39
Kredyty, pozyczki, obligacje 308 623,08 2918933 308 623,08 2918933
Rezerwy 8188224 48686,17 8188224 48 686,17
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 160,62 40 296,06 15 160,62 40 296,06
Zobowigzania handlowe i pozostate
Straty podatkowe 573671366 5281 661,38 - 573671366 5281 661,38
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (1625876,51) (1874 782,28) (1625876,51) (1874782,28)
odroczonego
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 4910 841,00 3959803,00 (3474979,00) (6385566,00) 1435862,00 (2425763,00)

finansowej
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Zmiana ro:

owych w okresie

Stan na 31.12.2018

Zmiana réznic przejsciowch ujeta w sprawoz-

daniu z catkowitych dochodow

Stan na 31.12.2019

odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate 217 446,79 15203,34 23265013
Wartosci niematerialne (6 358 368,32) 2895 680,37 (3 462 687,95)
Udziaty - - -
Zapasy 126 321,85 (75 62391) 50 697,94
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 30 335,63 23323718 53 658,81
Rozliczenia miedzyokresowe 33 450,39 11 589,59 4503998
Kredyty, pozyczki, obligacje 29189,33 27943375 308 623,08
Rezerwy 48 686,17 33196,07 8188224
Zobowigzania z tytutu wiadczen pracowniczych 40 296,06 (2513544) 15160,62
Zobowigzania handlowe i pozostate = < =

Straty podatkowe 5281 661,38 455 052,28 5736 713,66
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (187478228) 24890577 (162587651

(2 425 763,00)

3861 625,00

1435 862,00

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 244 64447 210 542,06 (27 197,68) (9118,68) 217 446,79 20142338
Wartosci niematerialne - - (635836832) (654861531) (635836832) (654861531)
Udziaty - - - - - =
Zapasy 126 321,85 331999,16 E - 126 321,85 33199916
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 30 335,63 53 256,67 - - 30 335,63 53 256,67
Rozliozenia 33450,39 8073777 - - 3345039 8073777
miedzyokresowe
Kredyty, pozyczki, obligacje 29 189,33 3026494 - (15477.37) 29189,33 14787,57
Rezerwy 48686,17 10385316 5 = 48 686,17 10385316
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 40 296,06 51739,51 - - 40 296,06 51 739,51
Zobowigzania handlowe i pozostate - - - (264) - (2,64)
Straty podatkowe 528166138 5877 435,34 - = 5281 661,38 5877 43534
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (187478228) (3925 62061) R R (187478228)  (392562061)
odroczonego
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 3959 803,00 2814208,00 (6385566,00) (6573214,00) (2425763,00) (3759 006,00)

finansowej

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE

STAN NA 31.12.2017

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWCH UJETA W

SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

STAN NA 31.12.2018

Rzeczowe aktywa trwate 201 423,38 16 023,41 217 446,79
Wartosci niematerialne (6548 61531) 190 246,99 (6 358 368,32)
Udziaty % = =
Zapasy 331 999,16 (205677,31) 126 321,85
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 53 256,67 (22921,04) 30 335,63
Rozliczenia miedzyokresowe 80 737,77 (47 287,38) 33450,39
Kredyty, pozyczki, obligacje 14 787,57 14 401,76 2918933
Rezerwy 103 853,16 (55 166,99) 481686,17
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 51 739,51 (11 44345) 40 296,06
Zobowigzania handlowe i pozostate (2.64) 2,64 &
Straty podatkowe 5877 43534 (595 77396) 5281661,38
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (392562061) 205083833 (1874782.28)
odroczonego

(3 759 006,00) 1333 243,00 (2 425 763,00)

Wysokos$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czes¢ biezacg oraz czes¢ odroczona.
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Na dzien bilansowy Zarzad Spdétki dokonat analizy aktywa na podatek odroczony. W wyniku przeprowadzonej analizy Spotka
dokonata korekty aktywa na podatek odroczony. Korekta wynika m.in. z weryfikacji mozliwych do odliczenia w przysztosci
strat Spotki z lat 2015-2019. W opinii Zarzadu nie istniejg przestanki dotyczace dokonywania kolejnych odpiséw
aktualizujacych.

Zarzad Spotki przeanalizowat i skompletowat informacje dotyczace nabytych w latach poprzednich znakéw towarowych Byé
Moze, Lider i Wars, ktére pozwolity na rozpoznanie warto$ci podatkowej nabytych znakéw towarowych i tym samym na
obnizenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 2.916.229,08 zt.

16. ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 268 195,69) (4 053 359,99)
Zysk/Strata netto (2268 195,69) (4 053 359,99)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwykitych akcjonariuszy (2 268 195,69) (4 053 359,99)

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedna akcje 8207809434 252308801
Wptyw rozwodnienia:

Emisja obligacji serii S1 1500 000,00

Emisja obligacji serii S2 1000 000,00

Skorygowana sredniowazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 35578194,44 26 430 685,12

rozwodnionego zysku na jedng akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje wynosi:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk (strata) netto (2 268 195,69) (4 053 359,99)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 3307819444 26 430 685,12
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zt/akcje) (0,0686) (0.1534)

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk (strata) netto rozwodniony (2144 894,31) (4 053 359,99)
Skorygowana sredniowazona liczba akcji zwyktych 3557819444 2643068512
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcje (zt/akcje) (0,0603) (0,1534)
Zysk (strata) zanualizowany netto (2 268 195,69) (4 053 359,99)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykta (zt/akcje) (0,0638) (0,1534)

W dniu 28 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktdrego podjeto nastepujgce uchwaty:
- uchwata w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
akcji w celu wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2
KSH).

- uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii T4 w trybie subskrypciji
prywatnej z wytgczeniem w catos$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki;

- uchwata w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki,

- uchwata w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zmiany Statutu Spotki,

- uchwata o dalszym istnieniu Spoétki.
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W Q4 2019 roku Spoétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje Spoétki serii S11 S2 o tacznej wartosci 7.500.000 ztotych.
Obligacje beda obligacjami zamiennymi na akcje Spotki serii P. Cena emisyjna obligacji serii ST i S2 wynosi 3,00 zt, cena
emisyjna akcji serii P bedzie réwna 3,00 zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za
jedng Obligacje jednej akgcji serii P.

17. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Stan na 31 grudnia 2019r.

Koszty Nabyte

Zmiany wartosci niematerialnych zakonczonych Wartosé firmy koncesje, Oprogramowanie  Inne wartosci

(wg grup rodzajowych) prac patenty, licencje komputerowe niematerialne
rozwojowych itp., w tym;

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 124937420 3724263545 68543 780,23
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) - - 45 475,01 - - 45 475,01

- zakup - - 45 475,01 - - 45 475,01

¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -

- likwidacja - - - - - -

d) wartosc brutto wartosci niematetialnych 124 000,00 28 333 892,89 1639 352,70 1249374,20 3724263545 68589 255,24
na koniec okresu

:::eks“l:"”m‘”a“"’ amioityzaciana poczatek 124 000,00 . 1356 377,69 122671317 147388595 4180 976,81
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - 5229,48 - 5229,48

- amortyzacja (odpis ) = < - 522948 - 522948

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) _

D jiar dav et 124 000,00 1356 377,69 1231942,65 147388595 4186 206,29
podpisyztyt ulinatejubiat viitatioser : (28333892,89) (159 500,00) : (2352413,41) (30 845 806,30)
na poczatek okresu

- zwiekszenie = E = = = 5

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty R R R B R
wartosci

- Zmniejszenie = E > = = 5

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty N = = s R
wartosci

i) odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci . (28333892,89) (159 500,00) - (2352413,41) (30 845 806,30)
na koniec okresu
wartosc netioparioseipiematenainych . 2 78.000,00 22661,03 3341633609 33516997,12
na poczatek okresu ' ! ! !

k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych - - 123 475,01 17 431,55 33416336,00 33557 242,65

na koniec okresu
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Stan na 31 grudnia 2078r.

Koszty Nabyte

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup zakorniczonych Wartosé firmy koncesje, Oprogramowanie  Inne wartosci

rodzajowych) prac patenty, licencje komputerowe niematerialne
rozwojowych itp., w tym;

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1223 226,85 3724263545 68517632,88
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - 26 147,35 - 26 147,35
- zakup - - - 26 147,35 - 26 147,35
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- likwidacja
juaricscibuiodenioss pismatenaiych 124 000,00 28333892,89  1593877,69 124937420 3724263545 68543780,23
na koniec okresu
3) £ iiowens Amporiyaaci A pOcRIRk 124.000,00 s 1356377,69 122001096 147388595  4174274,60
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - 6702,21 - 6702,21
- amortyzacja (odpis ) = = 5 670221 & 670221
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) B
fiakonies pkresh 124 000,00 1356 377,69 1226 713,17 1473 885,95 4180 976,81
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - (28 333 892,89) (159 500,00) - (1349152,41) (29 842 545,30)
- zwiekszenie - - = < (1003261,00) (1003 261,00)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci (1003261,00) (1003261,00)

- Zzmniejszenie

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci

Ea"":g'ifizczm:;‘:l"wa'ej utraty wartosci (28333892,89) (159 500,00) - (2352413,41) (30 845 806,30)
2:’:;‘;;?‘;‘;;:3;:‘:: fosciniematerainye . . 78 000,00 3215,89 34419507,09 34500812,98

[diarioscinetto Warlcscilniematetialnych . - 78.000,00 22661,08 3341633609 3351699712

na koniec okresu

Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku najwieksza warto$¢ pozycji inne wartosci niematerialne stanowig znaki towarowe nabyte od
spotki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potgczenia z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.
oraz znaki towarowe Tanita i Paloma o tgcznej wartosci netto 33.385 tys. zt.

Spétka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe majg
nieokreslony okres uzytkowania.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaty na poréwnaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakéw z ich wartoscig bilansowa.

Testom na utrate wartos$ci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual.

Warto$¢ odzyskiwalna znakdéw towarowych zostata obliczona metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezacej wartosci przeptywdw pienieznych planowanych do uzyskania z dystrybucji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognozg, dalej przychody zostaty pomnozone
przez oczekiwang warto$¢ optat licencyjnych. Nastepnie uzyskana wartos¢ odzyskiwalna poréwnywana byta z aktualng
wartoscig bilansowg znakéw towarowych.

Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dziert 31 grudnia 2019 byty nastepujace:

Do wyceny przyjeto 7-letni okres prognozy, zwiekszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2019, gtéwnie ze wzgledu
na rozwaj listingu wyrobow Spoétki w sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Zatozenia przyjete w poprzednich testach
nie zrealizowaty sie z uwagi na przesuniecie w czasie zaplanowanych wdrozen.

Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy miata dla poszczegdlnych marek wartos¢ dodatnig,
malejaca w 7letnim okresie prognozy.
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Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia wartosci biezgcej przeptywdw pienieznych, stata w okresie prognozy, zostata
okreslona na poziomie 9%. Zdaniem Spétki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt finansowania zewnetrznego
oraz kapitatu, jakiego moze spodziewac sie Spdtka w okresie prognozy.

W okrasie prognozy zostaty przyjete prognozy wzrostu z zakresu 2%-50%. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji
prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajacych poza okres objety szczegétowymi prognozami wynosi 0%.

taczna wartos¢ bilansowa znakdéw towarowych objetych testami na utrate wartosci wynosita 33.385 tys. zt. W wyniku
przeprowadzonej analizy Spétka nie dokonata zadnych zmian w wysokosci odpisow.

Powyzsze wartosci sg spojne z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych Zrédet informaciji.

Wartos¢ firmy zostata w catos$ci odpisana w poprzednich okresach obrotowych. Zgodnie z MSR 36 w przypadku dokonania
catkowitego odpisu wartosci firmy w poprzednich okresach obrotowych, wprowadza sie zakaz odwracania straty z tytutu
utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym utraty wartosci firmy powstate na skutek opisanych powyzej odpiséw sa
nieodwracalne. W zwigzku z tym, Spétka nie poddaje wartosci firmy testom na utrate wartosci.

Szczegotowy opis okreséw amortyzacji wartosci niematerialnych znajduje sie w nocie 11.5. Koszty naktadéw na prace
badawczo rozwojowe w 2019 roku wyniosty 465 tys. zt i zostaty ujete w kosztach.

W dniu 13 grudnia 2017 roku Spétka zaprezentowata Strategie na lata 2018-2024. Zarzad nie prowadzi na moment publikacji
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 rok rozmdéw i nie przewiduje sprzedazy znakéw towarowych
w ciggu najblizszych dwunastu miesiecy. Spotka pod kazda z marek prowadzi dziatania aktywizujgce sprzedaz.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartos$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spotki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Lider, By¢ Moze, Gracja, Pani
Walewska, Miraculum, Tanita, Paloma i Joko stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych umoéw produkeyjnych,

obligacji i pozyczek o tgcznej wartosci na dzien 31 grudnia 2079 roku — 20.104 tys. zt.

Stan na 31 grudnia 2019r.

ZNAK TOWAROWY WARTOSC BILANSOWA ZABEZPIECZENIE WARTOSC
Lider Pozyczka
Wars 19 564 857,73 Obligacje S1 4500 000,00
By¢ Moze Obligacje S1
Chopin
Gracja - Pozyczka 10000 000,00
Paloma 97224714 Umowa produkcyjna

110374167
Tanita 3093818,00 Umowa produkeyjna
Miraculum - Pozyczka
Pani Walewska - Obligacje S2, pozyczka 4500 000,00
J
Virtual 975415988
Joko Obligacje S1
Wartos¢ nominalna: 33385 082,75 20 103 741,67

18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Udziaty | akcje 5000,00 5000,00
Odpis na wartos¢ udziatow (5000,00) (5000,00)
Razem te aktywa fi - -
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19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31 grudnia 2019r.

BUDYNKI,
TABELA RUGHU SRODKOW TRWALYCH ZTVIPRAWA NNERI | TEGHNGINE | SRODKI . INNESRODKI  SRODKITRVALE
DO UZYTKOWANIA LADOWEJ I MASZYNY
| WODNEJ

a) wartosc brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 1728,92 = 89109,51 220878,78 135872328 225818873 = 3928 629,22
b) zwiekszenia (z tytutu) = 934 867,78 249 500,00 1213350 758 053,46 516 686,23 s 2471 240,97
- zakup - = 24950000 1213350 11732614 516 686,23 = 895 64587
- przejete na podstawie Umowy leasingu finansowego 2 2 e z 640 72732 = E 620 727,32
- MSSF16 Leasing - umowy najmu - 93486778 = = = &= E 93486778
¢) zmniejszenia (2 tytutu) - (175 187,66) - (5388,91) (636 332,94) (226 193,23) - (1043102,74)
- sprzedaz - - - (103 560,00} = {158 27361)
- lixwidacia ,: # = {538897) & (122 633.23) 5 (12802214)
- MSSF16 Leasing - umaivy najmu - (175187.65) - - - - -
- likwidacja srodkdw trwatych przyjetych na podstawie umowy leasingu finansowego - = = (581 619,33) * =
d) pozostale - - - - - - - -
d) wartosé brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 172892 759 680,12 338 609,51 22762337 148044380 254868173 = 5356 767,45
&) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu o = 5459,68 199.844,46 519114,29 1259390,10 - 1983808,53
) amortyzacja za okres (z tytutu) = 167 129,60 4560,56 5970,09 (105 455,38) 25358557 “ 325799,44
-inne (zwigkszenia) & 166 592,96 456656 11 359,00 343 570,57 & 87406249
-inne (zmnigjszenia} = (19 462,26) 2 5238897) =
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 167 129,60 10029,24 205814,55 413658,91 1512975,67 = 2309607,97
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - = & (8120,50) = (8120,50)

2Zwigkszenie(z tytutu) = L = 2 = = L =

utworzenie ocpisew Z tytutu trvate) utraty wartoscl cdniesionych w cigzar wyniku : : ) : : : .
finansowego

Zmnigjszenie(z tytulu) = e L = =t i E a
- odwdcenie adpiséw Z tytull trvale] utraty wartosc - odniesione na wynik finansowy = - - : = . . .
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - (8 120,50) - (8 120,50)
) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 1728,92 “ 83 649,83 21034,32 839 608,99 990 678,13 & 1936 700,19
k) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 172892 592 550,52 328 580,27 21 808,82 1066 784,89 1027 585,56 = 303903898

Na dziern 31 grudnia 2019 roku warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych Spotki uzytkowanych na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 996 tys. zt i dotyczy $rodkéw transportu oraz wdézkéw widtowych, akumulatorowych. Wartosé
bilansowa srodkow trwatych Spotki z tytutu zastosowanie MSSF 16 Leasing wynosi 592 tys zti dotyczy umowy najmu lokalu

i powierzchni magazynowe;j.

Stan na 31 grudnia 2018r.

BUDYNKI,
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH LDK:quEYIN?g}I\im ?I?CZHA rchEz’r‘qlé " :;So;)l;:m 'N:fgﬁ:fg'“ Swzﬁ:);meﬁ
LADOWEJ | MASZYNY
| WODNEJ
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1728,92 70 069,51 225797.99 548 499,19 1798015,76 = 2644111,37
b) zwigkszenia (z tytutu) & 19 040,00 744716 882 082,47 556 170,00 = 1464 739,63
- zakup 1904000 744776 556 170,00 58265716
przejete na podstawie umowy leasingu finansowego 88208247 88208247
c) zmniejszenia (z tytutu) - - (12366,37) (71858,38) (95 997,03) - (180 221,78)
sprzedaz - (5386.03) 556,80 (27 942.95)
likwidacja (1236637) (66 472,33} 44013} - (15227883)
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu = 89109,51 220 878,78 1358723,28 2258188,73 e 3928 629,22
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 172892 2914,57 190 602,71 223 332,56 1075 330,39 - 1492180,23
) amortyzacja za okres (z tytutu) = 2545,11 9241,75 295781,73 184059,71 E 491 628,30
-inne {zwigkszenia) 254511 2160812 29578173 26653698 = 58647194
-inne {zmniejszenia) - - (8247727} - 94 84264)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 5459,68 199 844,46 519114,29 1259 390,10 - 1983 808,53
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (74 397,76) - (74 397,76)
zwiekszenie(z tytut) : . : . : R
- tworzenie ocpisow 2 tytulu trwale] utraty wartascl odniesianyeh w ciezar wyniku : B} : : : .
finansowego
Zmnigjszenie(z tytutu) - - - 66 277.26 -
- adwécenie odpiséw z tytutu trvate] utraty wartosci - odniesione na wynik fin: - - - 66 277,26 -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - (8120,50) - (8 120,50)
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1728,92 67 154,94 3519528 325166,63 648 287,61 " 1077 533,38
1) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 172892 83 649,83 21034,32 839 608,99 990 678,13 - 1936 700,19

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka zobowigzania z tytutu dokonania zakupu $rodkéw trwatych wyniosty 64 tys zt.
Samochody osobowe i wozki widtowe, akumulatorowe stanowig zabezpieczenie realizacji uméw leasingowych.

Nie wystepuja zobowigzania umowne do zakupu.
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20. INFORMACJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH | ZAWARTYCH Z NIMI
TRANSAKCJACH

W 2019 roku z nizej wymienionymi podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych nastepujace
umowy:

Zawarcie Aneksu nr 3 do Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spdtka a Markiem Kamolg

W dniu 11 kwietnia 2019 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spétki, Aneks nr 3 do Umowy
Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017 z dnia 22
listopada 2017 roku.

Na mocy ww. Aneksu nr 3 Strony postanowity, ze pod warunkiem zaptaty na rzecz Pana Marka Kamoli kwoty 30.000,00
ztotych brutto do dnia 30 kwietnia 2019 roku, pozostata cze$¢ naleznosci wynikajacych z odsetek od Pozyczki za pierwszy
kwartat 2019 roku, to jest kwota 41.210,96 ztotych brutto zostanie umorzona z dniem 30 kwietnia 2019 roku. Pozostate
postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku Spoétka dokonata sptaty kwoty 30.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej o nalezny
podatek w wysokosci 5.700,00 ztotych, wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr 3, doszto
do umorzenia nalezno$ci z tytutu odsetek w kwocie 41.210,96 ztotych brutto.

Zawarcie umowy o objeciu akgji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Miraculum S.A. (,,
Spoétka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii T4 z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru i w wyniku realizacji jej postanowien Spoétka zawarta z
Panem Markiem Kamolg - Akcjonariuszem Spotki bedgcym jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki - umowe
objecia Akgji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek
handlowych. Pan Marek Kamola objat 700.000,00 sztuk akcji serii T4 Spotki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda i cenie

emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym w wysokosci 1.050.000,00
ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akgji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Miraculum S.A. (,,
Spoétka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji serii T4 z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru i w wyniku realizacji jej postanowien Spoétka zawarta z
Panem Tomaszem Sarapatg - Akcjonariuszem Spotki bedgcym jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Spétki - umowe objecia
Akcji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych. Pan Tomasz Sarapata objat 80.000,00 sztuk akgji serii T4 Spotki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda i
cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym w wysokosci
120.000,00 ztotych w terminie do dnia 25 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akcji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Miraculum S.A. (,,
Spdétka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii T4 z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru i w wyniku realizacji jej postanowien Spoétka zawarta z
Panem Stawomirem Ziemskim - Akcjonariuszem Spotki bedgcym jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Spotki - umowe objecia
Akcji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych. Pan Stawomir Ziemski objat 70.000,00 sztuk akcji serii T4 Spotki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda i
cenie emisyjnej 1,60 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym w wysokosci
105.000,00 ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akcji serii T4
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W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Miraculum S.A. (,,

Spoétka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji serii T4 z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru i w wyniku realizacji jej postanowien Spétka zawarta z
Panem Piotrem Skowronem - Akcjonariuszem Spotki bedacym jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki - umowe
objecia Akgji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek

handlowych. Pan Piotr Skowron objat 200.000,00 sztuk akcji serii T4 Spétki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 1,60 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym w wysokosci 300.000,00
ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akgji serii T4
W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Miraculum S.A. (,,

Spoétka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akeji serii T4 z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru i w wyniku realizacji jej postanowien Spétka zawarta z
Panem Janem Zatubskim - Akcjonariuszem Spotki bedgcym jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej - umowe objecia Akcji
serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek

handlowych. Pan Jan Zatubski objat 100.000,00 sztuk akcji serii T4 Spotki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym w wysokosci 150.000,00
ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie aneksu do Umowy o objecie akcji serii T4

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Tomaszem Sarapatg - Akcjonariuszem Spétki bedacym jednoczesnie
Cztonkiem Zarzadu Spotki — Aneks do Umowy objecia Akcji serii T4, zawartej w dniu 09 kwietnia 2019 roku (Aneks). Na mocy
ww. Aneksu Strony postanowity zmieni¢ termin pokrycia akcji wktadem pienieznym z 25 kwietnia 2019 roku na 20 maja 2019
roku.

Umowa Inwestycyjna z dnia 22 maja 2019 roku

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka zawarta z Panem Leszkiem Kordkiem umowe inwestycyjng, w przedmiocie udziatu
Inwestora w planowanej emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, ktdre majg zosta¢ wyemitowane na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore odbyto sie w dniu 28 marca 2019 roku. Na mocy Umowy
Inwestycyjnej, Inwestor zobowigzat sie do nabycia 500.000 sztuk obligacji zamiennych na akcje Spotki za kwote
1.500.000,00 ztotych. Ww. obligacje zostang wyemitowane przez Spotke po dokonaniu przez Sad Rejestrowy wpisu
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy ww. Uchwaty. Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej,
Inwestor zobowigzat sie do wptaty petnej kwoty na poczet ceny nabycia obligacji zamiennych na akcje Spétki do dnia 31
maja 2019 roku. W zwigzku z nabyciem przez Pana Leszka Kordka 500.000 sztuk Obligacji serii ST, Umowa Inwestycyjna
wygasta wskutek jej zrealizowania.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 maja 2019 roku

W dniu 22 maja 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Leszkiem Kordkiem, (od 26 czerwca 2019 roku Cztonkiem Rady
Nadzorczej Spotki) Umowe Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw ochronnych ,Byé Moze” w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci, jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2019 roku.
Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote
2.500.000,00 ztotych. Umowa zastawu rejestrowego wygasta a ustanowiony zastaw rejestrowy zostat wykreslony z Rejestru
Przedsiebiorcéw wskutek wygasniecia Umowy Inwestycyjnej w zwigzku z nabyciem Obligaciji serii S1.

Umowa Inwestycyjna z dnia 17 czerwca 2019 roku

W dniu 17 czerwca 2019 roku Spoétka zawarta z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Spotki, Panem Markiem Kamolg, umowe
inwestycyjng, w przedmiocie udziatu Inwestora w planowanej emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, ktére majg zostaé
wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére odbyto sie w dniu 28 marca
2019 roku. Na mocy Umowy Inwestycyjnej, Inwestor zobowigzat sie do nabycia 500.000 sztuk obligacji zamiennych na akcje
Spotki za kwote 1.500.000,00 ztotych. Ww. obligacje zostang wyemitowane przez Spétke po dokonaniu przez Sad Rejestrowy
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wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy ww. Uchwaty. Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej,
Inwestor zobowigzat sie do wptaty petnej kwoty na poczet ceny nabycia obligacji zamiennych na akcje Spotki do dnia 25
czerwca 2019 roku. W zwigzku z nabyciem przez Pana Marka Kamole Obligacji 1.000.000 sztuk Obligacji serii S1 (z czego
500.000 sztuk Obligacji serii S1 zostato nabyte w zwigzku ze zobowigzaniem wynikajgcym z Umowy Inwestycyjnej), Umowa
Inwestycyjna wygasta wskutek jej zrealizowania.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 17 czerwca 2019 roku

W dniu 17 czerwca 2019 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Spotki, Umowe
Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw ochronnych ,WARS" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga
przystugiwac¢ Zastawnikowi z tytutu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 17 czerwca 2019 roku. Strony ustality najwyzsza
sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 ztotych. Umowa
zastawu rejestrowego wygasta a ustanowiony zastaw rejestrowy zostat wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcow wskutek
wygasniecia Umowy Inwestycyjnej w zwigzku z nabyciem Obligacji serii S1.

Zawarcie umowy agencyjnej ze Spoétkg Bioxx Skin Expert Perfumes & Cosmetics Trading L.L.C. z siedzibg w Dubaju
reprezentowanej przez osobe blisko zwigzang z wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki

W dniu 04 lipca 2019 roku Spétka zawarta umowe agencyjng ze Spotkg Bioxx Skin Expert Perfumes & Cosmetics Trading
L.L.C. z siedzibg w Dubaju, reprezentowang przez Pana Tomasza Kamole jako Partnera — osobe blisko zwigzang z Panem
Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki. Na mocy niniejszej umowy Agent zobowigzat sie do $wiadczenia ustug
posrednictwa handlowego polegajacego na pozyskiwaniu nowych klientéw dla Spoétki w odniesieniu do nastepujacych
rynkéw: Zjednoczone Emiraty Arabskie, Oman, Kuwejt, Katar, Jordania, Egipt, Irak, Tunezja, Algieria. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony do dnia 31 marca 2020 roku. Po tym okresie przechodzi automatycznie w umowe na czas nieokreslony z
3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Zawarcie Aneksu nr 4 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétka a Markiem Kamolg

W dniu 24 lipca 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 4 do Umowy Pozyczki
z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017 z dnia 22 listopada
2017 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 4 Strony postanowity, 0 zmianie terminu sptaty pozyczki z dnia 30 czerwca 2020 roku na
dzieri 30 czerwca 2021 roku. Jednoczesnie, Spotka informuje, ze mocg porozumienia Stron, odsetki od Umowy pozyczki za
[l kwartat 2019 roku ulegty umorzeniu w kwocie 56.098,63 ztotych brutto.

Zawarcie Umowy podporzadkowania wierzytelnosci

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku pomiedzy Panem Markiem Kamolg — Akcjonariuszem Spétki, Spotkg oraz Bankiem Santander
Bank Polska S.A. zostata zawarta umowa podporzadkowania wierzytelnosci. Podporzadkowana wierzytelnos¢ wynika z
pozyczki udzielonej Spotce przez Pana Marka Kamole na podstawie umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktdrej
zawarciu Spoétka informowata raportem biezgcym nr 103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku.

Zawarcie Aneksu nr 5 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétka a Markiem Kamolg

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spétki, Aneks nr 5 do Umowy
Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017 z dnia 22
listopada 2017 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 5 Strony postanowity, ze nalezne Pozyczkodawcy odsetki w kwocie 75.168,49
ztotych zostajg umorzone z dniem 30 wrzesnia 2019 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie Aneksu nr 6 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétkg a Markiem Kamolg

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 6 do Umowy
Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017 z dnia 22
listopada 2017 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 6 Strony postanowity, ze pod warunkiem wptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku
kwoty 30.000,00 ztotych, pozostate nalezne Pozyczkodawcy odsetki w kwocie 47.958,91 ztotych zostajg umorzone z dniem
31 grudnia 2019 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 19 grudnia 2019 roku Spétka dokonata
sptaty kwoty 30.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej o nalezny podatek w wysokosci 5.700,00 ztotych, wobec
czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr 6, doszto do umorzenia naleznosci z tytutu odsetek w
47.958,91 ztotych brutto.
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Emisja obligacji serii S1 i S2 zamiennych na akcje Spétki
W Q4 2019 roku Spoétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje serii S1 1 S2 o tgcznej wartosci 7.500.000 zt. Obligacje
zostaty objete przez Akcjonariuszy Spoétki. Warunki emisji obligacji zostaty opisane w nocie 31.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,,By¢é moze”

W dniu 22 paZzdziernika 2019 roku Spdtka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii ST zamiennych na akcje Spéiki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,,By¢ Moze”
w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg przystugiwaé Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S1
emitowanych przez Spétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,By¢ Moze” na kwote
2.500.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 pazdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,WARS”

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spoétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii ST zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,WARS” w

celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga przystugiwac¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S1
emitowanych przez Spoétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,WARS” na kwote 2.500.000,00

ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,,JOKO”

W dniu 22 paZzdziernika 2019 roku Spoétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii ST zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakdéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,JOKO" w
celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga przystugiwac¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S1
emitowanych przez Spoétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,JOKO" na kwote 2.500.000,00
ztotych.

Zawarcie Umowy pozyczki

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, akcjonariuszem Spotki, Umowe Pozyczki (Umowa
Pozyczki). Na mocy Umowy Pozyczki Pan Marek Kamola zobowigzat sie do udzielenia Spétce w terminie do dnia 27 grudnia
2019 roku pozyczki w kwocie 1.500.000,00 ztotych. Stopa oprocentowania pozyczki wynosi 6% w skali roku. Umowa
pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 27 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczki bedg ptatne kwartalnie. Pozyczka
zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na grupie praw do znakow towarowych ,Pani Walewska” na podstawie
odrebnej umowy zastawu rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 20 grudnia 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych
sie na marke ,,Pani Walewska”

W dniu 20 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakdéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani
Walewska” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg przystugiwa¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia
Obligacji serii S2 emitowanych przez Spoétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej
Zastawem Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani Walewska" na
kwote 4.500.000,00 ztotych.
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Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace transakcje mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy Spétki lub bedace
transakcjami z podmiotami powigzanymi ze Spétka.

Zawarcie Aneksu nr 1 do umowy pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku

W dniu 24 lutego 2020 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spotki Aneks nr 1 do Umowy
Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku, o ktérej zawarciu Spotka informowata raportem biezgcym nr 102/2019. Strony zmienity
termin zawarcia umowy zastawu rejestrowego na dzien 24 lutego 2020 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie
ulegty zmianie.

Zawarcie umowy zastawu rejestrowego z dnia 24 lutego 2020 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska”

W dniu 24 lutego 2020 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spotki, Umowe Zastawu
Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska” w celu
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 17 grudnia
2019 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr 102/2019. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia
wierzytelnos$ci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.250.000,00 ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 6
(szesé) % w skali roku oraz ewentualnymi odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Zawarcie Aneksu nr 7 do Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku

W dniu 24 marca 2020 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki, Aneks nr 7 do Umowy
Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej zawarciu Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017 z dnia 22
listopada 2017roku. Na mocy ww. Aneksu nr 7 Strony postanowity, ze pod warunkiem wptaty do dnia 31 marca 2020 roku
kwoty 25.000,00 ztotych brutto, pozostate nalezne Pozyczkodawcy odsetki w kwocie 50.090,41 ztotych zostajg umorzone
z dniem 31 marca 2020roku.Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 24 marca 2020roku roku Spoétka
dokonata sptaty kwoty 25.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej o nalezny podatek w wysokosci 4.750,00 ztotych,
wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr7, doszto do umorzenia naleznosci z tytutu
odsetek w 50.090,41 ztotych brutto.

Zawarcie Aneksu nr 2 do Umowy Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku

W dniu 21 kwietnia 2020 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 1 do Umowy
Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku (Umowa), o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr 102/2019 z dnia 19
grudnia 2019 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 2 Strony postanowity, ze pod warunkiem wptaty do dnia 30 kwietnia 2029 roku
kwoty 5.000,00 ztotych pozostata czes¢ odsetek przystugujgcych Pozyczkodawcy na dzier 01 kwietnia 2020 roku w kwocie
17.438,36 ztotych brutto zostaje umorzona z dniem jej wymagalnosci zas Pozyczkodawca zrzeka sie odsetek za opdZnienie
przystugujgcych mu od kwoty 5.000,00 ztotych. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 21 kwietnia
2020 roku Spotka dokonata sptaty kwoty 5.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej o nalezny podatek w wysokosci
950,00 ztotych, wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr 2, doszto do umorzenia naleznosci
z tytutu odsetek w 17.438,36 ztotych brutto.

Tabela zawierajgca kwoty i strony pozostatych transakcji zwartych przez Spotke zostata zaprezentowana ponizej:

BIOXX SKIN EXPERT
2WAYS SP.Z 0.0. PERFUMES & COSMETICS RAZEM
TRADING L.C.C.

ZETTRANSPORT SP.
Z0.0.

KONTRAHENT TADEUSZ TUORA TTFINX QXB SP.Z0.0. 000 DIATIX DIGITAL AVENUE S.A.

(sp6tka zalezna od
Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana
Stawomira Ziemksiego i
Pana Marka Kamola)

(spétka zalezna od
Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Stawo-
mira Ziemksiego i Pana
Marka Kamola)

(spotka zalezna od
Czlonka Rady Nadzor-
czej Pana Jana
Zatubskiego)

(spotka zalezna od (spotka zalezna od (spotka zalezna od

Rady Pana Rad jPana Rady j Pa

Tadeusza Tuora) Tadeusza Tuora) Tadeusza Tuora)
Okres 01.01.2019-31.12.201¢ 01.01.2019-31.122019  01.01.2018-31.122019 01.01.2019-31.122018  01.01.2019-31.122078  01.01.2019-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2019
Wiekosé transaxcji

Zakupy E o = = = 921196 801054 1722250

Sprzedaz = E 001 631,57 2 5 5 2937612 1031 007,69

TADEUSZ TUORA TTFINX QXB SP.Z0.0. 000 DIATIX DIGITAL AVENUE .. ZETTRANSPORT SR 2WAYS SP.Z0.0. Razem

Saldo rozrachunkdw E & 31302019 & id . 2937612 34239631

Maleznoscl z tytuiu dostaw | ushug B = = < - 201054 201054

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 nie miaty miejsca znaczace
transakcje, ktére wywieraty istotny wptyw na osiggniete wyniki Spétki lub ktérych wartosé przekroczytaby 10% kapitatow
wiasnych.
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21. ZAPASY

31.12.2019 31.12.2018

Materiaty 1830 034,09 1559 683,61
Wedtug ceny nabycia 1889276,34 170570038
QOdpis aktualizujgcy (59 242,25) (146 016,77)
Towary 3216 476,45 2828 001,22
Wedtug ceny nabycia 3395 656,25 3266 16593
Odpis aktualizujgcy (179179,80) (438164,71)
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 20 860,55 23531,26

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 20 860,55 23531,26

Odpis aktualizujacy

Produkty gotowe 1015 570,20 695 162,51
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 104397943 77583286
Odpis aktualizujacy (28 409,23) (80 670,35)
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (k wy ia) 6082 941,29 5106 378,60

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

31.12.2019 31.12.2018

Odpisy aktuali wartos¢ zapasow na poczatek okresu 664 851,83 1747 364,01
Utworzony odpis w koszcie wiasnym sprzedazy 139 527,32 727 089,34
Wykorzystanie odpisdw wczesniej utworzonych (537 547.87) (1 809 601,52)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw na koniec okresu 266 831,28 664 851,83

22. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Naleznosci diugoterminowe 84 379,45 148 895,75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 8437945 14889575
Naleznosci krotk i 5233781,83 4260 197,99
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4458 648,37 3058003,01
Naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy 323 006,42 642 570,52

Naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Inne naleznosci niefinansowe 9274544 78 540,62
Zaliczki na poczet dostaw 284 401,30 359 275,44
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 74 980,30 121 808,40
Naleznosci brutto 5318161,28 4 409 093,74
Odpis aktualizujacy naleznosci (312 254,77) (182 876,33)
Naleznosci ogétem (netto) 5005 906,51 4226 217,41

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg kaucje.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.
Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 182 876,33 330 396,24
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow 170 457,81 102 297,92
Rozwigzanie/ wykorzystanie odpisow (41 079,37) (249 817,83)
Stan na koniec okresu 312 254,77 182 876,33
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23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzien bilansowy:

31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1107 641,26 175582005

Lokaty krétkoterminowe

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1107 641,26 1755 820,05

Struktura walutowa

31.12.2019 31.12.2018

$rodki w PLN 1024 384,78 1662 512,77

$rodki w EUR 70 461,27 6148518

srodki w USD 1279521 3182210
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1107 641,26 1755 820,05

Powyzsze kwoty sg prezentowane w przeliczeniu na PLN.

Srodki pieniezne w walucie zostaty przeszacowane na dzien bilansowy wg kurséw na dziers 31.12.2019 roku.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania to $rodki na rachunku pomocniczym VAT — wg stanu na dzien
31.12.2019 roku wyniosty 6,8 tys zt.

Spotka nie dysponuje otwartymi liniami kredytowymi.

24. KAPITAL ZAKLADOWY | POZOSTALE KAPITALY

24.1. Kapitat zaktadowy jednostki

KAPITAL ZAKEADOWY ZAREJESTROWANY RAZEM

Stan na 1 stycznia 2019 r. 48750 000,00 48750 000,00

Stan na 31 grudnia 2019 . 43745000,00 43745000,00

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje na dzieri 31 grudnia 2019 roku posiadaty warto$¢ nominalng wynoszacg 1,30 zt i zostaty w
petni optacone.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze zmiany Statutu Spotki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania
poniesionych strat lub przeniesienia okresinych kwot do kapitatu rezerwowy (art. 457 § 1 pkt 2 ksh).

W dniu 10 lipca 2019 roku powziat informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii T4 oraz zmiany Statutu Spoétki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji wynosi
43.745.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony jest na 33.650.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,30
zt kazda akcja

Prawa akcjonariuszy
Na kazdg akcje przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprawnione co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
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W dniu 31 stycznia 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote
3.900.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
kazdej akcji o kwote 0,12 ztotych, to jest z kwoty 1,50 ztotych kazda do kwoty 1,38 ztotych kazda. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki po rejestracji obnizenia wynosita 44.850.000,00 ztotych.

W dniu 28 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto nastepujgce uchwaty:
1) uchwata nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji w celu wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu rezerwowego (art.
457 § 1 pkt 2 KSH). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito obnizyé kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
44.850.000,00 ztotych do kwoty 42.250.000,00 ztotych, to jest o kwote 2.600.000,00 ztotych poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych do kwoty 1,30 ztotych za jedng akcje. Uchwata
obowigzywac bedzie z dniem zarejestrowania zmiany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2) uchwata nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji serii T4 w trybie
subskrypcji prywatnej z wytagczeniem w catos$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 42.250.000,00 ztotych do
kwoty 43.745.000,00 ztotych, to jest o kwote 1.495.000,00 ztotych poprzez emisje 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii T4. Uchwata wejdzie w zycie pod warunkiem dokonania przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI||
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego objetego ww. uchwata nr 4,
przy czym zmiana Statutu Spoétki wejdzie w zycie z dniem rejestracji zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3) uchwata nr 6 w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spoétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. Zgodnie z trescig
ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spétki ulegt warunkowemu podwyzszeniu o kwote nie wyzszg niz 3.250.000,00 ztotych w
drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 nowych akgji serii P, o wartosci nominalnej po 1,30 ztotych kazda, ktére beda akcjami
zwyktymi na okaziciela. Prawo do objecia akcji serii P w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze
by¢ wykonane do dnia oznaczonego w warunkach emisji obligacji zamiennych na akcje, nie pdzniej jednak niz do dnia 31
marca 2022 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o wytgczeniu w catosci prawa poboru akgcji serii
przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki jest umozliwienie posiadaczom obligacji zamiennych na akcje spétki wykonanie przystugujacego im
prawa zamiany obligacji na akcje. W razie wykonania przystugujacego obligatariuszom prawa wykonania prawa zamiany
obligacji na akcje nastapi poprawa sytuacji bilansowej Spoétki poprzez zwiekszenie kapitatéw wtasnych przy jednoczesnym
zmniejszeniu zobowigzan.

Rada Nadzorcza Spétki (stosownie do postanowieri § 6a ust. 3 Statutu Spoétki) wyrazita zgode na wytgczenie prawa poboru

akgji serii P i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii P.
4) uchwata nr 7 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spatki oraz zmiany Statutu Spotki. Zgodnie z trescig ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spétki ulegt warunkowemu
podwyzszeniu o kwote nie wyzszg niz 2.340.000,00 ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 1.800.000 nowych akgji serii Y, 0
wartosci nominalnej po 1,30 ztotych kazda, ktére beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki postanowito o wytgczeniu w catosci prawa poboru akcji serii przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki jest umozliwienie przyznania prawa do
objecia akgji serii Y posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,

Rada Nadzorcza Spotki (stosownie do postanowiert § 6a ust. 3 Statutu Spotki) wyrazita zgode na wytgczenie prawa poboru

akcji serii Y i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akgji serii Y.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki

W dniu 12 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote
2.600.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki zostato dokonane poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych kazda do kwoty 1,30 ztotych kazda. Wysokosé kapitatu
zaktadowego Spotki po rejestracji obnizenia wynosi 42.250.000,00 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
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wyemitowanych przez Spétke 32.500.000 akgji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosita
32.500.000 gtoséw. Ponadto, na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca

2019 roku zmieniono § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki

W dniu 10 lipca 2019 roku powziat informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akgji
zwyktych na okaziciela serii T4 oraz zmiany Statutu Spétki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji wynosi
43.745.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony jest na 33.650.000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej po 1,30 zt
(jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke
33.650.000 akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosi 33.650.000 gtoséw. Ponadto, na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku zmieniono § 6 ust. 1

Statutu Spotki.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 31 lipca 2019 roku Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 3.250.000,00 zt ztotych oraz zmiany Statutu Spoétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku (,,

Uchwata”). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii P

posiadaczom Obligacji zamiennych na akcje Spétki emitowanych na podstawie Uchwaty. Ponadto, w zwigzku z dokonanym
podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spotki.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 17 paZzdziernika 2019 roku Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kolejng kwote - 2.340.000,00 ztotych oraz zmiany Statutu Spétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Y posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A. Obecnie warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi

5.590.000,00 zt. Ponadto, w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spétki w zakresie § 6 oraz § 8a.
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Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 43.745.000,00 ztotych i dzieli sie na 33.650.000 akcji o
wartosci nominalnej po 1,30 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii AT,
b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 akgji zwyktych na okaziciela serii R1;
f) 1.5600.000 akgji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W;
h) 900.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1.
j) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2
k) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3
[) 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4

Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki na dzier 31 grudnia 2019 roku

WARTOSC SERIl/

“ WARTOSC
SERIA RODZAJAKCH  UPRIYWILESO:  CZEMAPRAWDO UUCZBAAKCIH(W  NOMINALNA WaRToSCl SPOSOB POKRYCIA KAPITALU DATAREJESTRACI DO DYWIDENDY
'WANIA AKCJI AKCJI sz1) JED:‘\;JZ:JKCJI NOMINALNEJ (OD DA’
(W 2t)
zeka gruntu rr 23844 przy Beskidzde]
<zt synoszacy 10w
tadz
<dzalka gruntu rr 1631 pray ul Jeza 1 1 ksigga wieszysta
adzai wyneszacy Je2a 19w tadzi dla
-udz ot wynoszacy 2wkodz. diadsre] 01012011
Sera il na okaziciels* zuske bez ograniczen 5388200 150
<zakagruntur 18872 przy u Ceiralng) S 28122012 orevam
<Az alaks gronta e 190, myvam im0z
d2 alka grancane 198/ prayu Cenzralng, 12
gruntunr 19141
Przejgcie Majat
s okaziciel* 2 bez ograniczat 130
130
SeraU 3027408 130
SeraR1 500053 150 o
Seria B2 1500 000 130
Seraw 11512223 130
Sera T 200200 130
seaTl 1075554 130
Seria T2 5000000 120
2500000 130
1750000 120 14 tad penizany 01.012018
33 650 000 43 745 000
Struktura wtasnosci znaczgcych pakietow akcji Spotki na dzien 31.12.2019 r.:
LICZBA AKCJI - UDZIAL W KAPITALE UDZIAL W LICZBIE
Lp. NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA (W SZT) WARTOSC ZAKEADOWYM (%) GLOSOW (%)
1 Kamola Marek 10900 000 14170 000,00 32,39% 32.39%
2 Tuora Tadeusz 2112407 274612910 6,28% 6,28%
3 Skowron Piotr 1864 664 242406320 554% 5,54%
4 Kapitat rozproszony 18772929 24 404 807,70 55,79% 55,79%
RAZEM 33 650 000 43 745 000,00 100,00% 100,00%

ad2) wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan
posiada 815.854 akcji Spotki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16 paZzdziernika 2017 roku,
zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spétka QXB ma 100.000 akc;ji serii T1)
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Struktura wiasnosci znaczacych pakietdw akgcji Spétki na dzien publikacji sprawozdania:

Lp. NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA thﬁ\l’!‘s\;.;( )C 4 WARTOSC Ug&ﬁ;‘am‘xf%‘z UDé:_Aé'Svg‘;"I?;)B'E

1 Kamola Marek 10920 000 14196 000,00 3245% 32,45%

2 Tuora Tadeusz 2118 407 275392910 6,.30% 6.30%

3 Skowron Piotr 1864 664 2424 063,20 5,54% 5,54%

4 Kapitat rozproszony 18746 929 24371 007,70 5571% 5571%
RAZEM 33 650 000 43 745 000,00 100,00% 100,00%

ad2)wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan
posiada 815.854 akcji Spotki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16 pazdziernika 2017 roku,
zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spétka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

25. ZYSKI ZATRZYMANE

ZYSKI ZATRZYMANE 31.12.2019 31.12.2018
Skumulowane straty z lat ubiegtych na bilans otwarcia (26 302 409,85) (40 474 534,96)
Catkowity dochod (strata) za biezacy okres (2268 195,69) (4053 359,99)
Emisja akcji serii T4 230 000,00

Pokrycie strat z lat ubiegtych 6 500 000,00 1822548510
Razem zyski zatrzymane (21 840 605,54) (26 302 409,85)

W dniu 26 czerwca 2019 roku dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spoétki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki postanowito pokry¢ strate Spoétki za rok 2018 z przysztych zyskéw Spotki.

26. KAPITAL REZERWOWY

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Miraculum S. A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu Spotki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu
wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okresinych kwot do kapitatu rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 ksh).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art. 457 § 1 ust. 2 kodeksu spétek handlowych, obnizyto

kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2.600.000,00 zt,1j. z kwoty 44.850.000,00 zt do kwoty 42.250.000,00 zt poprzez obnizenie
wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 1,38 zt do kwoty 1,30 zt.

27. KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI

NOMINALNEJ KAPITAL ZAPASOWY
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (957 150,60)
Obnizenie wartosci nominalnej akcji
Emisja akcji powyzej jej wartosci nominalnej S 957 150,60

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Pokrycie strat z lat ubiegtych

Obnizenie wartosci nominalnej akcji

Emisja akcji powyzej jej wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Sposob pokrycia straty za rok 2019 i lata wezesniejsze z kapitatu zapasowego zostat opisany w nocie Zyski zatrzymane.
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W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate Nr 4, w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania
poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 KSH), w ktore;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. postanowito przeznaczy¢ na pokrycie strat Spotki z lat ubiegtych - kwote
w facznej wysokosci 2.600.000,00 ztotych, pochodzaca z kapitatu rezerwowego Spotki, utworzonego w zwigzku z
obnizeniem kapitatu zaktadowego w wyniku zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z 1,38 ztotych do 1,30 ztotych za jedng
akcje.

28. REZERWY

Zmiana stanu rezerw

G SWMADCZENIAPO. \\ 2050WIAZANI  NANIEWYKORZYSTANE oc6LEM
POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2018 roku - 84 755,00 177 325,57 262 080,57
Utworzenie - - 48 868,84 48 868,84
Rozwiazanie/wykorzystanie - (49 755,00) (125 419.46) (175174.46)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku - 35000,00 100 774,95 135774,95
SWIADGZENIAPO NAZOBOWIAZANIA NANIEWYKORZYSTANE oc6LEm ogélem
POZOSTALE URLOPY

Na dzieri 1 stycznia 2019 roku - 35 000,00 100 774,95 135 774,95
Utworzenie = 2 12931013 129310,13
Rozwigzanie/wykorzystanie - (35000,00) (100 774,95) (135774,95)
Na dzier 31 grudnia 2019 roku - (0,00) 129310,13 129310,13
STRUKTURA CZASOWA REZERW 31.12.2019 31.12.2018
czes¢ dtugoterminowa
czesce krotkoterminowa 129 310,13 13577495
Razem rezerwy 129 310,13 135 774,95

28.1. Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych, natomiast w dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 7 w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia
akeji oraz ustanowienia Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzgdu. Warranty subskrypcyjne bedg obejmowane przez
Cztonkdéw Zarzadu Spotki przez 3 lata, w przypadku osiggniecia przez Spoétke zysku netto w kazdym z kolejnych lat
obrotowych na poziomie: 1.000.000,00 ztotych — za rok obrotowy 2019, 3.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2020 oraz
6.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2021.

28.2. Koszty $wiadczen pracowniczych
taczna kwota kosztéw ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu $wiadczen
pracowniczych:

KOSZTY UJETE W ROCZNYM JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

DOCHODOW, RAZEM 31.12.2019 31.12.2018
Koszty biezgcego zatrudnienia 5977 511,25 5387 675,60
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przesztego zatrudnienia

Razem 5977 511,25 5387 675,60
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29. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2019 31.12.2018

Kredyty bankowe

Pozyczki 11 539 782,02 9 567 997,62
Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 11539 782,02 9567 997,62
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2019 31.12.2018

Kredyty bankowe = 5592 02641
Pozyczki 1232388

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1232,88 5592 026,41

W 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, akcjonariuszem Spétki, Aneksu nr od 3 do 6 do Umowy Pozyczki z
dnia 22 listopada 2017 roku, ktére zostaty opisane w nocie 20.

Umowa o pozyczke z dnia 17 grudnia 2019 roku

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, akcjonariuszem Spétki, Umowe Pozyczki (Umowa
Pozyczki). Na mocy Umowy Pozyczki Pan Marek Kamola zobowigzat sie do udzielenia Spétce w terminie do dnia 27 grudnia
2019 roku pozyczki w kwocie 1.500.000,00 ztotych. Stopa oprocentowania pozyczki wynosi 6% w skali roku. Umowa
pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 27 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczki bedg ptatne kwartalnie. Pozyczka
zostanie zabezpieczona zastawem rejestrowym na grupie praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska" na podstawie
odrebnej umowy zastawu rejestrowego. Pozostate postanowienia Umowy o Pozyczke nie odbiegajg od warunkdéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa o Pozyczke nie zawiera kar umownych, ani nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace pozyczki:

NAZWA
(FIRMA) SIEDZIBA RODZAJ UMOWA Z DNIA UHOWS KWOTA WG UMOWY 31.12.2019 JIEBMIN ZABEZPIECZENIA

JEDNOSTKI ZDNIA SPLATY

Zt WALUTA ZAANGAZOWANIE

zastawy rejestrowe na znakach towarowych 'Gracja’, ‘Lider',

Marek Kamola Warszawa Pozyczka 22712017 2211.2017  do 10 000 000,00 PLN 10 040 068,29 30.06.2021 "Miraculum®
Marek Kamola Warszawa Pozyerka  27.12.2019 2¢12.2018 1 500 000,00 PLN 1600 94661 24122021 - zastawy rejestrowe na znakach towarowych "Pani Walewska"
RAZEM POZYCZKI: 11 541 014,90

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie miata zalegtych rat z tytutu sptaty pozyczek.

Po dniu bilansowym Spétka zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spotki, Aneksu nr 7 do Umowy Pozyczki z
dnia 22 listopada 2017 roku oraz Aneksu nr 1 do Umowy pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku, ktére zostaty opisane w nocie
20.
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30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -

s handarania di

Razem i - -

P % 9

31.12.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug = &

Zobowigzania z tytutu di i ustug wobec jednostek pozostatych 7538 806,35 5685 905,33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5711 375,03 381976533
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 313 525,70 299 060,59
Zobowigzania budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek dochodowy 90111331 1093 020,72
Inne zobowigzania inwestycyjne 64 636,50 -

Inne zobowiazania 9 454,27 12 549,79
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 538 701,54 467 508,90
B S R A R B R AT iezeheRigzant 7538 806,35 5 685 905,33

krétkoterminowe

Razem zobowiazania z tytutu di i ustug oraz p zobowigzania 7 538 806,35 5685 905,33

31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania diugoterminowe, z tego

Obligacje diugoterminowe 7 498 409,46 =
- Zobowigzania z tyt. obligacji dtugoterminowych 7 507 736,22 -
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (9326,76) -
- Pozostate koszty - -
Pozostate - leasing 994 703,86 491 661,99
Zobowiazania diug: i z tytutu p tych zobowiazari fi ych razem 8493113,32 491 661,99

Zobowigzania krotkoterminowe, z tego

Obligacje krétkoterminowe 9264384 657534

- Zobowigzania z tyt. obligacji krotkoterminowych = &

- Zobowigzania z tyt. odsetek od obligacji 92 64384 657534

- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia = =

Pozostate - leasing, faktoring 529 349,69 188818,58
Zobowiazania krotk i z tytutu p tych zobowiazari fi ych razem 621 993,53 195 393,92
Razem pozostate zobowigzania finansowe 9115 106,85 687 055,91

Obligacje — stan na 31.12.2019

SERIA BO ZWIEKSZENIE ZMNIEJSZENIE :74 PRZOYKZRI:—:ASNIA TERMIN WYKUI
seria S1 = 4500 000 = 4500 000 28.10.2019-23.10.2021 23.10.2021
seria S2 ‘ 3000000 = 3000000 23.12.2019-20.12.2021 20.12.2021
Wartos¢é nominalna: - 7500000 - 7 500 000
W tym: - czes¢ krotkoterminowa

7 500 000 czesc diugoterminowa
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Emisja obligacji serii S1 zamiennych na akcje Spétki
W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 01/10/2019 w sprawie emisji 1.500.000 sztuk obligac;ji
na okaziciela serii S1, o0 wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tgcznej wartosci 4.500.000,00 ztotych (,Obligacje”). Dojscie

emisji do skutku uwarunkowane zostato zapisem na 1.500.000 Obligacji.

Zgodnie z ww. uchwatg Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz art.7 ust. 4 lit. b i ¢ Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Propozycja
nabycia Obligacji zostata skierowana do dwdéch inwestoréw. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda podlegaé
zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych (,KDPW”), o ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem

emisji Obligacji jest dzieri, w ktérym Obligacje przydzielone zostang na rzecz oséb lub podmiotéw, ktérym przydzielone
zostaty Obligacje w wyniku optacenia ceny emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozycji
nabycia.

Obligacje zostang wykupione po uptywie 24 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji chyba, ze posiadacz Obligacji wykona
prawo do zamiany Obligacji na akcje serii P. Emitentowi nie przystuguje prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji,
natomiast posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zadania od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
naruszenia przez Emitenta warunkdéw emis;ji.

Srodki uzyskane z emisji obligacji serii S1 zamiennych na akcje Spétki przeznaczone zostang na sptate kredytu
inwestycyjnego wynikajacego z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem BZ WBK S.A. (obecnie Santander Bank
Polska S.A.) oraz na kapitat obrotowy w celu rozwijania dziatalnosci Spétki lub w celu realizacji biezacych zobowigzan
powstajgcych w zwigzku z kontraktami.

Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych na znakach towarowych Spoétki ,JOKO”,
WARS”, By¢ Moze" na rzecz Administratora Zastawu dziatajacego na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii S1.
Obligacje bedg obligacjami zamiennymi na akcje Spétki serii P. Cena emisyjna obligacji serii S1 i akcji serii P rowna bedzie
3,00 zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng Obligacje jednej akgji serii P.
Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w odstepach kwartalnych.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku, Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/10/2019 w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji
oraz ich przydziatu ("Uchwata") w zwigzku z przyjeciem przez inwestoréw propozycji nabycia obligacji na okaziciela serii S1
zamiennych na akcje Spétki (,Obligacje™) i optaceniem przez nich 1.500.000 Obligacji. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty

dokonano przydziatu 1.500.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda, o tacznej wartosci 4.500.000,00 zt.

Emisja obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spétki

W dniu 17 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji do 1.000.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
S2, o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tacznej wartosci do 3.000.000,00 ztotych (,Obligacje”). Prog emisji wynosit 1
Obligacje.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach, oraz art.1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Propozycja nabycia Obligacji zostata
skierowana do dziewieciu inwestoréw. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlega¢ zarejestrowaniu w
depozycie papieréow wartosciowych (,KDPW"), o ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem emisji Obligacji jest

dzien, w ktérym Obligacje przydzielone zostang na rzecz osdéb lub podmiotdw, ktérym przydzielone zostaty Obligacje w
wyniku optacenia ceny emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozycji nabycia.

Termin wykupu Obligacji zostat oznaczony na dzieri 20 grudnia 2021 roku, chyba, ze posiadacz Obligacji wykona prawo do
zamiany Obligacji na akcje serii P Emitentowi nie przystuguje prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji, natomiast
posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zgdania od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku naruszenia
przez Emitenta warunkow emis;ji.

Srodki uzyskane z emisji obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spétki przeznaczone zostang w pierwszej kolejnoéci na sptate

kredytu inwestycyjnego wynikajagcego z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem BZ WBK S.A. (obecnie Santander
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Bank Polska S.A.) oraz na kapitat obrotowy w celu rozwijania dziatalnosci Spotki lub w celu realizacji biezacych zobowigzan
powstajgcych w zwigzku z kontraktami.

Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawéw rejestrowych na znakach towarowych Spotki ,Pani
Walewska” na rzecz Administratora Zastawu dziatajgcego na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii S2.
Obligacje sa obligacjami zamiennymi na akcje Spotki serii P. Cena emisyjna obligacji serii S2 i akgji serii P réwna bedzie 3,00
zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng Obligacje jednej akcji serii P.
Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w odstepach kwartalnych.

W zwigzku ze ztozeniem propozycji nabycia obligacji na okaziciela serii S2 zamiennych na akcje Spotki (,Obligacje”), ztozono
zapisy i zostato nalezycie optaconych 1.000.000 Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu 23 grudnia 2019 roku Zarzad
Spdtki podjat uchwate nr 03/12/2019 w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na
podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 1.000.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda, o
tacznej wartosci 3.000.000,00 zt.

Leasing na dzien 31 grudnia 2019 roku

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018

Wartosé inall inimalnych optat | gowych

W okresie 1 roku 592 656,86 212 949,66
W okresie od 1 do 5 lat 105674358 520 417,79
Razem zobowiazania z tytulu leasingu fi go - minimalne optaty 1649 400,44 733 367,45
leasingowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (125 346,89) (52 886,88)
Wartos¢ bieza inimalnych optat leasi ych

W okresie 1 roku 529 349,69 188 818,58
W okresie od 1 do 5 lat 994 703,86 491 661,99
Powyzej 5 lat

Razem wartosé bieza inimalnych optat leasingowych 1524 053,55 680 480,57

Podstawe ustalenia warunkowych zobowigzan z tytutu umow leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu
leasingu. Miesieczny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia przedmiotu
leasingu za cene wykupu okreslong w umowie nie nizszg niz cena rynkowa z chwili zbycia, po wczesniejszym powiadomieniu
leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po okresie leasingu prawo zawarcia
umowy dwuletniego leasingu na ten sam srodek trwaty z wartoscig poczatkowa okreslong wczesniej jako opcja wykupu, na
warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie. Postanowienia umowy nie przewidujg zadnych
ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia lub dodatkowych umaéw leasingowych.

Wartos¢ bilansowa netto poszczegdlnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie leasingu zostata przedstawiona w
punkcie nr 19.

tgczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu, pod ktérym rozumiemy
zobowigzania z tytutu najmu:

31.12.2019 31.12.2018

Wartosé inal inimalnych optat | gowych

W okresie 1 roku 295 368,00
W okresie od 1 do 5 lat 418 438,00
I?als?:; owLe og.é‘lem- z tytutu | gu operacyjnego - minimalne optaty 713 806,00
Koszty finansowe z tytutu leasingu operacyjnego (64 622,04)
Wartos¢ bieza inimalnych opfat | gowych

W okresie 1 roku 268 944,30
W okresie od 1 do 5 lat 380 239,66
Razem wartos¢ biezas inimalnych optat leasii ych 649 183,96
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32. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH

Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezacych do marek ,Paloma”
i, Tanita"

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do
marek ,Tanita" i ,Paloma’, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych, chociazby jego sktad byt zmienny z dnia 8
kwietnia 2016 .

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcym cato$¢ gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 18.000.000,00 zt. Zastaw rejestrowy wygast
w zwigzku z catkowitg sptatg wierzytelnosci, ktére zabezpieczat, jednakze na dzien ztozenia sprawozdania nie zostat jeszcze
wykreslony.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$é gospodarcza z
dnia 18 maja 2016r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw ze zgtoszenia
znaku towarowego oraz praw do znaku towarowego ,JOKO" i ,Pani Walewska’, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
18.000.000,00 zt. Aktualnie najwyzsza suma zabezpieczenia ww. zastawdw ustanowionych na rzecz BZ WBK S.A. wynosi
17.175.000 zt dla kazdego z ww. znakéw towarowych. Zastaw rejestrowy wygast w zwigzku z catkowitg sptatg
wierzytelnosci, ktore zabezpieczat, jednakze na dzien ztozenia sprawozdania nie zostat jeszcze wykreslony.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosci wynikajacej z umowy rachunku bankowego z dnia 18 maja
2076r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach pienieznych
wynikajacych z rachunku bankowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt. Zastaw rejestrowy
wygast w zwigzku z catkowitg sptatg wierzytelnosci, ktére zabezpieczat, jednakze na dzieri ztozenia sprawozdania nie zostat
jeszcze wykreslony.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw ze zgtoszenia znaku towarowego oraz praw do znaku
towarowego ,Wars", stanowigcych cato$¢ gospodarczg z dnia 30 maja 2017 roku

Na mocy umowy zawartej w dniu 30 maja 2017 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Bank,
Zastawnik”), Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci wynikajace z wszelkich roszczen jakie moga
przystugiwac Zastawnikowi z tytutu kredytu udzielonego Spotce na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia
2016 roku wraz z péZniejszymi zmianami (Umowa), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 17.175.000,00 ztotych.
Zastawca zobowigzat sie nie zbywac, nie wydzierzawiac¢, nie oddawa¢ w uzytkowanie, nie obcigza¢ zastawem lub nie
dokonywac innych rozporzadzen przedmiotem zastawu na rzecz oséb trzecich bez zgody Banku. Zastawca zobowigzat sie
zapewni¢ dokonanie wpisu zastawu na rzecz Banku na drugim miejscu tj. po wpisanym juz ww. zastawie rejestrowym na
rzecz administratora zastawu MWW Trustees Sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy wygast w zwigzku z catkowitg sptatg
wierzytelnosci, ktére zabezpieczat, jednakze na dzien ztozenia sprawozdania nie zostat jeszcze wykreslony.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawie ochronnym do znaku towarowego ,Gracja”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo delegowanym
do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na przystugujacym Zastawcy
prawie ochronnym do znaku towarowego ,Gracja" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé
Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym Nr
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103/2017. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote
2.500.000,00 ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pie¢) % w skali roku

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawach z rejestracji znakéw towarowych sktadajacych sie na
marke ,Lider”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo delegowanym
do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na przystugujgcych Zastawcy
prawach z rejestracji znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,Lider" tj. znaku towarowym stowno-graficznym ,Lider
Active", znaku towarowym stownym ,Lider Classic’, znaku towarowym stowno-przestrzennym ,Krem do golenia Lider Active”,
znaku towarowym stownym ,Lider”, znaku towarowym stowno-graficznym ,Lider Classic’, znaku towarowym stowno-
graficzno-przestrzennym ,Krem do golenia”, znaku towarowym stownym ,Lider Active". Ww. umowa zostaty zawarta w celu
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwa¢ Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu
22 listopada 2017 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,Lider" na kwote
12.000.000,00 (dwanascie milionéw) ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pie¢) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2018 roku na prawach z rejestracji znakéw towarowych sktadajgcych sie na
marke ,Miraculum”

W dniu 28 marca 2018 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, Umowe Zastawu
Rejestrowego na przystugujgcych Zastawcy prawach z rejestracji znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke
,Miraculum”. Ww. umowa zostaty zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac
Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie
biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
rejestrowym na znakach towarowych ,Miraculum” na kwote 11.000.000,00 ztotych - wraz z odsetkami w wysokos$ci 5 (piec)
% w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,By¢ moze”

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spoétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii ST zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakdéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,By¢ Moze"
w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga przystugiwac Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S1
emitowanych przez Spétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,By¢ Moze" na kwote
2.500.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZzdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,WARS"

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spoétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajaca jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii ST zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,\WARS" w
celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg przystugiwaé Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S1
emitowanych przez Spoétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,\WARS" na kwote 2.500.000,00
ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZzdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajgcych sie na marke ,JOKO"
W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spotka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S1 zamiennych na akcje
Spotki, Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke
,JOKO" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga przystugiwac Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji
serii S1 emitowanych przez Spétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej
Zastawem Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,JOKO" na kwote
2.500.000,00 ztotych
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Umowa zastawu rejestrowego z dnia 20 grudnia 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych
sie na marke ,,Pani Walewska”

W dniu 20 grudnia 2019 roku Spodtka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
dziatajaca jako Administrator Zastawéw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spotki,
Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani
Walewska” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga przystugiwaé Obligatariuszom z tytutu nabycia
Obligacji serii S2 emitowanych przez Spétke. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnos$ci zabezpieczonej
Zastawem Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani Walewska" na
kwote 4.500.000,00 ztotych.

Po dniu bilansowym zostaty zawarte nastepujgce umowy zastawoéw rejestrowych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 24 lutego 2020 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych
sie na marke ,,Pani Walewska”

W dniu 24 lutego 2020 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spotki, Umowe Zastawu
Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska” w celu
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwa¢ Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 17 grudnia
2019 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr 102/2019. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia
wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.250.000,00 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy)
ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 6 (sze$¢) % w skali roku oraz ewentualnymi odsetkami ustawowymi za opéZnienie.

Weksle wystawione przez Spétke

Weksel na rzecz Offanal Limited z siedzibg na Cyprze

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajgcych z obligacji serii EEE, nalezgcych do Offanal Limited Miraculum S.A. wystawita
weksel wtasny in blanco, podpisano rowniez deklaracje wekslowa, zgodnie z ktérg weksel moze zosta¢ wypetniony do kwoty
3.600.000 (trzy miliony szes¢set tysiecy) ztotych. W zwiazku z wykupem wszystkich obligacji serii EEE, Spétka wezwata do
zwrotu weksla, jednakze na dzien ztozenia sprawozdania weksel nie zostat jeszcze zwrdcony.

Weksel na rzecz t6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej S.A.

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajgcych z umowy najmu zawartej w dniu 27 marca 2019 roku z t 6dzka Specjalng Strefg
Ekonomiczng S.A. Spodtka wystawita weksel wtasny in blanco, podpisano réwniez deklaracje wekslowg, zgodnie z ktdrg
weksel moze zosta¢ wypetniony do wartosci trzymiesiecznego czynszu najmu, powiekszonego o zaliczke na poczet opfat
eksploatacyjnych za okres 3 (trzech) miesiecy oraz podatek VAT.

Weksel na rzecz Spétki Miracan Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajgcych z umowy z dnia 16 lutego 2015 roku ze Spétkg Miracan Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (producent), Spétka wystawita weksel wtasny in blanco, podpisano réwniez
deklaracje wekslowa, zgodnie z ktérg weksel moze zosta¢ wypetniony do kwoty 1.200.000,00 ztotych, przy czym 850.000,00
ztotych moze wynikac z roszczen z tytutu dostawy towaréw, zas kwota 350.000,00 ztotych z roszczenia producenta o zwrot
srodkéw zaangazowanych w produkcje na rzecz Spoétki zgodnie z postanowieniami tgczacej Strony umowy.

Ujawnienia dotyczacego klauzuli GAAR

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowe)j, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie

(0 nieuzasadnionego dzielenia operacjj,

(ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
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beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakeji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub
sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustaleri i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spotki.

33. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W 2019 roku Spétka nie zidentyfikowata istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, o

nietypowym charakterze ktére wywartyby istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

34. WYNAGRODZENIE ROCZNE WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie naliczone kadrze kierowniczej, Zarzadowi oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiato sie

nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018

Zarzad, w tym: 569 320,37 448 333,68
Sarapata Tomasz 360 010,96 405 419,00
Ziemski Stawomir 198 488,71

Kamola Marek 10820,70 4291468
Rada Nadzorcza 105 903,50 70 264,72
Auleytner Janusz 166194
Scibisz Anna 166194
Ziemski Stawomir 20180,70 51 520,14
Kamola Tomasz Robet 949,68
Kamola Marek 59 355,00 379872
Zatubski Jan 4 260,60 162942
Tuora Tadeusz 581300 3269,98
Kierzek Robert 3561,30 2374,20
Skowron Piotr 474840 1187,10
Szczepkowska Katarzyna 5935,50 221160
Kordek Leszek 2 049,00

Wyzsza kadra kierownicza 336 253,29 387 430,22
Razem 1011477,16 906 028,62

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Swiadczenia krétkoterminowe

101147716

903211,34

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Ptatnosci na bazie akcji wiasnych

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

101147716

281728

906 028,62
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35. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

35.1. Przecietne zatrudnienie w osobach

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Pracownicy umystowi 51 52
Pracownicy fizyczni 5 4

35.2. Stan zatrudnienia w osobach

STAN ZATRUDNIENIA 31.12.2019 31.12.2018
Pracownicy umystowi 50 51
Pracownicy fizyczni 6 4

36. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 15 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza Spoétki postanowita powierzy¢ przeglad i ocene rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za okres od 01 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku biegtemu rewidentowi - spétce CSWP Audyt Sp. z 0. o.
sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe:

31.12.2019 31.12.2018

Z tytutu umowy o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 40 000,00 40 000,00

Z tytutu umowy o przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 70 000,00 13 000,00

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

Z tytutu innych umow

Razem 50 000,00 53 000,00

37. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
e ryzyko koncentracji

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz Dyrektora Finansowego.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsze sg nastepujgce cele:
e  biezace monitorowanie sytuacji finansowej Spoétki,
e  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e budowanie wartosci Spotki.

Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
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Na dzier 31 grudnia 2019 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe:

KATEGORIA WG

KATEGORIA WG

AKTYWA MSR 39 MSSF 9 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe
aktywa finansowe dostepne wartosc godziwa przez
Pozostate aktywa finansowe do sprzedazy wynik finansowy
Naleznosci handlowe i pozostate : .
( za wyjatkiem publicznoprawnych) pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 4598 520,64 3434751,14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 1107 641,26 1755820,05
Razem aktywa finansowe 5706 161,90 5190 571,19
KATEGORIA WG KATEGORIA WG
PASYWA MSR 39 MSSF 9 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania finansowe
; Inne zobowigzania finansowe wycenione wg "
Dtugoterminowe pozyczki zamortyzowanego kosztu zamortyzowany koszt 11539782,02 9567 997,62
Pozostate zobowigzania finansowe Inne zobowigzania finansowe wycenione wg
dtugoterminowe (z tyt. obligaciji) zamortyzowanego kosztu zamortyzowany koszt T498:409,46
: Inne zobowigzania finansowe wycenione wg
Krétkoterminowe kredyty bankowe zamortyzowanego kosztu zamortyzowany koszt 123288 5592 026,41
Zobowigzania handlowe Inne:zobowigzania finansoWe Wyeenionewg zamortyzowany koszt 5711 375,03 381976533
zamortyzowanego kosztu
Po;osta&e zobowigzania finansowe Inne zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowany koszt 0264384 657534
krétkoterminowe (z tyt. obligacii) zamortyzowanego kosztu
Suma Pasywoéw 24 843 443,23 18 986 364,70

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce
z aktywdéw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez
odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywdw o zmiennej i statej stopie procentowe;.

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu leasingu, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o
zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktdére nie zostaty ujete w
ponizszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe).

Fakt, iz na dzien zatwierdzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stopy procentowe w Polsce znajduja
sie na rekordowo niskim poziomie, powoduje ryzyko ich stopniowego podwyzszania przez Rade Polityki Pienieznej w srednim
terminie. Wymieniony powyzej czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.
Zarzad Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji kosztéw finansowych ponoszonych przez Miraculum
SA.

31.12.2019

OPROCENTOWANIE STALE

Zobowigzana z tytutu leasingu finansowego i umdw

opcja zakupu 529 349,69 994 703,86 1524 05355
Obligacje 9264384 7498 40¢ 46 759105330
Pozyczki 123288 1153978202 1154101480
Razem 623 226,41 20 032 895,34 20656 121,75
OPROCENTOWANIE ZMIENNE <1ROK 1-2LAT 2-3LAT 3-4LAT 4-5LAT >5 LAT OGOLEM

Kredyt nankewy na kiworg 12 min ziotyeh
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31.12.2018

OPROCENTOWANIE STALE <TROK 1-2LAT 2-3LAT 3-4 LAT 4-5LAT >5 LAT OGOLEM

Zobowiazania z tytuku leasingu finansowego | Lméw

Caliriivey 2 obis Zakop 18881858 497 661,99 - - - - 580 480,57
Obligacie 657534 - - - - - 657534
Pozyczka : 9567 997,62 - - - - 9567 99762
Razem 195 393,92 10059 659,61 - - - - 10255 053,53
OPROCENTOWANIE ZMIENNE <TROK 1-2LAT 2-3LAT 3-4LAT 4-5LAT >5 LAT OGOLEM
Kredyt bankowy na kwatg 12 min ziotych 5592 02641 - - - - - 559202641
Razem 5592 026,41 - - - - - 5592 026,41

31.12.2019
BILANS STALA STOPA ZMIENNA STOPA NIEOPROCENTOWANE RAZEM
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - 303903898 3039 038,98
Pozostate wartosci niematerialne - = 33 557 242,65 33557 242,65
Naleznosci pozostate - - 84 379,45 8437945
égﬁ‘é‘éfof];yg‘;'“ podatiuy - - 4910841,00 491084100
Zapasy = = 6082941,29 6082941,29
Naleznosci handlowe i pozostate - - 4921 527,06 4921 527,06
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty = - 1107 641,26 1107 641,26
Suma Aktywow - = 53703 611,69 53703 611,69
PASYWA
Kapitat zaktadowy - - 43745 000,00 43745 000,00
Kapitat rezerwowy = 3 2 -
Zyski zatrzymane - - (21 840 605,54) (21 840 605,54)
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11539 782,02 & s 11539782,02
Rezerwy diugoterminowe - - - -
gg;:;t:’*zéﬁga"g}’gza”ia L 849311332 . . 849311332
:géﬁg;i;;?:’“ admezanego;padatiu 2 s 347497900 347497900
Krétkoterminowe kredyty | pozyczki 123288 - - 123288
Zobowigzania handlowe i pozostate w - 7 538 806,35 7538 806,35
Pozostate zobowiazania finansowe (leasing) 529 349,69 - - 529 349,69
Pozostate zobowigzania finansowe (obligacije) 92 643,84 - - 92 643,84
Rezerwy - - 129 310,13 129 310,13
Suma Pasywow 20656 121,75 - 33047 489,94 53703 611,69

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktéw w walucie obcej
oraz ponoszenie czesci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gfownie ze zmianami poziomu
kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje dziatan
zabezpieczajacych przed gwattowng aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.
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Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegdine pozycje w walutach obcych wynosity:

37.3.

RYZYKO WALUTOWE 31.12.2019 31.12.2018

(WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 1024 384,78 1024 384,78 92% 1662 512,77 166251277 95%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 16 546,03 70 461,27 6% 14298388 61 485,18 4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD 3 369,20 1279521 2% 8 464,00 31822,10 1%

1107 641,26

1755 820,05

31.12.2019 31.12.2018
(WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)
Naleznosci w PLN 381413938 381413938 84% 2689 506,56 2689 506,56 84%
Naleznosci w EUR 153 391,35 653 217,06 14% 117 874,46 506 860,16 16%
Naleznosci w USD 19 925,58 7567138 2% 280130 10 532,04 0%
4543 027,82 3206 898,76

31.12.2019
(WALUTA) (PLN)
Zobowigzania w PLN 5765 794,49 5765 794,49 100%
Zobowigzania w EUR 239921 1021704 0%
Zobowigzania w USD - - 0%
5776 011,53

31.12.2019

(WALUTA) (PLN)

Kredyty i pozyczki w PLN 1154101490 1154101490 100%

(WALUTA)

3768 527,67

1191574

(WALUTA)

15160 024,03

31.12.2018
(PLN)
3768 527,67 99%
51 237,66 1%
0%
381976533

31.12.2018

(PLN)

15160 024,03 100%

11 541 014,90

EACZENIE EKSPOZYCJA Sl 220
W WALUTACH OBCYCH T Sty
EUR 17233659 73389537
usp 2320478 88 466,59

(WALUTA)

144 089,07

1126530

15 160 024,03

31.12.2018

(PLN)
619 583,00

4235414

Ryzyko koncentracji

Spotka przeprowadzita analize sald naleznosci. Poniewaz zadne z sald nie przekracza 10% sald naleznosci, stad Spotka nie
jest narazona na istotne ryzyko koncentracji.

37.4.

Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje ryzyko

cenowe zaréwno cen produktow Spotki jak i surowcow. Produkty Spoétki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na
gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.
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38. ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO RYNKOWE

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdtka oszacowata nastepujaco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowe)),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowe)),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe)),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Whptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko stopy procentowe] Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe.

r— wplyw na kapitat T — wplyw na kapitat “5’;; i "’m:'l"a
Pozyca w sprawozdaniu finansowym i
+700pbwPLN +100pbwPLN +100pbwPLN +100 pbwPLN
+100pbwUSD +100pbwUSD +100pbwUSD +100pbwUSD  +10% -10% +10% -10%

+100pbwEUR +100pbwEUR +100pbwEUR +100 pbw EUR

1107 64125

FEEEEERT] - 7228884 (r288284) 7238880

{72003234)

(6903396}

staw usiug

22170 {221,70) 2030 (221,70

azania finansoiwe
m

21.70) PPk
42°2) 4212
?Z""‘f”a"”‘"" 1234484 1234434 1233234 a2z 17958 179,58) 17083 179,581
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -
ol ittty (12344,84) 1234484  (1224484) 1234484 5886038  (5686038)  58860,38  (58860,38)

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe

: wphyw na wynik wplyw na kapital wplyw na wynik wplyw na kapitat Wty Da Wiy
wartosé wynik Kapital
T — i
+100pbwPLN +100pbwPLN +100phwPLN +100phwPLN
+100pbwUSD +100pbwUSD +100pbwUSD +100pbwUSD  +10% -10% +10% “10%
+100pbwEUR +100pbwEUR +100phwEUR +100 pbw EUR

1755 82005
422521741
1739220 (6173922
(5173922) (5173922
cas0de  (@B2045)  ©83048 (9330.45)
4190877 47180877) 4190877 4130877)
580 18057 ss0ae (eunagl) senae (2081
512877 (512877) 512877 (51287%)
si2e77  (812877) 812877 (512877
WIS4IL2 (07SN14Z)  107S4L42 (10754147 am2s2 97352 @722
Wolyw na zobowiazania finansowe 3 45846603  (458466,04) 45846603 (458 466,04) 4150,25 (4150,25) 415025 (4150,25)
po opodatkowaniu

Razem zwigkszenie / (zmnicjszenic)

‘20 bpodathowaniu (458466,03) 45846604  (458466,03)  458466,04 3775852  (3775852) 3775852  (3775852)

Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych
zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka nie stosowata zabezpieczen stdp procentowych,
uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje zakupéw walutowych w Spoétce majg dosy¢ nieznaczny
charakter i nie sg istotne pod wzgledem wartosci. Walutowe transakcje sprzedazy wystepuja w wiekszym zakresie, ale
rowniez nie stanowig znacznego udziatu w catosci sprzedazy w ujeciu rocznym. Spétka nie stosuje innych walut
rozliczeniowych zaréwno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatar zabezpieczajacych w przysztosci.
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38.1. Ryzyko cen towaréw

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujgcych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcéw stanowigcych
grupe docelowg Spotki, cheiata w krotkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig obnizenia przez firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez konkurencje.
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$é obnizenia marz réwniez przez Spotke, co negatywnie wptynie na osiggane przychody
i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spdtka stara sie, poprzez wykorzystanie efektu skali produkgcji, a takze state
umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcéw, stopniowo zwiekszac uzyskiwane marze.

38.2. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujgce powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe
to, ale nie jedyne:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powigzanych aktywéw finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z tym, ze dtuznicy nie wywiaza sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujag poniesienie strat przez Spotke. W zwigzku z tym dokonano odpiséw aktualizacyjnych.
Saldo odpiséw na dzien bilansowy wynosi 312 tys. Naleznosci nieprzeterminowane na dzien bilansowy, w ocenie Zarzadu
nie wymagaja tworzenia odpisu.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczert (weksle),

ubezpieczenie naleznosci.
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Stan na 31 grudnia 2019 roku

31.12.2019 Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
o - NALEZNOSCI
TR WIEKOWANALEZNOSCI - WARTOSC NOMINALNA  NIEPRZETERMINOWANE, <30DNI  31-90DNI  91-180DNI  181-365DNI  >365DNI
KTORE NIE UTRACILY WARTOSCI
Naleznosci 2 tytut dostaw i ustug 445864337 263679212 117518631 19500748 5826819 15068938 24181089
Pozostate naleznosci finansowe 17712489 17712489

Stan na 31 grudnia 2018 roku

31.12.2018 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
5 « NALEZNOSCI
gm:ggm::skom s w‘"nﬁg;:g‘s-'c"l“"‘ _NIEPRZETERMINOWANE, _ <30 DNI 31-90DNI  91-180DNI  181-365DNI  >365 DNI
KTORE NIE UTRACILY WARTOSCI
Naleznosci z tytut dostaw | Ustug 305800301 2076 693,09 54433962 14526978 1193154 6652628 21224270
Pozostate naleznosei finansowe 227 436,37 227 43637

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji
w dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krétkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow:

31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci diugoterminowe 84 379,45 148 895,75

Naleznosci handlowe krotkoterminowe | pozostate 4921 527,06 4077 321,66

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1107 641,26 1755820,05
ksymal zenie na ryzyko kredy 6113 547,77 5982 037,46
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38.3. Ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan uktadowych i pozostatych.

Zobowigzania uktadowe
Spotka nie posiada zobowigzan uktadowych.

Zobowigzania wobec ZUS
Zobowigzania wobec ZUS sg regulowane zgodnie z harmonogramami.

Miraculum S.A. podejmuje aktywne dziatania majgce na celu zwiekszenie atrakcyjnosci oferty produktowej, poszerzenia
kanatow dystrybucji (w tym eksportu), a co za tym idzie zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy. Prowadzone sg rowniez
dziatania w zakresie ograniczania i kontroli kosztéw. Wszystko to ma na celu miedzy innymi obnizenie ryzyka zwigzanego z
wywigzywaniem sie ze sptat zobowigzan finansowych Spotki.

38.4. Ryzyko ptynnosSci

31.12.2019 Zobowigzania wymagalne w okresie
f;:‘ok:l"‘;;"“'eﬁ';‘;::owych Zobﬁ“:”i':z - do 30 dni 0d31do90dni  0d91do180dni od180 do 365 dni P":‘Zti:jpi?lfi(e’;f"’
Kredyty i pozyczki 11541 014,90 1232,88 = < 3 11539 782,02
Zohowiazania z tytutu leasingu 1524 053,55 43 086,20 86 874,10 131 479,93 267 909,46 994 703,86
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 7584 477,96 86 068,50 = = - 7 498 409,46
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4165 424,30 186479948 1998 562,62 - 30206220

Razem 24814 970,71 1995 187,06 2085 436,72 131 479,93 569 971,66 20 032 895,34
Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat >5 lat Ogétem
Kredyty i pozyczki 11539782,02 & = = = 11539 782,02
Zobowigzania z tytutu leasingu 71475395 27994991 - - - 994 703,86
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 7 498 409,46 - - - - 7 498 409,46

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Razem 19752 945,43 279 949,91 - - - 20032 895,34
31.12.2018 Zobowigzania wymagalne w okresie
SO B S do 30 dni 0d31do90dni  0d91do180dni od180 do365dni POWYZei 365 (patrz
zobowigzarn finansowych zobowigzan nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 15160 024,03 150 000,00 300 000,00 5142 026,41 - 9567 997,62
Zobowigzania z tytutu leasingu 680 480,57 2092196 4177078 44090,73 8202512 491 661,98

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 274991202 2526 955,55 222 956,47

Razem 18 590 416,62 2697 887,51 564 727,25 5186117,14 82 025,12 10 059 659,60
Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty i pozyczki 9567 997,62 - = = . 9567 997,62
Zobowiazania z tytutu leasingu 225 645,63 266 016,35 - - - 491 661,98

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji - = =

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - s "

Razem 9793 643,25 266 016,35 = = = 10 059 659,60

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystagpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spoétke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata
ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne i
zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych
zobowigzan finansowych.
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Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnos$ci do wywigzania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.

Wszystkie umorzenia i wzajemne potracenia wynikajace ze struktury transakgji restrukturyzacyjnej wptynety na spadek
zobowigzan finansowych Miraculum.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

— monitorujac na biezaco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej

— monitorujac na biezaco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci

— ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientach

Polityka Spétki zaktada szereg procedur pozwalajgcych zarzadzac tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

— biezgce raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza

— biezaca analiza kosztéw prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatari z uwzglednieniem

kosztow finansowania

— biezgcy monitoring zapasow, wyrobéw gotowych i surowcéw

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Spétki na dzier 31 grudnia 2019 roku. wedtug terminéw zapadalnosci (w

ztotych):

31.12.2019

BILANS

-do 1 miesiaca

powyZej

- powyzej

- powyzej 5 lat

o nieokresionej

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trw

Pezostate wartosci niemateriaine

1 m-ca do 3 m-cy

3 m-cy do roku

: ej
1 roku do 5 lat

zapadalnosci

303803898

3355724265

Nalezs pozostate 8437945 8437645
Aktywa z tyluiu podatku odroczonego 2910841,00 4810841,00
Zapasy 60829412¢ 608294129
Naleznoscl handlowe | pozostate 35748247 1257 087,76 8961459 4921 527,06
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 110764126 110764126
Suma Aktywéw 10 765 407,26 1257 087,76 89 614,59 84 379,45 41 507 122,63 53703611,69
PASYWA
Kapitat zaktar 4374500000 4374500000
Kapitat rezer
Zyski zatrzymane (21 840 60554} (21 840 605.54)
Diugoterminowe pozyezki i kredyty bankowe 1163978202 11 530 782,02
Zobowgzana handlowe | pozostate

diugoterminawe
Pozostate zobowigzania finansowe 849311332 249311332
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowega 347497200 347497200
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 123288 123288
Zobowigzana handlowe | pozostate 217832518 1998 562.62 336191855 7538806.35
Pozostate zobowizzania finansowe 7730084 9613142 44356127 62199353
Rezerwy 12931013 12831013
Suma Pasywéw 2256 858,90 2094 694,04 381047982 2003289534 25 508 683,59 53703611,69

31.12.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12112109,61 10939 520,31
Zapasy 6082 941,29 5106 378,60
Zobowigzania krotkoterminowe 8291 342,89 11 609 100,61

31.12.2019 31.12.2018

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe (krétkoterminowe)/zobowigzania krotkoterminowe)

1.46

094

WskazZnik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania

krétkoterminowe)

073

0,50
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38.5. Zarzadzanie kapitatem

Celem Spotki w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spétka moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe
akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek, dtuznych
papierow wartosciowych i zobowigzan z tyt. leasingu pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢
kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku wynidst odpowiednio 47,16% i
38,57%.

Spotka definiuje kapitat jako wartosé¢ bilansowa kapitatéw wiasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez Spotke
do monitorowania kapitatéw wiasnych jest wskaznik Kapitat wiasny/Aktywa razem. Wskaznik ten wynosi na dziert 31 grudnia
2019 roku 40,79% (31 grudnia 2018 r.: 44,45%). Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowag, ze jednostka bedzie zdolna
kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Ponadto Spotka zarzadza kapitatem wasnym w taki sposdb, aby utrzymywac bezpieczny poziom relacji kapitatu wtasnego
do dtugu. Spotka nie dokonywata w ostatnich latach wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

. Signed by /
Warszawa, dnia 24.04.2020 roku Podpisanio przez:
Signed by / Podpisano L. i
przez: Stawomir Ziemski

Tomasz Krzysztof
Sarapata
Miraculum S.A.

Date / Data: 2020-
04-24 15:56

é%?c:%’ek Zarzadu Stawomir Ziemski, Cztonek Zarzadu
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