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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1.  STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

N

MIRACULUM S.A. (dalej: Spétka, Emitent)

Spotka Miraculum S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzg nastepujace
podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. Institute of Skin Care
Technology Sp. z 0.0. Spétka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego 14 oraz oddziat
w Rzeszowie przy Alei Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68 (W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate
nr 02/01/2020 2 sprawie likwidacji oddziatu Spdtki w Rzeszowie. Uchwata weszta w zycie z dniem 29 lutego
2020 roku.), natomiast jej spétka zalezna nie posiada oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp.
Z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spotka Akcyjna — spotka dominujgca

Siedziba: Polska, 02-486 Warszawa Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy: 43.745.000,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzadu na dzierl zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Tomasz Sarapata — Cztonek Zarzadu

Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakoéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesdcia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

NIP: 676-241-12-88

REGON: 121085451

Kapitat zaktadowy: 10.000,00 ztotych

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwg Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzgdzonym w
dniu 22 czerwca 2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr
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4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spotke zarejestrowano w Sgdzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spdtkg Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924.

W 2070 roku Spotka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajacej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto wiele spektakularnych zmian, pozostajac liczacym sie graczem na polskim rynku
kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacji
twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do golenia i depilacji oraz kosmetykéw do makijazu.
Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Pani Walewska, Gracja,
Tanita, Paloma, jak réwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz
marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatow

Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Produkty Spotki
oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki eksportowe to: Rosja,
Litwa, Ukraina, Biatorus.

Kluczowe daty dla Spotki.

] 13 lutego 2007 roku debiut Spoétki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ
Cusson Polska;

] 31 grudnia 2007 r. potaczenie przez przejecie Fabryki Kosmetykow Miraculum S A

] 17 kwietnia 2010 r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadowa;

] 30 czerwca 2010 r. sprzedaz marki Kolastyna spotce Sarantis Polska S.A;

] 31 grudnia 2010 r. zmiana nazwy spétki z Grupa Kolastyna S.A. na Miraculum Spdétka Akcyjna;

] 26 lipca 2011 r. zakoriczenie postepowania upadtosciowego;

] 23 maja 2012 r. przejecie Multicolor Sp. z 0.0;

] 11 kwietnia 2013 r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z 0.0

= 23 maja 2013 r. sprzedaz spotki zaleznej Pani Walewska, Sp. z 0.0,

] 25 listopada 2014 r. sprzedaz marki Brutal spotce La Rive S.A;;

] 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy w Krakowie stwierdzit wykonanie uktadu z wierzycielami zawartego
przez Miraculum w dniu 23 maja 2011 roku.

] 9 grudnia 2015 roku przejecie spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. przez spotke dominujaca
Miraculum S.A.

] 22 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. objeto 20% udziatéw w Spotce Natura World Wide Sp. z 0.0.

] 30 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. dokonato zbycia 100 % posiadanych udziatéw w kapitale

zaktadowym La Rose Sp. z 0.0. Miraculum S.A. objeta 100 % udziatéw o wartosci 5.000 zt w spdtce La Rose Sp.
Z 0.0. w grudniu 2017 roku.

] 24 marca 2016 roku rejestracja w Federacji Rosyjskiej z siedzibg w Moskwie spdtki 000 Mirakulum

] 20 czerwca 2016 Miraculum S.A sprzedata udziaty w spétce Natura WorldWide Sp. z 0.0.

= 20 pazdziernika 2016 roku sprzedaz spotki 000 Mirakulum

] 29 grudnia 2016 roku zmiana siedziby Spétki z Krakowa na Warszawe

] 12 stycznia 2017 roku utworzenie oddziatu Spétki pod nazwag ,Miraculum Spétka Akcyjna Oddziat

w Krakowie". Adresem oddziatu Spétki jest ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw.
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1.2, ZMIANY W STRUKTURZE SPOKI

W 2019 roku nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki
Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w strukturze organizacyjnej Spofki,

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 02/01/2020 w sprawie likwidacji oddziatu
Spotki w Rzeszowie. Uchwata weszta w zycie z dniem 29 lutego 2020 roku.

1.3.  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian
w podstawowych zasadach zarzgdzania Spoétka.

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

= Wozrost efektywnosci posiadanych aktywow;

=  Rozwdj w sprzedazy produktow luksusowych;

= Rozwdj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata oraz
kosmetykéw do makijazy;

= Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym jak tez na rynkach zagranicznych.

1.4. DZIALALNOSC SPOtKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie produktow
do pielegnacji skory byto pierwszg polska firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi oraz struktury
ciektych krysztatéw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatow stosowanych poza gabinetami
kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy polski producent
marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim najchetniej wybieranym
markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic. Miraculum to jedna z nielicznych
Spadtek kosmetycznych w Polsce funkcjonujgca w oparciu o model outsourcingu produkeyjnego. Polega on na
tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom $wiadczgcym takie ustugi zaréwno dla polskich firm jak i
dla $wiatowych koncernéw. Od g4 2019r. Spotka posiada wtasny magazyn. W zakresie spedycji korzysta z ustug
jednego z najwiekszych operatordw logistycznych w kraju firmy Raben Polska S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skoéry, wcigz udoskonalane sg receptury preparatéw kosmetycznych Spotki. Spotka
stawia na bezpieczne sktadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznosc.
Outsourcing proceséw produkeyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych koncepciji
produktowych oraz redukcje kosztéw statych. Bazujgc na analizach tysiecy danych rynkowych (AC Nielsen, GFK
Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-rozwojowym dopasowuje
opracowywane kosmetyki do oczekiwarn konsumentdw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem niezliczonych
godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500 unikalnych receptur
opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcéw zastosowanych w naszych
produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych kategoriach, w tym
doskonale rozpoznawalne brandy tj. Pani Walewska, Miraculum, Wars.

Miraculum, jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obrorncow Zwierzat. Bezpieczeristwo, wysoka jakos¢, innowacyjnosé, skutecznosé,
odpowiedzialnos¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.

Spotka dziata obecnie gtownie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z
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posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe)
oraz kanaty e-commerce. Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jaki na rynkach
zagranicznych. Obecnie Spdétka eksportuje do blisko 30 krajéw, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja,
Ukraina, Biatorus, a takze na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Kanady oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki, ,
Iranu, ZEA.

Produkty Miraculum plasowane sg na nizszej i Sredniej pétce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu osoéb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka przyspieszyta tempo wprowadzania nowych produktow na wyzszg potke cenowg w
segmencie ekonomicznym.

1.5.  AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat
Zmiany w kapitale zaktadowym Spdtki w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku:

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku doszto do nastepujacych zmian w
kapitale zaktadowym Spétki:

W dniu 31 stycznia 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat obnizony o kwote 3.900.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokonane
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,12 ztotych, to jest z kwoty 1,50 ztotych kazda
do kwoty 1,38 ztotych kazda. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji obnizenia wynosita
44.850.000,00 ztotych.

W dniu 28 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto
nastepujgce uchwaty:

1) uchwata nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu
rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 KSH). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 44.850.000,00 ztotych do kwoty 42.250.000,00 ztotych, to jest o kwote 2.600.000,00
ztotych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych
do kwoty 1,30 ztotych za jedng akcje. Uchwata obowigzywac bedzie z dniem zarejestrowania zmiany przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2) uchwata nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii T4 w
trybie subskrypcji prywatnej z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu Spétki; Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki
z kwoty 42.250.000,00 ztotych do kwoty 43.745.000,00 ztotych, to jest o kwote 1.495.000,00 ztotych poprzez
emisje 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4. Uchwata wejdzie w zycie pod warunkiem dokonania
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego objetego ww. uchwatg nr 4, przy czym zmiana Statutu
Spotki wejdzie w zycie z dniem rejestracji zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3) uchwata nr 6 w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spotki. Zgodnie z trescig ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spétki ulegt warunkowemu podwyzszeniu o
kwote nie wyzszg niz 3.250.000,00 ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 nowych akgcji serii P, o
wartosci nominalnej po 1,30 ztotych kazda, ktére bedg akcjami zwyktymi na okaziciela. Prawo do objecia akgcji
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serii P w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze by¢ wykonane do dnia oznaczonego
w warunkach emisji obligacji zamiennych na akcje, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 marca 2022 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o wytgczeniu w catosci prawa poboru akeji serii przez
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki jest umozliwienie posiadaczom obligacji zamiennych na akcje spotki  wykonanie
przystugujacego im prawa zamiany obligacji na akcje. W razie wykonania przystugujacego obligatariuszom
prawa wykonania prawa zamiany obligacji na akcje nastgpi poprawa sytuacji bilansowej Spoétki poprzez
zwiekszenie kapitatow wtasnych przy jednoczesnym zmniejszeniu zobowigzan.

Rada Nadzorcza Spétki (stosownie do postanowien § 6a ust. 3 Statutu Spotki) wyrazita zgode na wytgczenie
prawa poboru akgcji serii P i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w odniesieniu
do wszystkich akcji serii P

4) uchwata nr 7 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akgcji z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany Statutu Spétki. Zgodnie z trescig ww. uchwaty kapitat
zaktadowy Spétki ulegt warunkowemu podwyzszeniu o kwote nie wyzszg niz 2.340.000,00 ztotych w drodze
emisji nie wiecej niz 1.800.000 nowych akgcji serii Y, o wartosci nominalnej po 1,30 ztotych kazda, ktdre beda
akcjami zwyktymi na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o wytgczeniu w
catosci prawa poboru akcji serii przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki. Uzasadnieniem wytgczenia
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki jest umozliwienie przyznania prawa do objecia akcji
serii Y posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Rada Nadzorcza Spotki (stosownie do postanowien § 6a ust. 3 Statutu Spoétki) wyrazita zgode na wytgczenie
prawa poboru akgcji serii Y i pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu
do wszystkich akcji serii Y.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego
W dniu 12 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat obnizony o kwote 2.600.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spodtki zostato dokonane
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych kazda
do kwoty 1,30 ztotych kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spdtki po rejestracji obnizenia wynosi
42.250.000,00 ztotych.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spdétke 32.500.000 akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosita 32.500.000 gtoséw.

Ponadto, na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 marca 2019
roku zmieniono § 6 ust. 1 Statutu Spoétki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
W dniu 10 lipca 2019 roku powziat informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T4 oraz zmiany Statutu Spotki. Wysokosé kapitatu
zaktadowego Spétki po rejestracji wynosi 43.745.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony jest na
33.650.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,30 zt kazda akcja. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca
ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke 33.650.000 akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego, wynosi 33.650.000 gtoséw. Ponadto, na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku zmieniono § 6 ust. 1 Statutu Spotki.
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Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
W dniu 31 lipca 2019 roku Spodtka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.250.000,00 zt ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku (,Uchwata” ). Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii P posiadaczom Obligacji zamiennych na akcje
Spotki emitowanych na podstawie Uchwaty. Ponadto, w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt
Statut Spotki.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kolejng kwote - 2.340.000,00 ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Y posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A.
Obecnie warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 5.590.000,00 ztotych.
Ponadto, w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spotki w zakresie § 6 oraz § 8a.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 43.745.000,00 ztotych i dzieli sie na
33.650.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,30 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akgcji zwyktych na okaziciela serii A1;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d
e

N

3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;

— =

900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f) 1.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.5612.223 akcje zwykte na okaziciela serii W,
h) 900.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1.
j) 5.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T2
k) 2.5600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3
) 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4
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Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzienr przekazania sprawozdania:
Marek Kamola - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Tuora - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Kierzek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

N o ok N

Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W zwigzku z Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 01 marca 2019 roku nr 03/03/2019 powotujacg Pana
Stawomira Ziemskiego w sktad Zarzadu Spoétki od dnia 1 kwietnia 2019 roku, Pan Stawomir Ziemski w dniu 28
marca 2019 roku ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzieri 31
marca 2019 roku.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki Uchwatg nr 08/03/2019 powotata do petnienia funkgji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Marka Kamole, za$ Uchwatg nr 09/03/2019 do petnienia funkgcji
Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej powotata Panig Katarzyne Szczepkowska.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 19 powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Leszka Kordka.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki Miraculum S.A. Pana Stawomira
Ziemskiego i koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu, ktére
odbyto sie w dniu 28 marca 2019 roku, Uchwatg nr 10/03/2019 powotata w skfad Komitetu Audytu Pana Marka
Kamole.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujgco:
1.Pan Marek Kamola - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2.Pan Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu,

3. Pani Katarzyna Szczepkowska - Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu
Audytu.

Sktad Komitetu Audytu na dzien przekazania sprawozdania:
1. Pan Marek Kamola — Cztonek Komitetu Audytu

2. Pan Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu,

3. Pani Katarzyna Szczepkowska - Cztonek Komitetu Audytu.
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Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
Tomasz Sarapata — Cztonek Zarzadu
Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spétki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji sprawozdania miaty miejsce nizej wymienione zmiany w
sktadzie Zarzadu:

W dniu T marca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 03/03/19, ktérg powotata Pana Stawomira
Ziemskiego na Cztonka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z dniem 01 kwietnia 2019 roku.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 05/03/2019 z dnia 28 marca 2019 w sprawie zmian funkgji Cztonkéw
Zarzadu Spotki, w ktérej powotata na funkcje Cztonkéw Zarzadu Pana Tomasza Sarapate i Pana Stawomira
Ziemskiego. Uchwata weszta w zycie z dniem 01 kwietnia 2019 roku.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu oraz wysoko$¢ wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegolnych cztonkdw Zarzadu, innych
niz Prezes Zarzadu, jest okreslana przez Rade Nadzorcza na podstawie wnioskow sktadanych przez Prezesa
Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreslonych przez Rade Nadzorczg. Szczegdtowe informacje
w tym zakresie sg zawarte w pkt. 34 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za
rok 2019.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

W roku 2019 Spodtka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujgcych wyptate $wiadczen
pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.

Informacja o polityce i procedurze wyboru firmy audytorskiegj

Spotka ponizej przedstawia gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej:

1. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest w formie uchwaty przez Rade Nadzorczg,
dziatajac na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu; rekomendacja Komitetu Audytu sporzgdzona
jest na podstawie procedury przetargowej zorganizowanej przez Spotke.

2. Zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie Nadzorczej
wyboér podmiotu uprawnionego do badania sposréd okreslonej kategorii lub wykazu podmiotéw
uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa.

3. Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
przygotowywania rekomendacji, kieruja sie nastepujgcymi wytycznymi dotyczacymi podmiotu
uprawnionego do badania:

a. cena zaproponowana przez podmiot uprawniony do badania;
b. mozliwos¢ zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spétke
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c. dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do
Spotki  profilu  dziatalnosci; w  tym badania sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego

d. zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz wymogami GPW S A,

e. mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spétke

f.  reputacja podmiotu uprawnionego do badania na rynkach finansowych;

g. potwierdzenie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania juz na etapie procedury
wyboru;

h.  wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest z uwzglednieniem zasady
rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych przez te
sama firme audytorska lub podmiot powigzany z tg firmg audytorska lub cztonka jego sieci nie moze
przekraczac 5 lat. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ badanie ustawowe po
uptywie co najmnigj 3 lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego.

Spotka wysyta do wybranych podmiotéw uprawnionych do badania zapytanie ofertowe, pod
warunkiem spetnienia przez te podmioty wymagan dotyczacych obowigzkowej rotacji podmiotu
uprawnionego do badania i kluczowego biegtego rewidenta oraz pod warunkiem spetnienia przez te
podmioty wymagan wymienionych w ust. 3 Polityki Spotki.

Spotka przygotowuje dokumentacje, ktéra umozliwi tym podmiotom ubiegajgcym sie o udzielenie
zlecenia na badanie sprawozdania finansowego Spétki, poznanie jej dziatalnosci oraz prowadzi
bezposrednie negocjacje z zainteresowanymi oferentami.

W wyniku przeprowadzonych negocjacji dokonuje sie wstepnej oceny ofert ztozonych przez biorgce
udziat w procedurze wyboru podmioty uprawnione do badania oraz sporzgdza sprawozdanie z
procedury wyboru, ktére zawiera wnioski z jej przeprowadzenia i ktére jest nastepnie zatwierdzane
przez Komitet Audytu. Brak odpowiedzi w wyznaczonym przez Miraculum S.A. terminie na zapytanie
ofertowe traktowany jest jako odmowa udziatu w procedurze wyboru.

Podczas dokonywania wstepnej oceny ofert Spétka kieruje sie wytycznymi wymienionymi w ust. 3
Polityki.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej swojg rekomendacje oraz zawierajgca nalezycie
uzasadniong preferencje Komitetu Audytu wobec jednego z przedstawionych podmiotow
uprawnionych do badania.

Jezeli Rada Nadzorcza zdecyduje sie wybra¢ inny podmiot uprawniony do badania niz preferowany
przez Komitet Audytu, musi poda¢ powody ewentualnego odejscia od tej preferencji.
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1.6.  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dziern 24.04.2020 r.

UDZIAL

LICZBA LICZBA GLOSOW UDZIAL GEOSOW NA

Lp NAZWA PODMIOTU UWAGI W KAPITALE
POSIADANYCH AKCJI AKCYINYM (%) NAWZ WZ (%)
1 Kamola Marek 10920000 32,45% 10920 000 32,45%
wraz z osobg blisko zwigzang i " -
2 Tuora Tadeusz podmiotem powiazanym 2118407 630% 2118407 630%
3 Skowron Piotr 1864 664 5,54% 1864 664 5,54%
Razem 14903 071 44,29% 14 903 071 44,29%

ad?2) wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 815.854 akcji Spotki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16
pazdziernika 2017 roku, zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spotka QXB ma 100.000 akgji serii T1)

Zestawienie stanu posiadania akgcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spoétki)

LICZBA AKCJI (W SZT.) NA
DZIEN 20.11.2019R.

LICZBA AKCJI
(W SZT.) NADZIEN 24.04.2020R.

IMIE | NAZWISKO

ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI

1 Tomasz Sarapata 800 000 = = 800 000
2 Stawomir Ziemski 945000 20500 = 965500
Razem 1745000 20 500 - 1765 500

ad1) osoba blisko zwigzana - 30.000 akgji
Dane dotyczace Prokurentéw Spétki (liczba posiadanych akcji Spétki)

Nie dotyczy

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)

LICZBA AKCJI (W SZT.) NA

LICZBA AKCJI (W SZT.) NA

IMIE | NAZWISKO DZIEN 20.11.2019R. ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI DZIEN 24.04.2020R.

1 Marek Kamola 10900 000 20 000 - 10920 000

2 Tadeusz Tuora 1196 553 6000 = 1202553

3 Piotr Skewron 1864 664 = = 1864 664

4 Katarzyna Szczepkowska 47 000 - - 47 000

5 Robert Kierzek 100 009 - . 100009

6 Jan Zatubski 810 000 23000 2 833000

T Leszek Kordek 35000 G = 35000
Razem 14 953 226 49 000 - 15002 226

ad2) Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan posiada 815.854 akcji Emitenta, spoétka
powigzana z Panem Tadeuszem Tuorg QXB Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) posiada 100.000 akcji serii T1.
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ad4) Podmiot powigzany (QP 2 Sp. z 0.0.), w ktérym Pani Katarzyna Szczepkowska jest Prezesem Zarzadu,
posiada 1.233.333 szt. akcji.

ad6) Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet
Transport Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego)
posiadaja tacznie 509.520 akgji.

1.7.  NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka nie nabywata akcji wiasnych. Nie wystepujg ograniczenia na prawach wtasnosci akcji Spotki.

1.8.  ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spodtce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2019 — 31.12.2019 wyniosto 56
pracownikéw; w grudniu 2019 — 56 pracownikéw.

Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych

Miraculum S.A. w omawianym okresie nie prowadzito programow akcji pracowniczych, , natomiast w dniu 28
marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 7 w przedmiocie
emisji warrantow subskrypcyjnych z prawem do objecia akgcji oraz ustanowienia Programu Motywacyjnego dla
Cztonkéw Zarzgdu. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez Cztonkéw Zarzgdu Spotki przez 3 lata, w
przypadku osiggniecia przez Spotke zysku netto w kazdym z kolejnych lat obrotowych na poziomie:
1.000.000,00 ztotych — za rok obrotowy 2019, 3.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2020 oraz 6.000.000,00
ztotych za rok obrotowy 2021.

Za system kontroli programéw pracowniczych odpowiada Rada Nadzorcza.

2. DZIALALNOSC SPOLKI

2.1. RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2019 r.- SYTUACJA PERSPEKTYWY

Ostatnie lata to intensywny czas rozwoju branzy kosmetycznej w Polsce, ktdra nalezy do najwazniejszych
segmentéw polskiej gospodarki, zaréwno jesli chodzi o konsumpcje wewnetrzng, jak i eksport. Pomimo
powolnej konsolidacji i wysokiego nasycenia, jest to w opinii specjalistdw wcigz rynek perspektywiczny.

Wartos¢ (min zf) i dynamika (%) rynku artykutow kosmetycznych w Polsce, 2015-2019

2015 2016 2017 2018s 2019p
Wartosé 20 945 22 051 22 875 23723 24 485
Dynamika 4.8% 5,3% 3,7% 3,7% 3,2%
s - szacunek
P - prognoza s
Zrédfto: PMR, 2019 \‘

W latach 2018-2024 rynek artykutéw kosmetycznych wzrosnie tgcznie o 19%, jak pokazuje raport ,Handel
detaliczny artykutami kosmetycznymi w Polsce 2019. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2019-2024".

Wiekszos¢ europejskich konsumentéw odczuwa niepokdj zwigzany ze sprzecznymi sygnatami wysytanymi
przez globalny rynek. Z jednej strony sugeruje on niepewnos¢ zwigzang z toczgca sie procedurg Brexitu,
konfliktami handlowymi i stabsza perspektywg wzrostu na waznych rynkach eksportowych, jak np. Chiny. Z
drugiej zas konsumentom sprzyjaja solidny rynek pracy, podwyzki ptac i umiarkowane ceny ropy naftowe;.
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Jak wynika z danych opublikowanych przez GUS w 2019 roku w naszym kraju wyraznie wyhamowata
konsumpcja. Eksperci oczekujg ze spowolnienie konsumpgji bedzie kontynuowane w 2020 r. ze wzgledu na
rosngcg sktonnos$é gospodarstw domowych do oszczedzania. Podkreslajg jednak, iz czynnikiem
dynamizujgcym wzrost spozycia prywatnego bedzie podwyzszenie ptacy minimalnej. (Zrodto: Wiadomosci
Kosmetyczne). Jednoczesnie jak wynika z raportu firmy badawczej GFK - zamozno$¢ Polaka w 2019 r. wzrosta
07,7 %, co dodatkowo zdaniem ekspertéw pozytywnie wptynie na dynamike konsumpcji prywatnej.

Zgodnie z Raportem PMR na przestrzeni lat zmieniat sie nie tylko rynek (struktura, udziaty, gracze), ale réwniez
podejscie konsumenta. Na rynek wszedt nowy, bardziej $wiadomy klient, ktéry ma szerokg wiedze na temat
wiasnych potrzeb oraz oferowanych mu produktéw. Dodatkowo pojawit sie nowy typ masowego konsumenta
kosmetykdéw, a mianowicie mezczyzni oraz pokolenie 65+. Jak wynika z badania przeprowadzonego przez
Quality Watch ponad potowa Polakéw kupuje gtéwnie na promocjach. Na obnizki polujg przede wszystkim
kobiety i mtodzi Polacy (25-34 — 59 %). Wsrod oséb dojrzatych odsetek kupujacych na promocjach jest réwniez
stosunkowo wysoki. Dla grupy wiekowej 55-64 jest to 49 %, a dla osdéb z przedziatu wiekowego 65-74 lata —
46%. (Zrodto: Wiadomosci Kosmetyczne).
Polska nalezy do najwiekszych rynkéw w UE, zajmuje szdstg pozycje i rosnie najszybciej z lideréw, ustepujac
tylko najwiekszym europejskim gospodarkom, m.in. Niemiec, Francji i Wielkiej Brytanii.
Rodzima branza kosmetyczna jest juz rynkiem dojrzatym, ale mimo to analitycy PMR oczekujg, iz polski rynek
w kolejnych latach nadal bedzie sie rozwija¢ szybciej niz globalna srednia. A to dlatego, ze polscy klienci wydajg
na kosmetyki wcigz mniej wiecej o potowe mniej niz obywatele paristw Europy Zachodniej. Najzamozniejsze
obszary Polski, Czech czy Wegier sg ciggle mniej zamozne niz najbiedniejsze obszary Wielkiej Brytanii, Niemiec
lub Francji.

Duze znaczenie dla wzrostu rynku ma ekspansja dyskontow, ktére stajg sie coraz popularniejszym kanatem
sprzedazy kosmetykow. Rola dyskontéw rosnie nie tylko dzieki poszerzaniu oferty i atrakcyjnym cenom, ale
réwniez z uwagi na to, ze az dwie trzecie klientéw docenia wygode réwnoczesnego kupowania zywnosci i
kosmetykdw.

Zwyczaje dotyczgce zakupow i korzystania z kosmetykéw (%), 2019

18-34 3554 55lat
wmmmmm|m

Czesto zwracam uwage na sklad kosmetykow 59% 62% 51% 56% 57% 70%
Wolg kupi¢ kosmetyk w wigkszym opakowaniu

lub szklanym, bo sg bardziej przyjazny dla 58% 59% 54% 54%  58% 69%
Srodowiska

Jestem w stanie zaplaci¢ wigcej za kosmetyk,

ktéry jest zrobiony z naturalnych skladnikéw or% 58% o1% 55% b5% 58%
Jesli mam wybdr czgéciej siggam po kosmetyki

polskich marek 53% 54% 47% 42%  59% 68%
Po nowoéci najczéciej siggam pod wplywem

zobaczenia produktu w sklepie, nie planujac 52% 50% 55% 49%  53% 55%
wcezeséniej

W ostatnim czasie coraz czeéciej siggam po

kosmetyki specjalistyczne (np. dermokosmetyki, 52% 54% 1% 50%  52% 45%

kosmetyki z linii profesjonainych)
Na ogdl czytam recenzje lub stucham opinii

innych, zanim kupig kosmetyk, ktérego nigdy nie 51% 55% 41% 51% 51% 49%
uzywalam/em

Kraj pochodzenia kosmetykow jest dla mnie

bardzo wazny 48% 50% 41% 40%  52% 58%

Rzadko sprawdzam, czy produkt byl testowany

na zwierzetach 47% 45% 48% 47% 48% 36%
Kupuijgc produkt kosmetyczny, szukam tych

hipoalergicznych 45% 47% 38% 40% 49%  45%
Mimo, Zze nie mam alergii, czgsto wybieram A i
kosmetyki dla alergikow 39% 41% 31% 35% 41% 42%
Kupujg kosmetyki wegariskie, tylko z produktow 0% 23% 6% | e

pochodzenia roélinnego

Wyjasnienie: na podstawie odpowiedzi w skali 1-5, gdzie 1 oznacza zdecydowanie sig nie
zgadzam, a 5 - zdecydowanie si¢ zgadzam." Suma odpowiedzi 4 i 5. n=488.

Zrodfo: PMR, 2019 \‘
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Zgodnie z Raportem firmy badawczej PMR konsumenci wybierajgc kosmetyki kierujg sie sktadem (59%),
naturalnoscia (57 %). Czesciej wskazujg na to kobiety niz mezczyzni (62 proc. vs. 51 proc.). Odsetek 0séb, dla
ktorych sktad kosmetykéw jest wazny lub bardzo wazny jest najwyzszy wéréd oséb powyzej 55 lat (70 proc.).
Obecnie klienci coraz czesciej $wiadomie siegajg po produkty polskich producentéw. Wysoka jakos¢ polskich
produktéw oraz zaufanie, jakim darza je konsumenci pozwalajg im w ostatnim czasie konkurowaé z
zagranicznymi markami. Az 44 % badanych w trakcie zakupu kosmetykéw zwraca uwage na kraj pochodzenia
produktu, a ponad potowa przyznaje, ze stara sie kupowac polskie marki kosmetykdw. Preferowanie polskich
produktéw deklaruje 6/10 badanych kobiet (wobec 48 % odnotowanych w grupie mezczyzn).

Kobiety o wiele czesciej zasiegajg rowniez opinii znajomych, lub szukajg dodatkowych informacji przed
podjeciem decyzji o zakupie nowego, nieznanego im wczesniej produktu kosmetycznego (55 proc. vs. 41 proc.
wsréd mezezyzn). (Zrodto: Wiadomosci Kosmetyczne).

Kluczowe liczby:

20 mld - Szacunkowa wartosc¢ rynku kosmetycznego w 2020 r.

6 miejsce w Europie — pod wzgledem wartosci rynku kosmetycznego

30 proc. realny wzrost polskiego rynku kosmetykéw (w cenach statych), w latach 2002-2016
3,2 % - tempo wzrostu

2.2. STRUKTURA RYNKU

Polski przemyst kosmetyczny jest mocno rozdrobniony. Na rynku dziata okoto 400 podmiotéw,
z czego zdecydowana wiekszo$¢ to mikro- i mate przedsiebiorstwa. Struktura sprzedawanych w Polsce
kosmetykoéw jest zblizona do innych rozwinietych rynkéw. Najwiekszy udziat pod wzgledem wartosci majg
przybory toaletowe. W 2016 r. miaty wartos¢ 881 min EUR. Poréwnywalny udziat w rynku majg kosmetyki do
pielegnacji skary, ich udziat w rynku wynosi 24 %. Nieco ponad 20 % udziatu majg kosmetyki do pielegnacji
wiosdw — to przede wszystkim szampony i farby do wtoséw. Wedtug Cosmetics Europe ten segment w 2016 r.
miat warto$é 699 min EUR, ale rozwija sie powoli — o zaledwie 1 % rocznie. Dwucyfrowy udziat w polskim rynku
maja takze zapachy i perfumy — bo okoto 15 %. Kosmetyki masowe odpowiadajg za blisko 80 proc. polskiego
rynku.

Wedtug analizy firmy badawczej PMR najbardziej popularnym miejscem zakupow kosmetykéw sg drogerie
(79%). W tych punktach czesciej dokonujg zakupéw kobiety (86%), niz mezczyzni (67%). Popularnosé drogerii
jako miejsca zakupdw wzrasta wraz z wyksztatceniem (od 66% wsrdd oséb z wyksztatceniem podstawowym
do 89% z wyzszym) i dochodami (74% wsréd oséb z dochodami do 1 000 zt, 87% z dochodami powyzej 2 000
zh).

Segment hipermarketéw odpowiada juz tylko za 13 proc. zakupéw FMCG, cho¢ jeszcze dekade temu byt liderem
rynku. Z danych GfK Polonia wynika, ze w ciggu roku (do korica wrzeénia 2019 r.) sprzedaz w Supermarketach
spadta 0 2,3 proc., cho¢ caty rynek rést. Najwiekszy udziat w rynku hipermarketéw ma Auchan, ktéry odpowiada
za ponad jedng trzecig tego segmentu (34,5 proc.), dalej jest Kaufland (25,8 proc.), Tesco (16,7 proc.), Carrefour
(15,8 proc.), E. Leclerc (6,5 proc.) i Schiever (0,7 proc.). (Zrédto: Wiadomosci Kosmetyczne).

Najszybciej rosngcym kanatem sprzedazy kosmetykow w kraju sa dyskonty z 34 proc. udziatem (w badaniu z
2014 roku dyskonty zajmowaty 7 miejsce). W najblizszych latach spodziewany jest dalszy wzrost dyskontéw,
przede wszystkim w wyniku ich ekspansji, promocji cenowej, poszerzonej oferty kosmetycznej oraz rosngcego
zaufania spoteczenstwa do marek wtasnych. W dyskontach kupowane sg przede wszystkim tanie, nisko
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marzowe kosmetyki. Z kolei hipermarkety, aby zaradzi¢ spadkom sprzedazy kosmetykéw bedg przebudowywaé
swoje dziaty kosmetyczne, prébujgc upodobni¢ je do drogerii. Prognozy na 2020 r. to 2,4 %. spadek.

Kobiety zdecydowanie czesciej kupujg kosmetyki w drogeriach i aptekach, traktujac te produkty jako cel wizyty
w sklepie. MezczyZzni kupujg kosmetyki zwykle przy okazji innych zakupdéw w markecie lub dyskoncie.
Osiedlowe sklepy wybiera niecate 10 proc. klientdw. Kupowane sg w nich przede wszystkim produkty pierwszej
potrzeby, takie jak pasty do zebéw, dezodoranty czy ptyny pod prysznic, zwykle tanszych marek. Dyskonty i
zakupy w sklepach osiedlowych sg szczegdlnie popularne wsrdd klientéw o dochodach do 2 tys. zt miesiecznie,
szczegolnie 0séb starszych, a drogerie i zakupy przez internet — wséréd zamozniejszych i mtodszych.

W Polsce Rossmann prowadzi 1300 sklepéw. Do korica 2019 r. firma planuje otwarcie ok. 100 drogerii. Dziennie
placoéwki Rossmanna w Polsce odwiedza 700 tys. klientdw, a aplikacji lojalnosciowej uzywa ponad 6 min osdb.
W 2018 r. Rossmann zwiekszyt sprzedaz o 5,1 proc. do 9,46 mld euro. W Niemczech sprzedaz wzrosta o 4,1
proc. do 6,66 mld euro (rok wczesniej: 6,4 mld euro). Natomiast spétki zagraniczne (Polska, Wegry, Czechy,
Turcja, Albania i Kosowo) uzyskaty wzrost na poziomie 7,7 proc. osiggajac wynik 2,8 mid euro (w minionym
roku: 2,6 mld euro). Generujg one 30 proc. sprzedazy catej Grupy.

W raportowanym okresie Hebe postawito na ekspansje. Sie¢ otworzyta 46 nowych drogerii oraz uruchomita
sklep internetowy. Rozwineta tez asortyment marek wtasnych i kosmetykéw naturalnych.

Rok 2019 sie¢ Hebe zamkneta z 273 sklepami (w tym 245 drogeriami i 28 samodzielnymi aptekami). W 2020 .
firma chce nadal mocno rozwijac sie¢ sklepéw, a takze pracowac nad poprawa efektywnosci sprzedazy przez
internet. (zrédto: Wiadomosci Kosmetyczne)

Polacy kosmetyki kupuja najczesciej podczas promocji i wyprzedazy, korzystajac gtéwnie z promocji
posezonowych, wyprzedazy poswigtecznych i noworocznych oraz promocji oferowanych przez sprzedawcow
w ramach Czarnego Pigtku. 8 na 10 konsumentdw przyznato, ze zdarza im sie wstrzymywaé z zakupem lub
celowo z nim czeka¢ do momentu startu promocji lub wyprzedazy. To dane z raportu KPMG w Polsce pt.
,Zakupy Polakéw na wyprzedazach. Kto realnie zarzgdza procesem zakupu — konsument czy sprzedawca?"
Cztonkostwo w Unii otworzyto przed polskim rynkiem kosmetycznym nowe szanse, szczegdlnie w obszarze
handlu miedzynarodowego. Polski eksport kosmetykéw z roku na rok bije kolejne rekordy. Prawie sto lat
dodwiadczenia, inwestycji w infrastrukture produkcyjng, wykwalifikowang kadre oraz dbato$¢ o jakosé
zaowocowato uznaniem, jakim cieszg sie dzi$ kosmetyki wyprodukowane w Polsce. Etykieta: ,made in Poland”
jest gwarancjg wysokiej jakosci i innowacyjnosci, nie tylko w kraju, ale daleko poza jego granicami. Pod
wzgledem eksportu zajmujemy 6 miejsce w Europie. W ciggu 10 lat sprzedaz kosmetykéw na rynki zagraniczne
zwiekszyta sie pieciokrotnie. Rocznie eksport wzrasta o 25 %. Stosunkowo fatwym rynkiem sa panstwa Unii
Europejskiegj, przede wszystkim ze wzgledu na jednolite prawodawstwo. Trudniej zaistnie¢ na rynkach
azjatyckich i arabskich, gdzie wymagane sg dodatkowe certyfikaty, a réznica klimatyczna oraz inne potrzeby
skory wymagaja specjalnych receptur i konsystencii.

Jak wynika z badania przeprowadzonego przez Polityki Insight dla BZ WBK motorem wzrostu rynku
kosmetykéw pozostang kraje azjatyckie. Szczegdlnie szybko bedzie sie powiekszat rynek chinski, czemu
sprzyja¢ bedg czynniki kulturowe, rozwdj klasy sredniej oraz szybki wzrost liczby uzytkownikdéw internetu i
telefonéw komaorkowych. Coraz wazniejszy bedzie tez rynek indyjski, ktéry mimo swojej kulturowej specyfiki
powinien sie rozwija¢ bardzo szybko dzieki dobrym perspektywom ekonomicznym dla kraju. Do najbardziej
perspektywicznych rynkéw nalezy tez zaliczy¢ Indonezje i najbardziej rozwiniete kraje afrykanskie, w tym
Maroko, Tanzanie czy RPA. Z krajéw wysoko rozwinietych rynek kosmetykdw najszybciej bedzie sie rozwijat w
USA i Wielkiej Brytanii, gtéwnie dzieki wzrostowi gospodarczemu i sprzyjajacym czynnikom kulturowym.
Eksperci przewidujg, ze najsilniejszym trendem w 2020 bedzie nadal ,consumer first” — jeszcze uwazniejsze
podazanie za potrzebami i preferencjami klientéw. Nie bez znaczenia bedzie tez trend digital, ktéry wptywa na

20



MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2019r. do 31.12.2019 .

otoczenie regulacyjne i zaczyna mie¢ coraz wieksze znaczenie w eksporcie produktéw na rynki poza unijne.
Natomiast najwiekszym wyzwaniem dla branzy kosmetycznej w 2020 roku, jak i wszystkich
pozostatych gatezi gospodarki, bedzie wprowadzenie takich zmian w funkcjonowaniu firm, by
zatrzymac zmiany srodowiskowe i ograniczy¢ negatywny wptyw na nasza planete.

2.3. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2019 ROKU

W czasie blisko 100-letniej obecnosci na rynkach kosmetycznych spdétka Miraculum S.A. i jej marki byty i sg
synonimem produktéw kosmetycznych wysokiej jakosci, w przystepnej cenie. W Miraculum S.A. bardzo
cenione sg bliskie relacje z Konsumentami - ich wszelkie sugestie i uwagi.

Pani Walewska — marka numer jeden w portfolio Miraculum, skutecznie opiera sie probie czasu, zmianom
ustrojowym i modzie od 1971 r. Przychody ze sprzedazy kosmetykéw Pani Walewska wzrosty o 6% w
poréwnaniu do roku 2018. Dlatego z duzg odpowiedzialnoscig podchodzimy do realizowanego rebrandingu tej
marki. Celem podjetych dziatan jest zdobycie nowej grupy Klientdw. Spétka w grudniu 2019 roku uruchomita
odrebng strone internetowg dedykowang tej marce - www.paniwalewska.pl, ktéra jest czescig kampanii
promocyjnej nowych produktéw pod marka Pani Walewska. Spétka — w ramach wsparcia marketingowego
marki Pani Walewska - zawata umowe o sponsoring programu ,,Sanatorium mitosci'. Emisja drugiej edycji tej
Produkcji TVP SA miata miejsce w styczniu 2020 .

Polski rynek kosmetykéw do mycia ciata caty czas ewoluuje i z roku na rok rosnie o kilka procent, zaréwno pod
wzgledem ilosci jak i wartosci sprzedazy. Segment tych produktéw stanowi jedng z najwazniejszych kategorii
catego rynku kosmetycznego, a wsrdd nich obserwujemy rosngcy popyt na mydta w ptynie. Dlatego tez kolekcja
mydet w ptynie Pani Walewska w 2019 roku zostata poszerzona o kolejne produkty, tym samym uzupetniajac
catg linie.

Spektakularnym sukcesem jest wprowadzenie nowej gamy produktow serii BIO pod marka Gracja BIO, ktéra
spowodowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéw tej marki w stosunku do tego samego okresu roku
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poprzedniego o 148%. Wprowadzajgc nowe produkty kierowalismy sie troskg o ich wysoka jakos$é, srodowisko
naturalne oraz bezpieczeristwo Konsumentéw. Do kremoéw do twarzy dotgczyty dwie maski vege z glinkami,
ktére btyskawicznie poprawiajg wyglad i kondycje cery. Eliminujg nadmiar sebum i zanieczyszczenia. Uwalniajg
skore od toksyn, przywracajac jej naturalny blask. Spétka zamierza kontynuowac¢ rozwéj gamy produktowej w
tej marce (aktualnie - kremy do twarzy, rak, pomadki, maski do twarzy).

Specjalistyczna pielegnacja inspirowana koreanskimi rytuatami piekna to przebdj ostatnich lat w branzy
kosmetycznej. Idac tym tropem, w tradycyjnej marce Gracja wprowadzilismy dwie maseczki na tkaninach:
AWOKADO oraz BANAN+KIWI. Dziatajg one na zasadzie okluzji, wspomagajac intensywne wnikanie sktadnikow
a tym samym zapewniajg natychmiastowy efekt. Mogg zastapi¢ zabieg kosmetyczny. Dziatajg ekspresowo —
w ciggu kilku minut przywracajg skorze wiasciwy poziom nawilzenia, wygtadzajg i dodajg blasku.

W 2019 roku kontynuowano duzy wzrost sprzedazy produktéw pod markg JOKO (wzrost o ponad 53%).
Niewatpliwie za wzrost przychodéw odpowiada decyzja o wyborze Ambasadora marki, ktérg zostata znana
o0sobowos¢ - aktorka, prawnik Pani Joanna Jabtczyriska.

Lakiery i odzywki do paznokci stanowig 23% sprzedazy catego asortymentu JOKO. W 2019 r. opracowalismy
przetomowe rozwigzanie - Lakier do paznokci TOUCH of DIAMOND. Idealna dla kobiet cenigcych swoj czas.
Uproszczony proces aplikacji pozwala uzyskac¢ efekt jak z profesjonalnego gabinetu manicure — bez
koniecznosci stosowania bazy, topu i lampy. Wszystkie nowosci zostaty bardzo dobrze odebrane przez
konsumentoéw, a sprzedaz nowych lakieréw TOUCH of DIAMOND przekroczyta zaktadane plany.

Z danych Panelu Indywidualnego GFK najwigkszy udziat w kategorii kosmetykéw kolorowych w ujeciu
wartosciowym majg kosmetyki kolorowe do twarzy (45%), w tym kosmetyki do oczu 39%.

Kosmetyki kolorowe sg jednym z najszybciej rosngcych segmentéw kosmetycznych w Polsce. Wzrost ten
napedzany jest gtéwnie przez rozwaj rynku masowego. W 2019 roku wzmocniono kolejng kategorie produktow,
jaka sg produkty do makijazu ust. Kluczowe znaczenie odegrato wprowadzenie kolekcji 12 konturdwek - idealnie
dobranych kolorystycznie do pomadek nawilzajgcych JOKO. Nasz bestseller — pomadki matowe JOKO MATT
LIPS powiekszyt swojg rodzine o cztery nowe odcienie.

Silng pozycje JOKO w tej kategorii wzmocnilismy wprowadzajac precyzyjny wodoodporny eyeliner w pisaku z
dtuga, odpowiednio wyprofilowang koricowka. Nadaje spojrzeniu pozadane podkreslenie i pozwala na
uzyskanie precyzyjnej kreski réznej intensywnosci. Formuta z wysoka zawartoscig pigmentu gwarantuje
gteboka i ISnigca czeri. Nowos¢ marki JOKO nie pozostawia smug, dziata ptynnie, nie rozmazuje sie oraz jest
wodoodporna, przez co wyjgtkowo trwata.

Makijaz brwi i ich stylizacja od kilku sezonéw sg wiodacym trendem beauty. Rynek kosmetyczny zawdziecza
tej tendencji rozwdj segmentu kosmetykéw do brwi o ponad 50% w przeciggu dwdch lat. JOKO pod koniec 2019
roku wprowadzito do oferty pomade do brwi, uniwersalny kosmetyk o kremowej konsystencji zamkniety w
matym stoiczku, dostepny w dwoéch naturalnych odcieniach. Do kosmetyku dotaczony jest aplikator ze
specjalnie wyprofilowang koncéwkg. Pomada koloryzuje i nadaje ksztatt brwiom. Obecnie w kategorii
kosmetykéw do brwi JOKO oferuje kredki, Zele do stylizacji oraz pomady.

Kategoria podktadéw miata znaczacy udziat w rynku kosmetycznym w 2018 roku. Trend ten byt kontynuowany
w 2019 r. Z raportu Technavio dotyczgcego globalnego rynku baz do makijazu wynika, ze rosnie na nie popyt
wsréd konsumentdw, zwtaszcza na rynkach wschodzacych. W grudniu Spéta wprowadzita do oferty Bazy
przeciw zanieczyszczeniom ANTI-POLLUTION SERUM oraz Bazy rozjasniajgco-matujgcej BRIGHTENING &
MATTIFYING PRIMER, ktére spotkaty sie z duzym zainteresowaniem Klientéw (sprzedaz stanowita prawie 15
% sprzedazy wszystkich produktéw JOKO w miesigcu grudniu).
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W analizowanym okresie Spétka rozpoczeta sprzedaz zestawodw upominkowych ze zmieniong szatg graficzna.
Zestawy oferowane sg zaréwno dla kobiet jak i dla mezczyzn. W ofercie zaprezentowano 14 wariantéw pod
trzema markami: Pani Walewska, WARS oraz wprowadzone w tym roku do oferty $wigtecznej zestawy
kosmetykdéw do makijazu marki JOKO.

Zestawy oferowane przez Spotke cieszyty sie bardzo duzym zainteresowaniem ze strony klientéw sieciowych,
jak i rynku tradycyjnego. Wedtug badan (Zakupy $wigteczne 2017 Deloitte) to wtasnie kosmetyki pozostajg w
czotéwce najczesciej kupowanych prezentéw swigtecznych dla dorostych, sg one bowiem atrakcyjnym,
praktycznym i relatywnie niedrogim upominkiem dla bliskich. Statystyki pokazujg réwniez, ze zestawy
Swiateczne to zdaniem wiekszosci sprawdzony pomyst na prezent — kupuje je az 51 % (MillwardBrown, styczen
2014 r.) Polakéw.

W okresie sprawozdawczym podpisana zostata umowa na sprzedaz perfum CHOPIN w sieci drogerii Douglas.
Sprzedaz produktéw CHOPIN klasy Premium byta rozszerzana na kolejne kraje poprzez platforme Amazon oraz
Alibaba. W celu wsparcia marketingowego marki uczestniczyliSmy w wielu wydarzeniach kulturalnych, ktére
dostarczyty wielu muzycznych emocji oraz wspaniatych, artystycznych wrazen. W sierpniu marka CHOPIN byta
oficjalnym parterem 74 Miedzynarodowego Festiwalu Chopinowskiego w Dusznikach — Zdroju. Festiwal ten
jest najstarszym na Swiecie, nieprzerwanie dziatajgcym festiwalem pianistycznym i zarazem najstarszym
polskim festiwalem muzycznym. Pod koniec sierpnia braliSmy udziat w Festiwalu ,Chopin i jego Europa”,
ktérego honorowym patronem jest Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej. We wrzesniu z kolei uczestniczylismy
w ,Szalonych Dniach Muzyki", ktérych organizatorem jest Orkiestra Sinfonia Varsovia. Ideg festiwalu jest
przetamywanie uprzedzeri do muzyki klasycznej.

Jestesmy dumni, ze perfumy CHOPIN uzyskuja pozytywne opinie na rynku perfumeryjnym, czego
potwierdzeniem sg otrzymywane nagrody i wyrdznienia - Men's Health - produkt roku 2019 oraz wytypowanie
produktu przez czasopismo , Twdj Styl" do tytutu ,Doskonatos¢ roku 2019 r".

W ramach dziatan komunikacyjnych wykorzystujemy potege medidow spotecznosciowych, wspdtpracujemy z
blogerami, youtuberami i instagramerami. Dzieki wspdtpracy w twoércami internetowymi docieramy z
angazujgcym przekazem bezposrednio do klienta.

W 2019 r. zakonczyliSmy prace nad nowg platformg sprzedazowg miraculum.pl. dostosowang do
obowigzujacych trendéw e-commerce. Wedtug badania opublikowanego przez Comarch oraz Kantar TNS
,Przysztos¢ zakupdw. Najwazniejsze trendy w retail dzi$ i w 2030 roku" polski rynek przestaje odstawac od
rynkéw bardziej rozwinietych pod wzgledem e-commerce (Wielka Brytania, Niemcy). Az 27 procent Polakdw
kupuje kosmetyki w sklepach internetowych. To najwyzszy wskaznik w Europie, gdzie $rednia wynosi 21
procent. Rynek e-commerce wzrést w Polsce o 25 proc, a instytucje branzowe szacujg jego wartos¢ na 36-40
mild zt. (European Ecommerce).
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2.4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Spétka odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktére
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona).

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w 2019 szczegdlny akcent
eksportowy bedzie postawiony na pozyskanie nowych kontraktéw handlowych w Azji oraz krajach Zatoki
Perskiej.

Miraculum na $wiecie

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2019 i 2018 roku

Przychéd netto ze sprzdazy
2019

Przychod netto ze sprzedazy

Struktura [%] 2018

Struktura [%]

Kraj 19167 990,99 28 19988 146,48 90
Eksport 259167572 12 224341212 10
Razem 21759 666,71 100 22 237 558,60 100
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2.5. STRUKTURA SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegéinych grup asortymentowych w catkowitej wartos$ci sprzedazy
Emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

01.01.2019 -31.12.2019 01.01.2018 -31.12.2018

GRUPA ASORTYMENTOWA » >

WARTOSC WARTOSC
Kosmetyki do i po goleniu 6517 506,68 30 7509 660,44 34
Kosmetyki do makijazu 312270118 14 238743387 n
Perfumeria 613427718 28 670191408 30
Pielegnacja ciata 1006 247,78 5 142257662 6
Pielegnacja twarzy 2440 044,20 1 221772053 10
Pozostate 2538889,69 12 1998 253,06 9
tacznie 21 759 666,71 100 22 237 558,60 100

2.6.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Obecnie sprzedaz towaréw jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani

Walewska, Lider, Wars i Joko.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego

asortymentu, cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

2.7. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY | TOWARY

Wartos¢ zrealizowanych dostaw towardw i materiatow przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem w
przypadku ponizszych podmiotéw:

DOSTAWCA STRUKTURA FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM
MPS International Sp. z 0.0. 25.74% nie jest powigzana
Miracan Sp.z 0.c. 19,79% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spétka ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ SPOLKI
MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

DYNAMIKA
2019 2018 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Przychody ze sprzedazy 21759 666.71 22 237 558,60 (477 891.89) -215%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5708 597,86) (4720025,14) (988 572,72) -20,94%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (4829 305,89) (4126 850,99) (702 454,90) -17,02%
EBIT (wynik operacyjny) (5708 597.86) (4720 025,14) (988572.72) -2094%
Zysk (strata) brutto (6129 820,69) (5386 602,99) (743217,70) -13,80%
Zysk (strata) netto (2268 195,69) (4 053 359,99) 1785164,30 44,04%
S;Z:rz'cyy‘j’g’;‘e”'ez”e nEttaZ dzizlaliosel (4994 156,29) (4201 167,51) (792988.78) 18.88%
Ki‘;’tfy ”;’3/] ﬁ;mezne nettozidzizanosel (493310,62) (301 884,06) (191 426,56) 63.41%
:;ﬁ;egxép\eniezne fiCuczcaainece: 483928812 477839806 60890,06 127%
Przeptywy pieniezne netto, razem (648 178,79) 275 346,49 (923 525,28) -335,40%
Liczba akgji (w szt.) 33650 000 32500000 1150000 3.54%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) (0,0674) (0,1247) 0,0573 45,95%
Wartos¢ ksiegowa netto na jedna akeje (w zt) 0,6509 0,6907 (0,0398) -5,76%
fm(y‘sg:a”a sredpioazongiczea/sicl! 35578 194 26430 685 9147 509 3461%
DYNAMIKA
31.12.2019 31.12.2018 WARTOSCIOWO PROCENTOWO

Suma Aktywdw ogétem 53703 611,69 50 501 916,37 320169532 6,34%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31799217,23 28 054 326,22 374489101 13.35%
Zobowigzania dtugoterminowe 23 507 874,34 16 445 225,61 7 062 648,73 42,95%
Zobowigzania krétkoterminowe 81291 342,89 1160910061 (3317757.72) -28,58%
Kapitat wiasny 21904 394,46 22 447 590,15 (543 195,69) -242%
Kapitat zaktadowy 43745 000,00 48 750 000,00 (5005 000,00) -10,27%

W stosunku do roku 2018 w 2019 roku Spdétka zanotowata mniejszg strate 0 1,7 min zt.

W 2019 roku nastgpit wzrost kosztéw sprzedazy i ogdéinozaktadowych, ktdry jest wynikiem z podjetych dziatan
wsparcia sprzedazy marki Chopin, inwestycji w renowacje i zakup nowych szaf w marce Joko w celu
zbudowania lepszej dystrybucji jak rowniez pozyskanie ambasadorki marki Joanny Jabtczyriskiej oraz szeregu
dziatan social mediowych z tym zwigzanych.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych w 2019 wzrést w poréwnaniu do 2018 roku przy rownoczesnym
spadku zobowigzan krétkoterminowych o 3,3 min zt oraz wzroscie aktywéw o 3 min zt.

Spotka dokonata catkowitej sptaty kredytu tj. na kwote 5,5 min zt.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spotki w ujeciu poréwnawczym (rok 2019 do 2018).

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2019 2018
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 34,2% 343%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) -26.2% -21.2%
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -22.2% -186%
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -104% -182%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA (zysk netto / suma aktywow) -42% -80%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -10,4% -181%
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W stosunku do 2018 roku wskaZzniki rentownosci ulegty poprawie.

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU
SPOLKI, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

Aktywa 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate (diugoterminowe) 41 591 502,08 7% 39 562 396,06 78%
Rzeczowe aktywa trwate 303903898 6% 1936 700,19 5%
Pozostate wartosci niematerialne 33 557 242,65 62% 33516997,12 66%
Pozostate aktywa finansowe - 0% - 0%
Naleznosci pozostate 84 379,45 0% 14889575 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4910841,00 9% 3959 803,00 8%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12112109,61 23% 10 939 520,31 22%
Zapasy 6082 941,29 12% 5106 378,60 10%
Naleznosci handlowe i pozostate 4921 527,06 9% 4077 321,66 8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1107 641,26 2% 1755 820,05 3%
Suma Aktywow 53703611,69 100% 50 501 916,37 100%
Pasywa 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 21904 394,46 41% 22 447 590,15 44%
Kapitat zaktadowy 43 745000,00 81% 48 750 000,00 97%
Kapitat rezerwowy - 0% - 1%
Zyski zatrzymane (21 840 605,54) -42% (26 302 409,85) -52%
Zobowiazania dtugoterminowe 23507 874,34 44% 16 445 225,61 33%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11539 782,02 21% 9 567 997,62 19%
Rezerwy dtugoterminowe = 0% = 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 849311332 16% 491 661,99 1%
f{”eeée;)rwa 2z tytutu odroczonego podatku dochodo- 3474979,00 5% 6385 566,00 13%
Zobowiazania kré i 8291 342,89 15% 11 609 100,61 23%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 123288 0% 559202641 10%
Zobowigzania handlowe | pozostate 7 538 806,35 15% 568590533 11%
Pozostate zobowigzania finansowe 62199353 1% 195 383,92 0%
Rezerwy 12931013 0% 13577495 0%
b ia i rezerwy na zobowi i 31799217,23 59% 28 054 326,22 56%
Suma Pasywéw 53703611,69 100% 50 501 916,37 100%
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3.3. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOKI

W ocenie Zarzadu w 2019 roku nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

Wptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego bedg
miaty:

e skutki dywersyfikacji Zrédet dostaw;

e realizacja dywersyfikacji kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy

eksportowej)

e  skutecznosc¢ podjetych dziatan proeksportowych;

e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

o stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;

e wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowe],

e zdrugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji

o wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki oraz pomoc Panstwa na walke z epidemia.

Spdtka planuje pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych i szersze otwarcie sie na rynki zachodnie, jak i
wschodnie, aby zwiekszy¢ udziat sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogoétem.

Wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Miraculum S.A.
Po przeprowadzeniu wstepnych analiz dostepnych danych Zarzad informuije, Ze istnieje prawdopodobieristwo,

iz COVID-19 moze wptyna¢ negatywnie na aktualne i przyszte wyniki finansowe Miraculum S.A. Zakres i skala
wptywu w znacznej mierze zaleze¢ bedzie od okresu trwania epidemii, obszaru na ktérym bedzie wystepowata
oraz ograniczen z nig zwigzanych.

Do wystepujacych i mogacych wystapi¢ skutkéw zaliczamy mozliwy spadek sprzedazy eksportowej i krajowe;j,
w wyniku wprowadzenia w wielu miejscach na $wiecie i Polsce ograniczen spotecznych zwigzanych z COVID-
19, w szczegdlnosci zamkniecia granic, ograniczenia dziatalnosci centréw handlowych.

Wprowadzone przez administracje rzgdowg ograniczenia w dziataniu galerii handlowych, w ktérych znajdujg
sie gtowni odbiorcy z nowoczesnego kanatu dystrybucji, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe pierwszego
kwartatu. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta odnotowuje znaczgco nizszg aktywnose konsumentow rowniez w tej
czedci sieci sklepdw, ktora nie zostata dotknieta restrykcjami i pozostata otwarta (okoliczno$¢ pozostawania w
domu oraz ograniczenia w transporcie i mozliwosciach przemieszczania sie).

Zarzad zauwaza juz sa pierwsze zaktécenia dostaw surowcow i opakowan do produkcji potgczone ze
spekulacyjnym wzrostem ich cen. Pojawiajg sie takze wyzwania zwigzane z utrzymaniem wydajnosci
produkcyjnej oraz realizacji dostaw z uwagi na absencje pracownikdéw. Ograniczenia dostepnego personelu sg
skutkiem zalecert zamkniecia szkot i zwigzanej z tym koniecznosci podjecia przez pracownikow opieki nad
dzie¢mi, wzmozonej ostroznosci i samoizolacji w przypadku przeziebienia i innych chordb oraz obaw przed
zakazeniem.

Réwniez istotne wahania kursu ztotego do euro mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki, poprzez wzrost
koszéw zakupu surowcéw i opakowan.
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Spétka podjeta dziatania zwigzane z rozwinieciem portfolio o ptyny oczyszczajace do rak w réznych wariantach
pojemnosci oraz maseczki ochronne wielowarstwowe na nos i usta. Rownoczesnie Spétka odnotowata
zwiekszony popyt na mydta w kostce i ptynie oraz kremy do rak.

3.5. PRACE BADAWCZO0O-ROZWOJOWE

Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest Scidle zwigzana ze strategig Spotki i ukierunkowana jest
na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktéw we wiasnym zakresie. tgczne wydatki na prace
badawcze i rozwojowe w 2019 r. wyniosty 465 tys. zt i zostaty ujete w kosztach. Prace rozwojowe obejmujg
m.in. pozyskiwanie know-how dotyczgcego produktéw, technologii lub proceséw oraz prowadzenie analiz
teoretycznych lub doswiadczen, w tym produkcji eksperymentalnej, techniczne testowanie produktow lub
procesow, zapewnianie koniecznego wyposazenia oraz uzyskiwanie praw wtasnosci intelektualnej w
odniesieniu do wynikéw prac.

3.6. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB Gt OWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2019 roku Spétka nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych, w tym w akcje witasne Spotki.
Zwiekszenia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych zostaty wykazane w notach 17 i 19 w Sprawozdaniu
Finansowym za 2019 rok.

3.7. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig emitenta zaliczamy:

1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z harmonograméw wobec ZUS

Zobowigzania wobec ZUS sg regulowane zgodnie z harmonogramami.

2. Osiaggniecie gorszych wynikéw finansowych

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazdy Spotka jest narazona na ryzyka,
ktére, gdyby doszty do skutku, mogg mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosgé.

Inne ryzyka:

Ryzyko zwigzane z koronawirus COVID-19

Skutki COVID-19 wptywajg aktualnie negatywnie i mogg wptywaé negatywnie w przysztosci na wyniki
finansowe Miraculum S.A. Zakres i skala wptywu w znacznej mierze zaleze¢ bedzie od okresu trwania epidemii,
obszaru na ktérym bedzie wystepowata oraz ograniczen z nig zwigzanych.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzent oraz poziom inflacji. Przeciggajaca sie atmosfera
kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak rowniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie
do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatanie na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsréd przedsiebiorstw krajowych,
jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spétki zalezne od podmiotow
zagranicznych, ktére dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie efektywniej zdobywac klientow
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na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar
produktéw doprowadzity do zaostrzajgcej sie walki o wzgledy konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢
potegujace sie wojne cenowa oraz wsparcie oferty poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).

Ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
Z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopieri nasycenia rynku oraz agresywna polityka
cenowa moze skutkowac¢ obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm
chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Spoétke.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réwniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na
osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na rynku ze strony niektérych konkurentéw. Kontrola
marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokosé¢, aktywne
reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci)
oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposdéb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztéw produkcji kosmetykdw, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztow
surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs
ztotego, koszty wynagrodzen w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2019 Spdtka przyktadata duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegdlnych etapach produkcii.

Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktére obecnie musza zaspokaja¢ Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢
wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy
kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ koniecznosc
zastgpienia niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku
Spdtka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa musza ulepszac stosowane receptury, ktére stanowig podstawe
jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji stwarza
koniecznos¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych
kosmetykdw.

W tym zakresie Spdtka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykéw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajace
w branzy kosmetycznej na naszym rynku — Spodtka posiada duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych
produktéw i receptur na rodzimym rynku.
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3.8. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spotka wyemitowata 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4 otgcznej
wartosci nominalnej 1.495.000,00 ztotych. Celem emisji byto pozyskanie srodkdéw na zwiekszenie kapitatu
obrotowego oraz obstuge i sptate zobowigzan Spoétki.

Whptywy z emisji akcji serii T4 zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan handlowych, ZUS, wynagrodzen oraz
zlecenie zamowien produktowych pod duze ilosci kosmetykéw w marce Joko

Poza wyzej wymienionymi dziataniami w obrebie ww. produktéw, Emitent planuje przeznaczy¢ srodki na
reklame i promocje marek z jego portfolio oraz zwiekszenie swiadomosci tych marek wsréd klientéw.

3.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZYWANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spatka nie publikowata prognoz na 2019 rok.

3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2019 rok.
W celu zabezpieczenia Zrddet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

e ulepszenie procedur windykacyjnych, biezgca kontrole sptywu naleznosci, wspotpraca z firmg
windykacyjna;

e zabezpieczanie srodkow na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywow
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

o efektywne zarzadzanie zapasami, majgce na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielko$ciach,
nie narazajgcych Spotki na braki w asortymencie oraz realizacji zamaowien klientéw, przy
jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach
asortymentowych;

e wykorzystanie zapasu surowcow, opakowan i produktéw gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajgcej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe,
ktére ograniczg koszty magazynowe i pozwolg uwolni¢ gotowke.

Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Miraculum S.A. za 2019 rok.

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Spotka nie bedzie realizowata inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.
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3.12. PRZEWIDYWANE KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty podejmowane przez Zarzad dziatania oraz czynniki natury makroekonomiczne;j:

e skutki dywersyfikacji Zrédet dostaw;

o realizacja dywersyfikacji kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy
eksportowej)

e  skutecznos$é podjetych dziatan proeksportowych;

e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

e stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;

e wahania kurséw walut wptywajgce z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z
drugiej jednak na wzrost cen surowcéw i kosztéw spedycji.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS,
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 3.900.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spdtki zostato dokonane poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,12
ztotych, to jest z kwoty 1,560 ztotych kazda do kwoty 1,38 ztotych kazda. Kwota uzyskana z obnizenia kapitatu
zaktadowego zostata przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych, co pozwolito Spdétce ubiega¢ sie o
dofinansowanie z funduszy UE w ramach dziatania ,1.4 ,Wzér na konkurencje” | Etap Programu Operacyjnego
Polska Wschod 2014-2020".

W dniu 28 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto
nastepujace uchwaty:

1) uchwata nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu
rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 KSH). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 44.850.000,00 ztotych do kwoty 42.250.000,00 ztotych, to jest o kwote 2.600.000,00
ztotych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych
do kwoty 1,30 ztotych za jedng akcje. W przypadku rejestracji ww. zmiany w Krajowym Rejestrze Sadowym,
kwota uzyskana z obnizenia kapitatu zaktadowego zostanie przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

2) uchwata nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii T4 w
trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu Spétki; Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki
z kwoty 42.250.000,00 ztotych do kwoty 43.745.000,00 ztotych, to jest o kwote 1.495.000,00 ztotych poprzez
emisje 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4. W przypadku powodzenia emisji oraz rejestracji ww.
zmiany w Krajowym Rejestrze Sadowym, Spétka zostanie dokapitalizowana kwotg 1.725.000 ztotych

3) uchwata nr 6 w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze Spétka wyemituje obligacje zamienne na
akcje Spotki o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3.250.000,00 ztotych.

4) uchwata nr 7 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany Statutu Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito, ze Spoétka w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu wyemituje
warranty subskrypcyjne w ilosci 1.800.000 wymiennych na akcje Spétki nowej serii Y o wartosci emisyjnej 1,50
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ztotych za akcje, w wyniku czego Spétka moze zosta¢ dokapitalizowana dodatkowag kwotg do 2.700.000
ztotych.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego

W dniu 12 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat obnizony o kwote 2.600.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych kazda
do kwoty 1,30 ztotych kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki po rejestracji obnizenia wynosi
42.250.000,00 ztotych.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spdtke 32.500.000 akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosita 32.500.000 gtoséw.

Ponadto, na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019
roku zmieniono § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 10 lipca 2019 roku powzigt informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T4 oraz zmiany Statutu Spotki. Wysokosé kapitatu
zaktadowego Spotki po rejestracji wynosi 43.745.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony jest na
33.650.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja.
Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spdtke 33.650.000 akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosi 33.650.000 gtoséw. Ponadto, na podstawie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku zmieniono § 6 ust. 1
Statutu Spotki.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 31 lipca 2019 roku Spodtka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spaétki o kwote 3.250.000,00 zt (trzy miliony dwiescie pie¢dziesiat tysiecy)
ztotych oraz zmiany Statutu Spoétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na
podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku (, Uchwata
7). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgji serii P
posiadaczom Obligacji zamiennych na akcje Spoétki emitowanych na podstawie Uchwaty. Ponadto, w zwigzku
z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spotki.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kolejng kwote - 2.340.000,00 ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Y posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A.
Obecnie wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 5.590.000,00 ztotych.
Ponadto, w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spotki w zakresie § 6 oraz § 8a.
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Emisja obligacji serii ST zamiennych na akcje Spétki

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 01/10/2019 w sprawie emisji 1.500.000
sztuk obligacji na okaziciela serii S1, o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tacznej wartosci 4.500.000,00
ztotych (, Obligacje” ). Dojscie emisji do skutku uwarunkowane zostato zapisem na 1.500.000 Obligacji.
Zgodnie z ww. uchwatg Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie, o ktérym
mowa w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz art.1 ust. 4 lit. b i ¢ Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do dwdch inwestoréw.
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaé zarejestrowaniu w depozycie papierow
wartosciowych (, KDPW” ), o ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem emisji Obligacji jest dzien, w
ktérym Obligacje przydzielone zostang na rzecz oséb lub podmiotdw, ktérym przydzielone zostaty Obligacje w
wyniku optacenia ceny emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozycji
nabycia.

Obligacje zostang wykupione po uptywie 24 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji chyba, ze posiadacz Obligacji
wykona prawo do zamiany Obligacji na akcje serii P. Emitentowi nie przystuguje prawo do wczesniejszego
wykupu Obligacji, natomiast posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zgdania od Emitenta wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadku naruszenia przez Emitenta warunkéw emisji.

Srodki uzyskane z emisji obligacji serii ST zamiennych na akcje Spétki przeznaczone zostaty na sptate kredytu
inwestycyjnego wynikajacego z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem BZ WBK S.A. (obecnie
Santander Bank Polska S.A.) oraz na kapitat obrotowy w celu rozwijania dziatalnosci Spoétki lub w celu realizacji
biezgcych zobowigzan powstajgcych w zwigzku z kontraktami.

Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych Spoétki
»,JOKO” , WARS” , By¢ Moze” na rzecz Administratora Zastawu dziatajgcego na rzecz kazdoczesnych
Obligatariuszy Obligacji serii S1.

Obligacje beda obligacjami zamiennymi na akcje Spotki serii P. Cena emisyjna obligacji serii S1 i akcji serii P
réwna bedzie 3,00 zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng
Obligacje jednej akc;ji serii P.

Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w odstepach kwartalnych.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku, Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/10/2019 w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji oraz ich przydziatu ("Uchwata") w zwigzku z przyjeciem przez inwestoréw propozycji nabycia
obligacji na okaziciela serii S1 zamiennych na akcje Spotki (,Obligacje” ) i optaceniem przez nich 1.500.000
Obligacji. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 1.500.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 3,00 zt kazda, o tacznej wartosci 4.500.000,00 zt .

Emisja obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spoétki

W dniu 17 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji do 1.000.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii S2, o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tgcznej wartosci do 3.000.000,00 ztotych (,,
Obligacje” ). Prog emisji wynosit 1 Obligacje.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 1
Ustawy o Obligacjach, oraz art.1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publicznag
papierow wartosciowych lub dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE. Propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do dziewieciu inwestoréw. Obligacje nie beda
miaty formy dokumentu i beda podlegac zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych (, KDPW” ), o
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ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem emisji Obligaciji jest dzien, w ktérym Obligacje przydzielone
zostang na rzecz osob lub podmiotéw, ktérym przydzielone zostaty Obligacje w wyniku optacenia ceny
emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozycji nabycia.

Termin wykupu Obligacji zostat oznaczony na dziert 20 grudnia 2021 roku, chyba, ze posiadacz Obligacii
wykona prawo do zamiany Obligacji na akcje serii P. Emitentowi nie przystuguje prawo do wczesniejszego
wykupu Obligacji, natomiast posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zadania od Emitenta wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadku naruszenia przez Emitenta warunkéw emisji.

Srodki uzyskane z emisji obligacji serii S2 zamiennych na akcje Spétki przeznaczone zostaty w pierwsze
kolejnosci na sptate kredytu inwestycyjnego wynikajgcego z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem
BZ WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A)) oraz na kapitat obrotowy w celu rozwijania dziatalnosci
Spotki lub w celu realizacji biezacych zobowigzan powstajgcych w zwigzku z kontraktami.

Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych
Spotki ,Pani Walewska” na rzecz Administratora Zastawu dziatajgcego na rzecz kazdoczesnych
Obligatariuszy Obligacji serii S2.

Obligacje sg obligacjami zamiennymi na akcje Spotki serii P. Cena emisyjna obligacji serii S2 i akcji serii P réwna
bedzie 3,00 zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng Obligacje
jednej akcji serii P.

Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w odstepach kwartalnych.

W zwigzku ze ztozeniem propozycji nabycia obligacji na okaziciela serii S2 zamiennych na akcje Spotki (,,
Obligacje” ), ztozono zapisy i zostato nalezycie optaconych 1.000.000 (jeden milion) Obligacji. W zwigzku z
powyzszym, w dniu 23 grudnia 2019 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 03/12/2019 w sprawie dojscia do
skutku emisji Obligacji oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano
przydziatu 1.000.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda, o tacznej wartosci 3.000.000,00 zt.

Pozyskany przez Spoétke kapitat zapewni srodki finansowe niezbedne na dokonywania dalszych inwestycji i
realizacje zatozonych programéw jej rozwoju, w szczegdlnosci inwestowanie w rozwdj dotychczas
posiadanych i nowych marek Spétki. Srodki pozyskane w wyniku ww. emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie wdrozen nowych produktow i ich promocji, ktére beda realizowane na bazie strategii rozwoju w
oparciu o design przedstawionej przez Spoétke w dniu 13 grudnia 2017 roku.

W ramach biezgcej dziatalnosci Zarzad Spoétki podejmuje dziatania zmierzajgce do wzrostu sprzedazy i poprawy
wyniku finansowego Spotki. Obszarem, nad ktdrym obecnie Spoétka skupia sie najmocniej jest dziatalnosé
handlowa, ze szczegdlinym uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku niektérych
marek, zwiekszeniem obrotéw z dotychczasowymi odbiorcami, a takze poszerzeniem kanatéw dystrybucii.
Podejmowane w 2019 i planowane w ramach dtugoterminowej strategii Spoétki dziatania w obszarze R&D i
marketingu majg na celu alokowanie naktadéw finansowych na rozwdj sprzedazy w kraju i poza granicami.
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4. POZOSTALE INFORMACJE

a.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB £ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ONE
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi
przeprowadzonych na warunkach rynkowych znajduje sie w pkt 20 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za 2019 rok.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2019 R.
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
EMITENTA

W 2019 roku Spotka nie udzielata tgcznie zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie
udzielata gwarancji.

4.3. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Zawarcie Aneksu nr 3 do Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomigdzy Spétka a Markiem
Kamolg

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 3 do
Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr
103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku.

Na mocy ww. Aneksu nr 3 Strony postanowity, ze pod warunkiem zaptaty na rzecz Pana Marka Kamoli kwoty
30.000,00 ztotych brutto do dnia 30 kwietnia 2019 roku, pozostata czes¢ naleznosci wynikajacych z odsetek
od Pozyczki za pierwszy kwartat 2019 roku, to jest kwota 41.210,96 ztotych brutto zostanie umorzona z dniem
30 kwietnia 2019 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku Spotka dokonata sptaty kwoty 30.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej
o nalezny podatek w wysokosci 5.700,00 ztotych, wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego
w Aneksie nr 3, doszto do umorzenia naleznosci z tytutu odsetek w kwocie 41.210,96 ztotych brutto.

Zawarcie umowy o objeciu akgcji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Miraculum S.A. (,Spotka” ) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii T4 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru i w wyniku
realizacji jej postanowien Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg - Akcjonariuszem Spétki bedacym
jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki - umowe objecia Akcji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych. Pan Marek Kamola objat 700.000,00 sztuk akcji serii T4 Spétki, o wartosci nominalnej 1,30
ztotych kazda i cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem
pienieznym w wysokosci 1.050.000,00 ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.
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Zawarcie umowy o objeciu akgcji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Miraculum S.A. (,Spotka” ) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akgji serii T4 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru i w wyniku
realizacji jej postanowiert Spotka zawarta z Panem Tomaszem Sarapatg - Akcjonariuszem Spotki bedgcym
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Spotki - umowe objecia Akgji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spoétek handlowych. Pan Tomasz Sarapata objat 80.000,00 sztuk akcji serii T4 Spétki, o wartosci nominalnej
1,30 ztotych kazda i cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem
pienieznym w wysokosci 120.000,00 ztotych w terminie do dnia 25 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akgji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwiazku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Miraculum S.A. (,Spotka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii T4 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru i w wyniku
realizacji jej postanowien Spoétka zawarta z Panem Stawomirem Ziemskim - Akcjonariuszem Spotki bedgcym
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Spétki - umowe objecia Akcji serii T4.

Objecie Akgji serii T4 nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych. Pan Stawomir Ziemski objat 70.000,00 sztuk akcji serii T4 Spétki, o wartosci nominalnej 1,30
ztotych kazda i cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem
pienieznym w wysokosci 105.000,00 ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akgji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Miraculum S.A. (,Spotka”) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii T4 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru i w wyniku
realizacji jej postanowien Spétka zawarta z Panem Piotrem Skowronem - Akcjonariuszem Spétki bedgcym
jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki - umowe objecia Akgji serii T4.

Objecie Akgji serii T4 nastapito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek
handlowych. Pan Piotr Skowron objat 200.000,00 sztuk akcji serii T4 Spoétki, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych
kazda i cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem pienieznym
w wysokosci 300.000,00 ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie umowy o objeciu akgcji serii T4

W dniu 09 kwietnia 2019 roku w zwigzku z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Miraculum S.A. (,Spotka” ) z dnia 28 marca 2019 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii T4 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru i w wyniku
realizacji jej postanowien Spoétka zawarta z Panem Janem Zatubskim - Akcjonariuszem Spétki bedgcym
jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej - umowe objecia Akcji serii T4.

Objecie Akcji serii T4 nastapito w ramach subskrypcji prywatnej stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych. Pan Jan Zatubski objat 100.000,00 sztuk akcji serii T4 Spotki, o wartosci nominalnej 1,30
ztotych kazda i cenie emisyjnej 1,50 ztotych za akcje, oraz zobowigzat sie do pokrycia tych akcji wktadem
pienieznym w wysokosci 150.000,00 ztotych w terminie do dnia 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie aneksu do Umowy o objecie akcji serii T4
W dniu 25 kwietnia 2019 roku Spdétka zawarta z Panem Tomaszem Sarapatg - Akcjonariuszem Spotki bedgcym
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Spotki — Aneks do Umowy objecia Akcji serii T4, zawartej w dniu 09 kwietnia
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2019 roku (Aneks). Na mocy ww. Aneksu Strony postanowity zmieni¢ termin pokrycia akcji wktadem pienieznym
z 25 kwietnia 2019 roku na 20 maja 2019 roku.

Umowa Inwestycyjna z dnia 22 maja 2019 roku

W dniu 22 maja 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Leszkiem Kordkiem umowe inwestycyjng, w przedmiocie
udziatu Inwestora w planowanej emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, ktére majg zosta¢ wyemitowane
na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie w dniu 28 marca
2019 roku. Na mocy Umowy Inwestycyjnej, Inwestor zobowigzat sie do nabycia 500.000 sztuk obligacji
zamiennych na akcje Spotki za kwote 1.500.000,00 ztotych. Ww. obligacje zostang wyemitowane przez Spotke
po dokonaniu przez Sad Rejestrowy wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy ww.
Uchwaty. Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej, Inwestor zobowigzat sie do wptaty petnej kwoty na poczet
ceny nabycia obligacji zamiennych na akcje Spotki do dnia 31 maja 2019 roku. W zwigzku z nabyciem przez
Pana Leszka Kordka 500.000 sztuk Obligacji serii ST, Umowa Inwestycyjna wygasta wskutek jej zrealizowania.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 maja 2019 roku

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka zawarta z Panem Leszkiem Kordkiem, (od 26 czerwca 2019 roku Cztonkiem
Rady Nadzorczej Spétki) Umowe Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw ochronnych ,Byé Moze" w celu
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg przystugiwac Zastawnikowi z tytutu Umowy Inwestycyjnej
zawartej w dniu 22 maja 2019 roku. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 ztotych. Umowa zastawu rejestrowego
wygasta a ustanowiony zastaw rejestrowy zostat wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcow wskutek wygasniecia
Umowy Inwestycyjnej w zwigzku z nabyciem Obligacji serii ST.

Umowa Inwestycyjna z dnia 17 czerwca 2019 roku

W dniu 17 czerwca 2019 roku Spétka zawarta z Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki, Panem Markiem
Kamolg, umowe inwestycyjng, w przedmiocie udziatu Inwestora w planowanej emisji obligacji zamiennych na
akcje Spotki, ktére majg zostaé wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie w dniu 28 marca 2019 roku. Na mocy Umowy Inwestycyjnej, Inwestor
zobowigzat sie do nabycia 500.000 sztuk obligacji zamiennych na akcje Spotki za kwote 1.500.000,00 ztotych.
Ww. obligacje zostang wyemitowane przez Spoétke po dokonaniu przez Sgd Rejestrowy wpisu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy ww. Uchwaty. Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej,
Inwestor zobowigzat sie do wptaty petnej kwoty na poczet ceny nabycia obligacji zamiennych na akcje Spotki
do dnia 25 czerwca 2019 roku. W zwigzku z nabyciem przez Pana Marka Kamole Obligacji 1.000.000 sztuk
Obligacji serii S1 (z czego 500.000 sztuk Obligacji serii S1 zostato nabyte w zwigzku ze zobowigzaniem
wynikajacym z Umowy Inwestycyjnej), Umowa Inwestycyjna wygasta wskutek jej zrealizowania.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 17 czerwca 2019 roku

W dniu 17 czerwca 2019 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Przewodniczacym Rady Nadzorczej
Spotki, Umowe Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw ochronnych ,WARS" w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci, jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 17
czerwca 2019 roku. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem
Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 ztotych. Umowa zastawu rejestrowego wygasta a ustanowiony zastaw
rejestrowy zostat wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcow wskutek wygasniecia Umowy Inwestycyjnej w
zwigzku z nabyciem Obligacji serii S1.
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Zawarcie umowy agencyjnej ze Spétkg Bioxx Skin Expert Perfumes & Cosmetics Trading L.L.C. z siedzibg w
Dubaju reprezentowanej przez osobe blisko zwigzang z wigkszoSciowym akcjonariuszem Spotki

W dniu 04 lipca 2019 roku Spétka zawarta umowe agencyjng ze Spotka Bioxx Skin Expert Perfumes & Cosmetics
Trading L.L.C. z siedzibg w Dubaju, reprezentowang przez Pana Tomasza Kamole jako Partnera — osobe blisko
zwigzang z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki. Na mocy niniejszej umowy Agent zobowigzat sie
do $wiadczenia ustug posrednictwa handlowego polegajgcego na pozyskiwaniu nowych klientéw dla Spétki w
odniesieniu do nastepujacych rynkéw: Zjednoczone Emiraty Arabskie, Oman, Kuwejt, Katar, Jordania, Egipt, Irak,
Tunezja, Algieria. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 marca 2020 roku. Po tym okresie
przechodzi automatycznie w umowe na czas nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Zawarcie Aneksu nr 4 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétkg a Markiem
Kamolg

W dniu 24 lipca 2019 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 4 do
Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr
103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 4 Strony postanowity, 0 zmianie terminu sptaty
pozyczki z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

Jednoczesnie, Spotka informuje, ze moca porozumienia Stron, odsetki od Umowy pozyczki za Il kwartat 2019
roku ulegty umorzeniu w kwocie 56.098,63 ztotych brutto.

Zawarcie Umowy podporzadkowania wierzytelnosci

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku pomiedzy Panem Markiem Kamolg — Akcjonariuszem Spdtki, Spétkg oraz
Bankiem Santander Bank Polska S.A. zostata zawarta umowa podporzadkowania wierzytelnosci.
Podporzadkowana wierzytelnosé¢ wynika z pozyczki udzielonej Spotce przez Pana Marka Kamole na podstawie
umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej zawarciu Spétka informowata raportem biezgcym nr
103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku.

Zawarcie Aneksu nr 5 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétka a Markiem
Kamolg

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 5
do Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym
Nr 103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku.

Na mocy ww. Aneksu nr 5 Strony postanowity, ze nalezne Pozyczkodawcy odsetki w kwocie 75.168,49 ztotych
zostajg umorzone z dniem 30 wrzesnia 2019 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.
Zawarcie Aneksu nr 6 do Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku zawartej pomiedzy Spétkg a Markiem
Kamolg

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Aneks nr 6 do
Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku (Umowa), o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym Nr
103/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku.

Na mocy ww. Aneksu nr 6 Strony postanowity, ze pod warunkiem wptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku kwoty
30.000,00 ztotych, pozostate nalezne Pozyczkodawcy odsetki w kwocie 47.958,91 ztotych zostajg umorzone z
dniem 31 grudnia 2019 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dokonata sptaty kwoty 30.000,00 ztotych tytutem odsetek pomniejszonej
o nalezny podatek w wysokosci 5.700,00 ztotych, wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego
w Aneksie nr 6, doszto do umorzenia naleznosci z tytutu odsetek w 47.958,91 ztotych brutto.
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Emisja obligacji serii S1 i S2 zamiennych na akcje Spéiki

W Q4 2019 roku Spétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje serii S1 i S2 o fgcznej wartosci 7.5600.000 zt.
Obligacje zostaty objete przez Akcjonariuszy Spotki. Warunki emisji obligacji zostaty opisane w nocie 31.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 pazdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,By¢ moze”

W dniu 22 paZzdziernika 2019 roku Spétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie, dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S1
zamiennych na akcje Spotki, Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajgcych sie na marke ,By¢ Moze" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg
przystugiwa¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii ST emitowanych przez Spodtke. Strony ustality
najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie praw
ochronnych do znakdw towarowych sktadajgcych sie na marke ,By¢ Moze" na kwote 2.500.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,WARS"

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spotka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie, dziatajacg jako Administrator Zastawdéw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S1
zamiennych na akcje Spotki, Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakow
towarowych sktadajgcych sie na marke ,\WARS" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie moga
przystugiwa¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii ST emitowanych przez Spoétke. Strony ustality
najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie praw
ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,\WARS" na kwote 2.500.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 paZdziernika 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,JOKQO"

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie, dziatajacg jako Administrator Zastawdw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S1
zamiennych na akcje Spotki, Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,JOKQO" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie mogg
przystugiwa¢ Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii ST emitowanych przez Spétke. Strony ustality
najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie praw
ochronnych do znakdw towarowych sktadajgcych sie na marke ,JOKO" na kwote 2.500.000,00 ztotych.

Zawarcie Umowy pozyczki

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, akcjonariuszem Spotki, Umowe
Pozyczki (Umowa Pozyczki). Na mocy Umowy Pozyczki Pan Marek Kamola zobowigzat sie do udzielenia Spotce
w terminie do dnia 27 grudnia 2019 roku pozyczki w kwocie 1.500.000,00 ztotych. Stopa oprocentowania
pozyczki wynosi 6% w skali roku. Umowa pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 27 grudnia 2021 roku.
Odsetki od pozyczki bedg ptatne kwartalnie. Pozyczka zostanie zabezpieczona zastawem rejestrowym na
grupie praw do znakdéw towarowych ,, Pani Walewska” na podstawie odrebnej umowy zastawu rejestrowego.

Zawarcie umowy zastawu rejestrowego z dnia 20 grudnia 2019 roku na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska”

W dniu 20 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Kancelarig Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w
Krakowie, dziatajacg jako Administrator Zastawéw na rzecz kazdoczesnych obligatariuszy obligacji serii S2
zamiennych na akcje Spétki, Umowe Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani Walewska" w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci, jakie
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mogg przystugiwaé Obligatariuszom z tytutu nabycia Obligacji serii S2 emitowanych przez Spétke. Strony
ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie
praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska" na kwote 4.500.000,00
ztotych.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 nie miaty
miejsca znaczace transakcje, ktére wywieraty istotny wptyw na osiggniete wyniki Spotki lub ktérych wartosé
przekroczytaby 10% kapitatow wtasnych.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace transakcje mogace mieé¢ wptyw na wynik finansowy Spétki lub
bedace transakcjami z podmiotami powigzanymi ze Spétka.

Zawarcie Aneksu nr 1 do umowy pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku

W dniu 24 lutego 2020 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki Aneks nr 1 do
Umowy Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku, o ktérej zawarciu Spétka informowata raportem biezgcym nr
102/2019. Strony zmienity termin zawarcia umowy zastawu rejestrowego na dzien 24 lutego 2020 roku.
Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie ulegty zmianie.

Zawarcie umowy zastawu rejestrowego z dnia 24 lutego 2020 roku na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych sktadajacych sie na marke ,Pani Walewska"

W dniu 24 lutego 2020 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spotki, Umowe
Zastawu Rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,Pani
Walewska"” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwacé Zastawnikowi z tytutu
umowy pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym Nr 102/2019.
Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na
kwote 2.250.000,00 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 6
(szes¢) % w skali roku oraz ewentualnymi odsetkami ustawowymi za opdZnienie.

Zawarcie Aneksu nr 7 do Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku

W dniu 24 marca 2020 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki, Aneks nr 7 do
Umowy Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej zawarciu Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr
103/2017 z dnia 22 listopada 2017roku. Na mocy ww. Aneksu nr 7 Strony postanowity, ze pod warunkiem
wptaty do dnia 31 marca 2020 roku kwoty 25.000,00 ztotych brutto, pozostate nalezne Pozyczkodawcy odsetki
w kwocie 50.090,41ztotych zostajg umorzone z dniem 31 marca 2020roku.Pozostate postanowienia Umowy
nie ulegty zmianie. W dniu 24 marca 2020roku roku Spoétka dokonata sptaty kwoty 25.000,00 ztotych tytutem
odsetek pomniejszonej o nalezny podatek w wysokosci 4.750,00 ztotych, wobec czego, wskutek ziszczenia
sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr7, doszto do umorzenia naleznosci z tytutu odsetek w 50.090,41
ztotych brutto.

Zawarcie Aneksu nr 2 do Umowy Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku

W dniu 21 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Spétki, Aneks nr 1 do
Umowy Pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku (Umowa), o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym Nr
102/2019 z dnia 19 grudnia 2019 roku. Na mocy ww. Aneksu nr 2 Strony postanowity, ze pod warunkiem wptaty
do dnia 30 kwietnia 2029 roku kwoty 5.000,00 ztotych pozostata czes¢ odsetek przystugujacych
Pozyczkodawcy na dzieri 01 kwietnia 2020 roku w kwocie 17.438,36 ztotych brutto zostaje umorzona z dniem
jej wymagalnosci zas Pozyczkodawca zrzeka sie odsetek za opdZnienie przystugujgcych mu od kwoty 5.000,00
ztotych. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 21 kwietnia 2020 roku Spétka dokonata
sptaty kwoty 5.000,00 zfotych tytutem odsetek pomniejszonej o nalezny podatek w wysokosci 950,00 ztotych,
wobec czego, wskutek ziszczenia sie warunku zastrzezonego w Aneksie nr 2, doszto do umorzenia naleznosci
z tytutu odsetek w 17.438,36 ztotych brutto.
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4.4. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy moga nastgpi¢ na podstawie
zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca”), a Panem Markiem Kamola,
cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki
(,Pozyczkodawca") Umowy Pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki do kwoty
10.000.000,00 ztotych. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostanie sptacona w terminie do dnia 30
czerwca 2021 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania Umowy o Pozyczke nastgpi razem
ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢ sptaty kwoty odsetek od pozyczki
poprzez potracenie mogacej przystugiwac¢ Pozyczkobiorcy wierzytelnosci z tytutu optacenia objecia akcji
Pozyczkobiorcy, ktére moga zostac zaoferowane Pozyczkodawcy (po cenie emisyjnej stanowigcej $rednig cene
za jedng akcje w okresie trzech miesiecy poprzedzajacych dzient sptaty pozyczki) przez Pozyczkobiorce
w terminie do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Emisja obligacji serii ST i S2 zamiennych na akcje Spotki zostata opisana w pkt. 31 Rocznego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za 2019 rok

Tres¢ uchwat podjetych w dniu 28 marca 2019 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, zostata opisana
w pkt 1.5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Poza ww. Spofce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.5. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego w ramach pozyczki z 22 listopada 2017 roku do Spétki wptyneto 2,1 min zt.

Zawarcie Umowy pozyczki

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spétki, Umowe
Pozyczki (Umowa Pozyczki). Na mocy Umowy Pozyczki Pan Marek Kamola zobowigzat sie do udzielenia Spotce
w terminie do dnia 27 grudnia 2019 roku pozyczki w kwocie 1.500.000,00 ztotych. Stopa oprocentowania
pozyczki wynosi 6% w skali roku. Umowa pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 27 grudnia 2021 roku.
Odsetki od pozyczki beda ptatne kwartalnie. Pozyczka zostanie zabezpieczona zastawem rejestrowym na
grupie praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska" na podstawie odrebnej umowy zastawu rejestrowego.

4.6. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spdétka nie udzielata pozyczek.

4.7. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spétki CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Kopernika 34, wpisanej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
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badania sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2019 oraz przegladu $srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres konczacy sie 30 czerwca 2020 roku, sporzgdzanych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2 2019, poz. 3517, z pdzn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Umowa, ktdra zostata zawarta pomiedzy Spétka, a CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
w dniu 20 listopada 2019 roku, jest wyrazem kontynuacji wspétpracy z dotychczasowym biegtym rewidentem,
ktory przeprowadzat badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2016, 2017, 2018 i przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie
30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2018 i 30 czerwca 2019, na mocy umowy zawartej w dniu 28 grudnia 2016
roku, w dniu 29 listopada 2017 roku, w dniu 13 listopada 2018 roku .

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata
zamieszczona w pkt. 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2019 rok.

4.8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

49. POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

4.10. POSTEPOWANIA DOTYCZACE DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £ACZNA
WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAUMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartosé tgcznie przekraczataby 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

4.17. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

Struktura Miraculum S.A. zostata przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego Sprawozdania.
Spoétka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
oraz nieruchomosci.
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5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2019 R. | PO DACIE BILANSOWEJ

Rejestracja w KDPW akcji zwyktych na okaziciela serii T3

W dniu 4 stycznia 2019 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie (KDPW) wydat Komunikat
w przedmiocie rejestracji w dniu 8 stycznia 2019 roku akcji zwyktych na okaziciela serii T3 w liczbie 2.500.000
(dwa miliony pie¢set tysiecy) o warto$ci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty pie¢dziesiat groszy) kazda pod kodem
ISIN: PLKLSTNOOO17. Przedmiotowy komunikat zostat wydany w nastepstwie decyzji KDPW zawartej w
os$wiadczeniach nr 769/2018 z dnia 21 grudnia 2018 roku, o ktdrej Spétka informowata w raporcie biezgcym Nr
124/2018 z dnia 21 grudnia 2018 roku.

Miedzynarodowa rejestracja znaku towarowego ,FC" dotyczacego marki Chopin klasy Premium

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata od Swiatowej Organizacji Wiasnosci Intelektualnej $wiadectwo
miedzynarodowej rejestracji znaku towarowego ,FC" dotyczgcego marki Chopin klasy Premium. Czas trwania
miedzynarodowej rejestracji zostat okreslony na 10 lat z mozliwoscia jej przedtuzenia.

Zawarcie porozumienia ze Spétka Fire-Max

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Spdétka zawarta porozumienie (Porozumienie) z poreczycielami kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego przez Spotke w Banku Santander Bank Polska S.A. — Panem Markiem
Jankowskim oraz Spdtka Fire — Max Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Poreczyciele). Na mocy ww.
Porozumienia Strony potwierdzity wygasniecie umowy dotyczacej poreczenia sptaty kredytu inwestycyjnego
(Umowa) w zwigzku z ustanowieniem dodatkowego zabezpieczenia wskazanego kredytu (o czym Spoétka
informowata raportem biezacym nr 123/2018 z dnia 21 grudnia 2018 roku) oraz zwolnieniem Poreczycieli z
poreczenia przez Santander Bank Polska S.A. Zawarcie Porozumienia wigze sie z rozwigzaniem rezerwy w
kwocie 130.671,52 (sto trzydziesci tysiecy szeséset siedemdziesigt jeden 52/100) ztotych utworzonej w
zwigzku z ewentualnymi roszczeniami Poreczycieli wobec Spétki wynikajacymi z umowy poreczenia kredytu
inwestycyjnego.

Rejestracja w KDPW akcji zwyktych na okaziciela serii T4

W dniu 08 sierpnia 2019 roku Spdtka powzieta informacje o tym, Zze Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 1.150.000
(jeden milion sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4 o warto$ci nominalnej 1,30 zt (jeden
ztoty trzydziesci groszy) kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLKLSTNOOO17, pod warunkiem wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje Emitenta oznaczone ww. kodem ISIN.
Zarejestrowanie wskazanych powyzej akcji zwyktych na okaziciela serii T4 nastgpi w terminie trzech dni od dnia
otrzymania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych decyzji o wprowadzeniu ww. akcji do obrotu na
rynku regulowanym, na ktdry zostaty wprowadzone inne akcje Emitenta oznaczone ww. kodem ISIN, nie
wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dziert wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym
rynku regulowanym.

W dniu 09 sierpnia 2019 roku Spétka powzieta wiadomos¢ o tym, ze Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (GPW) podjat Uchwate Nr 793/2019 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyktych na okaziciela serii T4 spotki Miraculum S.A. Zgodnie z ww.
Uchwatg do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1.150.000 (jeden milion sto
piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4 spotki Miraculum S.A., o wartosci nominalnej 1,30 zt
(jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 sierpnia 2019 roku do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spoétki Miraculum S.A., o ktérych mowa powyzej, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 13 sierpnia 2019 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLKLSTNOOO17".
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Wypowiedzenie umowy z PARP

W dniu 24 grudnia Spoétka ztozyta wobec Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oswiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie projektu: ,Zwiekszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci firmy
Miraculum S.A. poprzez zarzadzanie wzornictwem” w ramach dziatania ,1.4 ,Wzér na konkurencje” | Etap
Programu Operacyjnego Polska Wschéd 2014-2020" (,Umowa") z zachowaniem jednomiesiecznego okresu
wypowiedzenia. W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy nie jest zobligowana do zaptaty jakichkolwiek kar
umownych badz innych zobowigzan.

Sptata kredytu inwestycyjnego

W dniu 30 grudnia 2019 roku Spétka dokonata sptaty catosci zadtuzenia wynikajgcego z kredytu inwestycyjnego
udzielonego w oparciu o Umowe o kredyt inwestycyjny z dnia 16 kwietnia 2016 roku zawartej z bankiem
Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dawniej: Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba
We Wroctawiu) (,Bank”), o zawarciu ktérej Spoétka informowata raportem biezagcym nr 14/2016 z dnia 07
kwietnia 2016 roku.

W zwigzku z catkowitg sptata kredytu, doszto do wygasniecia ustanowionych zabezpieczen kredytu.

Wykreslenie zastawdw rejestrowych ustanowionych na zabezpieczenie roszczeri Banku Santander Bank Polska
S. A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.) zwigzanych z umowag kredytu inwestycyjnego

W dniu 24 lutego 2020 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XI Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego numer
2538714 ustanowionego na grupie znakéw towarowych stownych i stowno-graficznych WARS. Najwyzsza
suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 17.175.000,00 ztotych.

W dniu 26 marca 2020 roku otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa —Srédmiescia w Krakowie,
VII Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2499300
ustanowionego na wierzytelnosci pienieznej oraz o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2498082
ustanowionego na zbiorze praw z rejestracji znaku towarowego ,JOKO". Najwyzsza suma zabezpieczenia dla
zastawu rejestrowego o numerze 2499300 wynosita 18.000.000,00 ztotych. Najwyzsza suma zabezpieczenia
dla zastawu rejestrowego o numerze 2498082 wynosita 17.175.000,00 ztotych.

Powyzsze zastawy zostaty ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK z siedzibg
we Wroctawiu (obecnie Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie), wynikajgcych z umowy kredytu
inwestycyjnego, o zawarciu ktérej Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016, a o spetnieniu
warunkéw zawieszajgcych wejscie umowy w zycie —raportem biezgcym nr 19/2016.

Wykreslenie zastawdw rejestrowych nastagpito w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu inwestycyjnego, o czym
Spdtka informowata raportem biezgcym nr 107/2019 z dnia 30 grudnia 2019 roku.

Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki, nie
ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki

Nie wystapity
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6. tAD KORPORACYJNY

6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE
MIRACULUM S.A. ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO W 2019 ROKU

Zarzad Spoétki na podstawie § 70 ust.6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dn.29.03.2018 r. ( Dz.U. z
2018, poz.757), w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w
2019 roku.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2019

W roku obrotowym 2019 Emitent stosowat i bedzie w dalszym ciggu stosowat zasady tadu korporacyjnego
objete dokumentem pt. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", przyjetym uchwatg nr 26/1413/2015
Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku
(zamieszczonym na stronie: www.corp-gov.gpw.pl), za wyjatkiem zasad wskazanych ponizej.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

.I.R.2. Rekomendacje, Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki
w tym zakresie."

Spdtka nie posiada sformalizowanej, kompleksowej polityki w zakresie prowadzonych dziatar charytatywnych
i spotecznych. Jednak w miare mozliwosci Spoétka stara sie pozytywnie odpowiadac na kierowane do niej apele
0 wsparcie, rozpatrujac indywidualnie kazdg wystosowang do niej prosbe.

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw zarzadu, sporzgdzony zgodnie z
zasada 11.Z.1"

W dniu 27 lutego 2018 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o przyjeciu do stosowania przez Spotke przedmiotowej
zasady, w Uchwale Zarzadu z dnia 27 lutego 2018 roku w sprawie wewnetrznego podziatu odpowiedzialnosci
za poszczegdlne obszary dziatalnosci Miraculum S.A. Zarzad dokonat rozdziatu odpowiedzialnosci za
poszczegodlne obszary dziatalnosci Spotki pomiedzy cztonkéw Zarzgdu oraz udostepnit na stronie internetowej
Spotki stosowny schemat podziatu.

,1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie péZniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie znajduje zastosowania do Spétki, jako ze Miraculum S.A. nie
zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

,1.2.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzagdu na zadane pytania, bgdz tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13"

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposéb
rejestrowania posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spétce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegdtowy
zapis przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spoétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, maja
prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do protokotdw. Spétka uznaje, ze takie zasady w
wystarczajgcy sposob zapewniajg transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

,1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”
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W dniu 27 lutego 2018 roku Zarzad Spoétki zdecydowat, ze w celu zapewnienia jeszcze wiekszej
transparentnosci obrad walnych zgromadzen poczawszy od roku 2018 ich przebieg bedzie rejestrowany
w formie zapisu audio, ktéry zostanie kazdorazowo udostepniony, po odbyciu Walnego Zgromadzenia, na
stronie internetowej Spoétki. W 2019 roku Spétce dokonywata zapiséw przebiegu obrad walnych zgromadzen w
formie audio.

A.2.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos$¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spoétki spoza powyzszych indeksow, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Akcje spoftki nie sg zakwalifikowane ani do WIG 20 ani do mWIG40.

Zarzad i Rada Nadzorcza.

.22, Zasiadanie cztonkdéw zarzadu spoétki w zarzadach lub radach nadzorczych spoétek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorcze).”

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka uwaza istniejgce ograniczenia dotyczgce zakazu prowadzenia
przez cztonkéw zarzadu dziatalnosci konkurencyjnej za wystarczajgce. W przypadku, gdyby zaistniaty
okolicznosci poddajace w watpliwos¢ odpowiednie zaangazowanie cztonkéw Zarzadu Spoétki w prace na jej
rzecz, Rada Nadzorcza posiada kompetencje do odpowiedniego reagowania na takg sytuacje.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami.

JAV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Spétka nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, Ze istotna czes$¢
akcjonariatu nie ma mozliwosci wziecia udziatu w obradach walnego zgromadzenia, a zatem zapewnienie
powszechnie dostepnej transmisji generowatoby po stronie Spétki nieuzasadnione koszty. Akcjonariuszom
zapewnia sie mozliwos¢ zadawania pytan poprzez osobisty udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie
petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach sag niezwtocznie po zakoriczeniu obrad walnego
zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci w sposéb przewidziany przepisami rozporzgdzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
parfistwem cztonkowskim.

JIV.Z.3. Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.”

Spadtka nie stosuje powyzszej zasady. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione do
udziatu w walnym zgromadzeniu i obstugujace walne zgromadzenie. Dotychczas Spétka nie odnotowata
zainteresowania ze strony mediow uczestnictwem w jej walnych zgromadzeniach. W przypadku pytan
dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony przedstawicieli mediéw, Spotka udziela
stosownych odpowiedzi.

Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.5. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody
na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na
interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w skiad
grupy kapitatowej spotki.
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W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakgeji na interes spoétki.”

WV.Z.6. Spdtka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spétce do
konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji

i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.”

Spatka nie stosuje powyzszych zasad V.Z.5. oraz V.Z.6. W opinii Spotki uregulowania zawarte w obowigzujgcych
przepisach prawa, w potgczeniu ze statutem i regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dotyczace
konfliktu interesow i transakcji z podmiotami powigzanymi w, sg w tym zakresie wystarczajace.

W tym zakresie Spétka wskazuje, iz zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb
powotania rady nadzorczej. Sam wybdr cztonkdw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
jest dokonywany w ten sposdb, iz osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akgji, ktdra przypada
z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzyé oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw (art. 385 §5
KSH). Ponadto zgodnie z art. 390 § 2 KSH, jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, kazda grupa ma prawo delegowac¢ jednego sposréd wybranych przez siebie cztonkdw
rady nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci majg prawo
uczestniczenia w posiedzeniach zarzagdu z gtosem doradczym, a Zarzad obowigzany jest zawiadomic¢ ich
uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu. Na tej podstawie prawnej akcjonariusze majg prawo powotac¢ w sktad
rady nadzorczej cztonkdw rady nadzorczej, ktérzy beda mogli sprawowac¢ indywidualne czynnosci nadzorcze
nad dziatalnoscig Spotki. Uprawnienia te umozliwiajg akcjonariuszom Spoétki powotanie w sktad rady nadzorczej
Spotki cztonkéw rady nadzorczej bez koniecznosci uzyskania wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy za powotaniem tych oséb w sktad rady nadzorczej. Dodatkowo tacy cztonkowie rady nadzorczej
maja uprawnienie do wykonywania indywidualnych czynnosci nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki. W ocenie
Spotki uprawnienia te znaczgco wptywaja na obnizenie ryzyka wystepowania w Spotce konfliktow intereséw, a
takze umozliwiaja akcjonariuszom kontrole nad zarzadem Spoétki w zakresie zawieranych przez Spotke
transakgcji z podmiotami powigzanymi. Ponadto nalezy wskazac, iz akcjonariusze Spoétki korzystali z uprawnien
wskazanych w art. 385 oraz 390 KSH.

W celu wyeliminowania mozliwosci wystagpienia konfliktu intereséw przy wyborze cztonkéw Zarzgdu Spotki,
prawo do wybierania i odwotywania cztonkéw Zarzadu Spétki nalezy do Rady Nadzorczej Spotki. Tym samym
wyeliminowano mozliwosci bezposredniego decydowania o skfadzie Zarzagdu przez akcjonariuszy
wiekszosciowych. Ponadto Rada Nadzorcza posiada prawo kierowania do Zarzadu Spotki zalecen, wnioskow,
zgtaszania inicjatyw i opinii, w celu przedstawienia swojego stanowiska co do zarzgdzania Spétka, ktére Zarzad
obowigzany jest rozwazy¢ przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki.

Funkcjonowanie Zarzagdu w Spotce oparto réwniez o przyjety Regulamin Zarzadu, zatwierdzony uchwatg Rady
Nadzorczej Spoétki. W Regulaminie znalazty sie zapisy dotyczgce lojalnosci cztonkdw Zarzadu wobec Spotki
i sposobu postepowania w przypadku wystgpienia konfliktu intereséw w Spodtce. Zgodnie z tymi
postanowieniami, cztonek Zarzadu powinien uchyla¢ sie od kazdego dziatania nielojalnego wobec Spéiki,
interpretowanego jako dagzacego do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku powziecia
informacji o mozliwosci realizacji transakcji korzystnej dla Spotki, kazdy cztonek Zarzadu obowigzany jest
poinformowac o tym fakcie Spétke, a wykorzystanie takiej informacji moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem
nie naruszania interesu Spotki. W przypadku wystagpienia sprzecznosci intereséw cztonka Zarzadu, jego
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matzonka, krewnych, powinowatych badZ oséb powigzanych z nim osobiscie z interesami Spotki,
zainteresowany cztonek Zarzadu obowigzany jest do powstrzymania sie od uczestnictwa w rozstrzygnieciu
takiej sprawy. Réwnoczesnie do obowigzkéw kazdego cztonka Zarzadu nalezy informowanie Rady Nadzorczej
o kazdym konflikcie intereséw powstatym w zwigzku z petniong funkcjg bgdz juz o samej mozliwosci jego
wystapienia.

Poza wskazanymi regulacjami dotyczacymi przeciwdziataniu powstania konfliktu intereséw przy petnieniu
funkcji przez cztonka Zarzadu, zawartymi w Regulaminie Zarzadu, cztonkéw Zarzadu obowigzujg rowniez
zasady ogdlne dotyczace zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej bez zgody Spotki.

Wynagrodzenia

WV1.Z1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej
sytuacji finansowej spétki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Zasada ta znajdzie zastosowanie w przypadku Programu Motywacyjnego, ktérego powstanie zostato
uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 marca 2019 roku (uchwata nr 7). Poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu Spotki uprawnionych do skorzystania z programu motywacyjnego zostat
uzalezniony od osiggniecia przez Spotke zysku w okreslonej wysokosci za kazdy kolejny rok obrotowy. Model
wynagradzania zostat zbudowany w sposéb progresywny, co ma za zadanie zachecaé cztonkdw zarzadu do
nieustannego rozwoju Spétki i poprawy oraz stabilizacji jej sytuacji finansowej oraz budowy wizerunku Spoétki
jako wiarygodnego partnera biznesowego.

WV1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spoétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2
lata

Zasada ta nie ma zastosowania. Program Motywacyjny ktérego powstanie zostato uchwalone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 marca 2019 roku (uchwata nr 7) przewiduje, Ze okres pomiedzy
przyznaniem w ramach Programu Motywacyjnego warrantoéw subskrypcyjnych powigzanych z akcjami Spotki,
amozliwoscig ich realizacji zostanie skrécony, przy czym uprawnienie do realizacji warrantdow subskrypcyjnych
powstawac bedzie okresowo i uzaleznione bedzie od wysokosci osiggnietego w kazdym roku obrotowym zysku
Spotki. Pierwsze uprawnienie do realizacji czesci warrantéw powstanie po ponad roku od ich przyznania. W
ocenie Spotki skrocenie okresu oczekiwania do realizacji uprawniert z warrantéw subskrypcyjnych w
poréwnaniu z modelowym podejsciem, wptynie korzystnie na sytuacje finansowa Spdtki i pozwoli jej na
pozytywne ukonczenie procesu restrukturyzacji.

WVI1.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€O hajmniey:

1) ogding informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state
i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spdtki i kazdej jednostki wchodzacej
w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdinym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,
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5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celdw, w szczegodlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.”
Spatka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki wynagrodzen.
Spoétka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzen wyptaconych
osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

6.2. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOtCE SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodtce i jego skutecznosé
w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktére sg podstawag sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spotki, w ktorym
rejestrowane sg transakcje zgodnie z praktykg rachunkowg Spdtki opartg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowo$ci. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez pracownikéw Pionu Finansowo-Ksiegowego
Spotki.

Gtowne cele stosowanego w Spoétce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdani finansowych to: zapewnienie szczelno$ci systemu, jego kontrola
od strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci
wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktdérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad Spotki sprawozdania poétroczne i roczne sg poddawane przegladowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.

54



MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2019r. do 31.12.2019 .

6.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU
W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlinej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

UDZIAL

T— M oy i o wtesou
1 Kamola Marek 10920 000 3245% 10920 000 32.45%
2 Tuora Tadeusz wrizoé;s‘gtl;anfgzlﬁaz;;gyz::a ! 2118407 6.30% 2118407 630%
3 Skowron Piotr 1864 664 554% 1864 664 554%
Razem 14903071 44,29% 14903 071 48,29%

ad?2) wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 815.854 akcji Spotki (zawiadomienie z 18 sierpnia 2017 roku, zawiadomienie z 16
pazdziernika 2017 roku, zawiadomienie z 20 listopada 2017 roku). Spétka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

6.4. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

W Spodtce nie ma akcjonariuszy posiadajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

6.5. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA
PRAWA GtOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY
GEOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOtPRACY SPOtKI,
PRAWA KAPITALOWE SA ODDZIELONE, OD POSIADANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczert odnosnie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czescilub liczby gtoséw, ograniczen czasowych dotyczacych wykonywania prawa gtosu ani zapisow,
zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych przy wspoétpracy
Spotki.

6.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA Wt ASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Obligacje i akcje Spotki s zbywane bez ograniczen.
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6.7. OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWA DO PODJECIA DECYZJI
O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tagcznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. W wypadku Zarzadu
jednoosobowego jedyny cztonek Zarzgdu reprezentuje Spotke samodzielnie.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). Zarzad jest
uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego (§8a
Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytgcznym i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy.

6.8. OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA ORAZ DZIAt ALNOSCI
ORGANU NADZORUJACEGO | JEGO KOMITETU

1. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec¢) lat.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziatag, o ile
jej liczebnos¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego Zgromadzenia
do uzupetnienia sktadu Rady.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki.
5. Oprocz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami niniejszego
statutu do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
e sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania
ksiag i bilansu;
e rozpatrzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;
e  badanie wnioskéw Zarzadu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;
e  skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa
e wpkth)ic)
e powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu Spotki oraz pozostatych cztonkéw Zarzaduy,
a ponadto ustalenie zasad ich wynagradzania;
e wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spotki zaliczki
na poczet przewidzianej dywidendy;
e  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.
W Spotce dziata Komitet Audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza
i sposrod w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci finansowej,
skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem.

6.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOtKI EMITENTA

Decyzja 0 zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie.
Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtosow (art. 415 §1 KSH).
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Ponizej Zarzad podaje zmiany w statucie Spotki, jakie miaty miejsce w 2019 roku:

W 2019 roku doszto do szeregu zmian w brzmieniu § 6 i § 8a statutu Spaétki.

Pierwsza zmiana § 6 Statutu Spotki miata miejsce w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 12 czerwca 2019 roku
obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote
0,08 ztotych, to jest z kwoty 1,38 ztotych kazda do kwoty 1,30 ztotych kazda na podstawie Uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku

Dotychczasowe brzmienie § 6 statutu Spaétki:

Kapitat zaktadowy wynosi 44.850.000,00 (czterdziesci cztery miliony osiemdziesigt piecdziesiat
tysiecy) ztotych i dzieli sie na 32.500.000 (trzydziesci dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela
o wartosci nominalnej po 1,38 zt (jeden ztoty trzydziesci osiem groszy) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

) 666.615(szedc¢setszescdziesigtszesctysiecyszesésetpietnasdeie)akeji zwyktych na okaziciela serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii U;

€) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii RT;

f) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 (jedenascie milionéw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii W,

h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy pieéset pie¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;

j) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2.

k) 2.500.000 (dwa i p6t miliona) akcji zwyktych na okaziciela serii T3

Brzmienie § 6 statutu Spotki po zmianie:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi 42.250.000,00 (czterdziesci dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy)
ztotychi dzieli sie na 32.500.000 (trzydziesci dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

C) 666.615 (szescset szesédziesigt szes¢ tysiecy szeséset pietnasceie) akcji zwyktych na okaziciela
serii S;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii U;

e) 900.000 (dziewietéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 (jedenascie miliondw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii W;

h) 900.000 (dziewiecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;
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i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy pieéset pie¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;

j) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akgji zwyktych na okaziciela serii T2;

k) 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3;

n

® Kolejna zmiana brzmienia § 6 statutu Spoétki miata miejsce w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 10 lipca 2019 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii T4 na podstawie Uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku Brzmienie § 6 statutu Spotki
po zmianie:
,1. Kapitat zaktadowy wynosi 42.250.000,00 (czterdziesci dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 32.500.000 (trzydziesci dwa miliony pieéset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:
a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
C) 666.615 (szescset szesédziesigt szes¢ tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii U;
€) 900.000 (dziewiecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii RT,;
) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 (jedenascie milionéw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii W;
h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;
i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy pieéset pie¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;
j) 5.000.000 (pie¢ milionow) akgji zwyktych na okaziciela serii T2.
k) 2.500.000 (dwa miliony piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3
) 1.150.000 (jeden milion sto pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4;

® Nastepna zmiana w brzmieniu kapitatu zaktadowego w zakresie § 6 oraz § 8a Statutu Spotki miata
miejsce w dniu 31 lipca 2019 roku, kiedy to Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zwigzku z emisjg obligacji zamiennych na akcje na mocy Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku.
Brzmienie § 6 statutu Spétki po zmianie:
1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 43.745.000,00 (czterdziesci trzy miliony siedemset
czterdziesci pie¢ tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 46.995.000,00 (czterdziesci sze$¢ milionow
dziewie¢set dziewieédziesiagt pieé tysiecy) i dzieli sie na nie mniej niz 33.650.000 (trzydziesci trzy
miliony szes¢set piecdziesiat tysiecy) akcji i nie wiecej niz 36.150.000 (trzydziesci sze$¢ miliondw sto
pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty
trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:
a. 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na
okaziciela serii AT,
b. 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

59



MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2019r. do 31.12.2019 .

c. 666.615 (szeséset szescdziesigt szesc¢ tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii S;

d. 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akgcji zwyktych na
okaziciela serii U;

e. 900.000 (dziewie¢set tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii R1;

f. 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g. 11.512.223 (jedenascie milionéw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcji

zwyktych na okaziciela serii W;

h. 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

i 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy piecset piecdziesigt cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii TT;

j. 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2;

k. 2.500.000 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3.

l. 1.150.000 (jeden milion sto piec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
T4;Brzmienie § 8a przed zmiana:

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akgcji
przez obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku.

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze
by¢ wykonane do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii obligacji jako termin wykupu
obligacji, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

4, Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym
w ust. 2 emitowane bedg w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria R1, ewentualne
kolejne jako seria R z oznaczeniem numeru porzadkowego (R2, R3 itd.). Oznaczenie serii bedzie
wskazywane kazdorazowo przez Zarzad w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje.

Brzmienie § 8a po zmianie:

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 3.250.000,00 zt (trzy miliony dwiescie
piec¢dziesiat tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda w liczbie nie wiekszej niz 2.500.000
(dwa miliony pie¢set tysiecy).

3. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy Obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku,

3. Prawo do objecia akgji serii P w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
moze by¢ wykonane do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii Obligacji jako termin wykupu
Obligaciji, jednakze nie péZniej niz do dnia 31 marca 2021 roku.

4, Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym
w ust. 2 emitowane bedg w jednej serii oznaczonej literg P.

Ostatnia zmiana brzmienia § 6 i § 8a statutu Spo6tki w 2019 roku miata miejsce w dniu 17 pazdziernika 2019
roku w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg warrantow
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subskrypcyjnych na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca
2019 roku.

Brzmienie § 6 statutu Spotki po zmianie:

Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 43.745.000,00 (czterdziesci trzy miliony siedemset czterdziesci pieé¢
tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 49.335.000,00 (czterdziesci dziewieé miliondw trzysta trzydziesci piec
tysiecy) i dzieli sie na nie mnigj niz 33.650.000 (trzydziesci trzy miliony sze$¢set pieédziesiat tysiecy) akcji i
nie wiecej niz 37.950.000 (trzydziesci siedem miliondw dziewieéset pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:

a. 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela

20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
666.615 (szedcset szesédziesiat szesc tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii

b
c
S
d. 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii
u
e 900.000 (dziewie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g. 11.512.223 (jedenascie milionéw pieéset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akgji
zwyktych na okaziciela serii W;

h. 900.000 (dziewiecset tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii T;

i 1.075.554 (jeden milion siedemdziesigt pie¢ tysiecy pie¢set pie¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;

. 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii T2;

K. 2.500.000 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3.

I 1.150.000 (jeden milion sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4,
m. nie wiecej niz 2.500.000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P;
n. nie wiecej niz 1.800.000,00 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Y

Brzmienie § 8a po zmianie:

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.590.000,00 zt (pie¢ milionéw pieéset dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji:

a. przez obligatariuszy Obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie Uchwaty nr 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku,

b. przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych emitowanych na podstawie Uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku,

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze byé
wykonane do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii Obligacji jako termin wykupu Obligacji, badZ w
odniesieniu do posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, do dnia okreslonego w § 6 ust. 5 Uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku,

4, Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2
lit. b) emitowane beda w jednej serii oznaczonej literg Y.
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6.10. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS UPRAWNIEN AKCJONARIUSZY |
SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z
REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych
przepiséw w zwigzku z wejéciem w zycie z dniem 03.08.2009 r. nowelizacji Kodeksu spdtek handlowych.
Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
W Cciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Spotki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wtasciciele akcji, ktérzy bedg posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spoétki Miraculum S.A. na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akgcji imiennych uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze
uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akgcji zostang ztozone w spodfce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy

o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osoba fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktfadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byé pod rygorem niewaznosci sporzadzone na
pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczng zatacza sie odpis

7z wiasciwego rejestru wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza.

Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci zobowigzane sg do biezgcego uzupetniania listy
poprzez wpisywanie 0sob przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig
gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komisji
do Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych osdb Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzad Spotki, po czym sposréd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wybor
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:

a. gfosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkéw organdw Spotki lub likwidatoréw,

b. wnioskéw o pociggniecie do odpowiedzialnos$ci cztonkéw organdw Spoétki lub likwidatoréw,

c. w sprawach osobowych,

d. zadania zgtoszonego przez choc¢by jednego akcjonariusza,

e. winnych przypadkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach.
Uchwaty podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtoséw, wymagang zgodnie
z postanowieniami Statutu Spoétki, Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych obowigzujacych przepiséw.
Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas$é jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw
Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczgce zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzadkowymi moga dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw porzgdkowych
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.
Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce (uprawnienia
korporacyjne):
. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela
przystuguje jeden gtos. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411 (3) Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariusz moze
gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajgcy
akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spdtki nie moga by¢ petnomocnikiem na
walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spétki publiczne).
. Prawo do zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 11 Statutu Spotki
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego lub co najmniej jedna czwarta
0ogotu gtoséw w Spoétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
jednoczesnie Przewodniczacego tego Zgromadzenia
. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztfozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 KSH). Zgdanie takie powinno zostaé
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem (art. 401 §1 KSH).
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. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427
KSH. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwy;
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme;j,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powoddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdZniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

. Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,

w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmadwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 KSH).

. Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdZniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH).
. Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

. Prawo do zfozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych

w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

65



MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2019r. do 31.12.2019 .

. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH (w
przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).
. Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,

czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac rowniez ujawnienia liczby akgji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Ponadto akcjonariuszom spétki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajgc dziern dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu
zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy
staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z kodeksem spétek handlowych lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

. Zastosowanie stawki wynikajacej z zawarte] przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku
dochodoéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze Zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowa¢ stawke (bgdZ zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt
7adaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegodlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.
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. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catodci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim
przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji, badz sposéb jej ustalenia. Przepisu
o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

. Z akcjami Spotki nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1 prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki
w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy
powstaniu Spotki lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

. Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wptat  na  kapitat zaktadowy; Statut Spodtki nie  przewiduje  Zadnego  uprzywilejowania
w tym zakresie.

. Prawo do zbywania posiadanych akcji.

. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu
z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). Natomiast zgodnie z §12 ust. 2 Statutu Spotki
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody Zarzadu Spotki
wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na wykonanie
prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akgji, Zarzad podejmuje w terminie dwéch miesiecy liczac od
dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika. Natomiast zgodnie z §12 ust. 3 Statutu Spotki w okresie,
w ktérym Spotka ma charakter spétki publicznej, a akcje, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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. Akcje Spoétki mogg byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki (§ 9
Statutu).

Warszawa, 24 kwietnia 2020 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by / Podpisano R .
przez: Stawomir Ziemski
Tomasz Krzysztof

Sarapata Date / Data: 2020-

Miraculum S.A. 04-24'16:02
Date/ Data: 2020-04-
241615
Tomasz Sarapata Stawomir Ziemski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S A,
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2019 — 31.12.2019

Zarzad spoétki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Miraculum S.A. za 2019 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag
i finansowg oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Roczne Sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Signed by /
Podpisano przez:
Warszawa, 24 kwietnia 2020 roku

Stawomir Ziemski

Signed by / Podpisano

przez: Date / Data: 2020-

Tomasz Krzysztof 04-24 16:01

Sarapata

Miraculum S.A.

;2020-04- ir 71 i
asz??%%%a? Stawomir Ziemski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spoétki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Signed by /
Warszawa, 24 kwietnia 2020 roku Podpisano przez:
Signed by / Podpisano Stawomir Ziemski
|JI ZCZLT
Tomasz Krzysztof Date / Data: 2020-
Sarapata 04-24 16:00

Miraculum S.A.

ma%&lfgﬁﬁ 0-0% Stawomir Ziemski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
O DOKONANIU WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH ZGODNIE Z PRZEPISAMI, W TYM DOTYCZACYMI WYBORU | PROCEDURY

WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Zarzad Spotki odwiadcza jednoczesnie, ze:

w Spétce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta, oraz obowigzkowymi okresami karencjj,

Emitent posiada polityke i procedure w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego dobadania
sprawozdania finansowego Spétki. Spoétka nie posiada polityki w zakresie $wiadczenia na rzecz
Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu
$wiadczenia przez firme audytorska. Zadne ustugi niebedgce badaniem nie byty wykonywane przez
wskazane podmioty na rzecz Emitenta.

rekomendacja Komitetu Audytu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spetniata obowigzujgce warunki i zostata przeprowadzona w nastepstwie
zorganizowanej procedury. Emitent zamiescit na swojej stronie ogtoszenie nabory firmy audytorskiej
do badania sprawozdania finansowego za rok 2019, ponadto wystosowat mailowe zaproszenie do
sktadania ofert do ponad 30 podmiotéw dziatajgcych na rynku. Sposréd zgtoszonych firm
audytorskich Komitet Audytu wybrat dwie, ktérych kandydatury zarekomendowat Radzie Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 15 listopada 2019 roku, podjeta uchwate w
przedmiocie wyboru jako biegtego rewidenta/audytora firme CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg
w Warszawie (00-336) przy ul. Kopernika 34 oraz powierzy¢ jej badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za 2019 rok oraz przeglad $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za | pétrocze 2020 roku.

Osoby wchodzace w sktad Komitetu Audytu spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci oraz posiadajg wiedze i

umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych nabyte zaréwno w trakcie

edukacji na kierunkach zwigzanych gtéwnie z ekonomig, jak i w trakcie zdobywania doswiadczenia i rozwoju

kariery zawodowej. Osoby wchodzace w sktad Komitetu Audytu posiadajg rowniez rozlegta wiedze i

umiejetnosci w zakresie branzy, w jakiej dziata Spétka nabyte w trakcie rozwijania kariery zawodowej lub tez w

duzej mierze wieloletniej wspétpracy z Emitentem.

Komitet Audytu dziata z poszanowaniem powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w

szczegolnosci, w oparciu o przepisy Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, dziatalno$¢ Komitetu Audytu polega na wspieraniu Rady Nadzorczej

w wykonywaniu jej statutowych obowigzkdéw kontrolnych i nadzorczych, w tym w szczegdlnosci w zakresie:

1.
2.

monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowania skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania;

kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdinosci,
gdy na rzecz Spotki $wiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;
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Roczne sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2019r. do 31.12.2019 .

5. informowania Rady Nadzorczej Spétki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

6. dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

7. przedstawiania Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentéw lub firm
audytorskich zgodnie z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami;

Signed by /
Warszawa, 24 kwietnia 2020 roku Podpisano przez:

Stawomir Ziemski

Signed by / Podpisano
e Date / Data: 2020-
Tomasz Krzysztof 04-24 15:59
Sarapata
Miraculum S.A.
asp AR afa #2004 Stawomir Ziemski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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