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MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzadu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A. za okres 0d 01.01.2020 r. do 31.12.2020 .

1. PRZEGLAD SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI MIRACULUM S.A.

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE POZYCJE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA KWOTY W PLN KWOTY W EUR

Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2020

Przychody ze sprzedazy 2437910076 21759 666,71 544881784 505827019
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3016 639,30) (5708 597,86) (674 229,.87) (1327 025,40)
Zysk (strata) brutto (3491 505,19) (6129 820,69) (780 364,13) (142494321)
Zysk (strata) netto za okres (4637 86319) (2268 195,69) (1036 579,32) (527 266,65)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2904 489,18) (4994 156,29) (649163,91) (116094572)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (185686.12) (49331062) (41 501,52) (114 67540)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 293642119 483928812 656 300,83 112494493
Przeptywy pieniezne netto, razem (153754,11) (648 178,79) (34 364,60) (150 676,18)
Liczba akeji (w szt.) 35100000 33 650 000 35100000 33650000
Zysk (strata) netto na jedng akcje (0,1321) (0,0674) (0,0295) (0,0157)

— podstawowy z zysku (straty) za okres (zt/akcje) (0.1364) (0.0686) (0.0205) (0.0159)

— podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcje) (0.1364) (0,0686) (0,0205) (0.0159)

- podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zi/akcje) (0.1132) (0.0603) (0.0253) (0,0140)
gg::xg;;fb‘zllz SVR.?SAZSIJEI(;’:?N"LE'\?QOO;ETOWEGO 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Suma Aktywow 53313787.87 53703611,69 11 552 784,06 12610922,08
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 32862 256,60 3179921723 7121 057,60 7 467 234,29
Zobowigzania dtugoterminowe 16 420 036,70 23 507 874,34 355812531 5520224,10
Zobowigzania krétkoterminowe 1644221990 829134289 356293228 1947 010,19
Kapitat wiasny 2045153127 21904 394,46 443172646 5143 687,79
Kapitat zaktadowy 42120 000,00 43 745 000,00 912715611 10272 396,38
Liczba akgji (w szt.) 35100 000 33 650 000 35100000 33650 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,5827 0,6509 0,1263 01528

Wyptacona dywidenda na jedng akcje - - s -
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY [tys. PLN ]

24 379
21760
2019 2020

Pomimo trudnego otoczenia rynkowego (panujgca epidemia) Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w 2020
roku 0 12% w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego.

KOSZTY SPRZEDAZY | OGOLNEGO ZARZADU [tys. PLN ]

13124

11 363

-13%

2019 2020

Réwnoczesnie o 13% redukcji ulegty koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu.
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EBIT [tys. PLN]

-3017

+47%

-5709
2019 2020

EBITDA [ tys. PLN ]

-1 945

+60%

-4 830
2019 2020

Wzrost sprzedazy, przy réwnoczesnym spadku kosztéw sprzedazy i ogéinego zarzadu, przetozyt sie na znaczng
poprawe wyniku EBIT i EBITDA.
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1.2.  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

DYNAMIKA
2020 2019 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Przychody ze sprzedazy 2437910076 21759 666,71 261943405 12,04%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3016 639,30) (5708 597,86) 2691 958,56 47,16%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (1945 027,26) (4829 305,89) 288427863 59,72%
EBIT (wynik operacyjny) (3016 639,30) (5708 597,86) 2691 958,56 47,16%
Zysk (strata) brutto (3491 505,19) (6129 820,69) 263831550 4304%
Zysk (strata) netto (4637 863,19) (2268 195,69) (2369 667,50) -104,47%
Z;zeerzg/\;vge?weniezne nettoz dziataingecy (2904 489,18) (4994156,29) 2089 667,11 4184%
‘F:\'vz\ee‘;'tyygyyj s:nleZne heltoZaziatainossl (185686,12) (49231062) 307 62450 62,36%
: ;Z;p;gmjp‘e”'ei“e TieoZdaaainoscl 2936 421,19 483928812 (1902 86693) 29.32%
Przeptywy pieniezne netto, razem (153754,11) (648 178,79) 494 424,68 -76,28%
Liczba akeji (w szt.) 35100000 33 650 000 1450000 431%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) (0,1321) (0,0674) (0,0647) -95,99%
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje (w zt) 0,5827 0,6509 (0,0682) -10,48%
Skorygowana sredniowazona liczba akcji 37910 497 35578194 2332303 6.56%
zwykiych .
DYNAMIKA
31.12.2020 31.12.2019 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Suma Aktywdéw ogdtem 5331378787 53703 611,69 (38982382) -0,73%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32862 256,60 31799217.23 1063 039,37 3.34%
Zobowigzania dtugoterminowe 16 420 036,70 23 507 874,34 (7 087 837,64) -30,15%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 442 21990 8291 342,89 8150 877,01 9831%
Kapitat wiasny 20451 531,27 21904 394,46 (1452863,19) -6,63%
Kapitat zaktadowy 42120 000,00 43745 000,00 (1625 000,00) -371%

W 2020 roku Spdtka zanotowata mniejszg strate brutto o 2,6 min zt, w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Pomimo wystapienia pandemii COVID i wprowadzonych ograniczen z nia, zwiazanych nastapit wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 2,6 min zt przy jednoczesnym spadku kosztéw sprzedazy i ogélnozaktadowych o
1,7 min zt.

Spdtka zdecydowanie poprawita wyniki na poziomie EBIDTA — minus 2 min pln z poziomu minus 4,8 min pln w
roku poprzednim, a wynik EBIT odpowiednio minus 3 min pln z minus 5,7 min pin.. Zarzad Spétki zaktada, ze
wyniki powinny ulec dalszej poprawie w roku 2021. Poziom zobowiazan i rezerw na zobowiazania wzrdst
nieznacznie (0 1 min zt) przy réwnoczesnym matym wzroscie aktywow obrotowych. Wzrost zobowiazan
wynika z ujecia w pozycjach zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe subwencji PFR (o ok 900 tys
pln). Spdtka szacuje, ze ma szanse na umorzenie miedzy 50 a 75% wartos$ci subwencji, przy zatozeniu
spetnienia odpowiednich wskaznikéw w ramach podpisanej Umowy.

Wskaznik EBITDA i EBIT obrazujace zapotrzebowanie na kapitat ze strony Spétki zdecydowanie sie, poprawity.
Niemniej jednak, przy ambitnym planie wdrozen na rok 2021, nie mozna wykluczy¢ takiego zapotrzebowania w
przysztosci.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spotki w ujeciu poréwnawczym (rok 2020 do 2019).

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 2437910076 21759 666,71
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 729171092 7 431 605,54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3016 639,30) (5708 597,86)
Amortyzacja 107161204 879 291,97
EBITDA (1945 027,26) (4 829 305,89)
Zysk /(strata) netto (4637 863,19) (2268 195,69)
Suma Aktywéw ogdtem 53313 787,87 53703 611,69
Kapitat wiasny 20 451 531,27 21904 394,46
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2020 2019
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 328% 342%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) -12.4% -26,2%
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -8.0% -22,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -19.0% -10,4%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA (zysk netto / suma aktywéw) -87% -4.2%
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -22,7% -10,4%

W stosunku do 2019 roku wskazniki rentownosci dziatalnos$ci operacyjnej i EBITDA ulegty poprawie.
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1.3.  CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU
SPOLKI, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

AKTYWA 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 39 897 460,84 75% 41 591 502,08 7%
Rzeczowe aktywa trwate 1256 150,03 2% 1450292,04 3%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1141 640,23 2% 158874694 3%
Pozostate wartosci niematerialne 3356811813 64% 33 557 242,65 62%
Pozostate aktywa finansowe - 0% - 0%
Naleznosci pozostate 78 579,45 0% 84 379,45 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3852973,00 7% 4910 841,00 9%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 13 416 327,03 25% 12112109,61 23%
Zapasy 675951623 13% 6082 941,29 12%
Naleznosci handlowe i pozostate 5702 923,65 10% 4921 527,06 9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 953 887,15 2% 1107 641,26 2%
Suma Aktywéw 53313 787,87 100% 53703 611,69 100%
PASYWA 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 20 451 531,27 38% 21904 394,46 41%
Kapitat zaktadowy 42120000,00 79% 43745 000,00 81%
Kapitat zapasowy 145 000,00 0% = 0%
Kapitat rezerwowy 1300 000,00 2% - 1%
Zyski zatrzymane (23113 46873) -43% (21 840 605,54) -42%
Zobowiazania dtugoterminowe 16 420 036,70 31% 23507 874,34 44%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1233893154 23% 11539782,02 21%
Rezerwy dtugoterminowe 2 0% - 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 517 636,16 1% 849311332 16%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3563 469,00 7% 3474 979,00 6%
Zobowiazania krétkoterminowe 16 442 219,90 31% 829134289 15%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 19571696 0% 123288 0%
Zobowigzania handlowe | pozostate 7 878 453,58 16% 7538 806,35 15%
Pozostate zobowigzania finansowe 8170 564,07 15% 621 993,53 1%
Rezerwy 197 48529 0% 12931013 0%
bowiazania i rezerwy na zobowigzani 32 862 256,60 62% 31799 217,23 59%
Suma Pasywoéw 53313 787,87 100% 53703 611,69 100%

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynika z zapadalnosci w roku 2021 zobowigzan z tytutu obligacji —
kwota 7,5 min pln. Zarzad podjat dziatania w celu rolowania ww. obligacji lub emisji obligaciji, ktére pozwolg
zrefinansowac ten dtug i zdecydowanie wydtuzy¢ termin wykupu oraz poprawi¢ dla Spoétki warunki emisji w
zakresie oprocentowania, co wptynie na zmniejszenie kosztéw finansowych w kolejnych okresach.
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1.4.  PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2020 ROKU

W czasie blisko 100-letniej obecnosci na rynkach kosmetycznych spétka Miraculum S.A. i jej marki byty i sg
synonimem produktéw kosmetycznych wysokiej jakosci, w przystepnej cenie. W Miraculum S.A. bardzo
cenione s3 bliskie relacje z Konsumentami - ich wszelkie sugestie i uwagi.

Miraculum wprowadza coraz bardziej innowacyjne, skuteczne oraz, co réwnie wazne, przyjemne w uzyciu
produkty zgodne z najnowszymi trendami. Nieustannie doskonalimy receptury, bazujgc na nowoczesnych
sktadnikach aktywnych pochodzenia naturalnego o udowodnionym, dobroczynnym dziataniu na skére. Dbamy
o to, aby nasze produkty byty przyjazne srodowisku, rezygnujemy z celofanu, wybieramy opakowania, ktére
podlegajg recyklingowi, stawiamy na szkto.

Szanse na dalszy rozwoj, Spétka dostrzega w konsekwentnym zwiekszaniu obecnosci naszych marek na rynku
polskim, ale réwniez zagranicznym. Rozumiemy, ze szybki postep technologiczny i dostep do coraz to nowych
rozwigzan cyfrowych zmieniajg potrzeby i zachowania konsumentéw. Dlatego niezwykle wazna jest dla nas
wielokanatowos¢ sprzedazy. Rozwijamy sie¢ stacjonarng i e-commerce, a klient zyskuje swobode dokonywania
zakupu w obu kanatach

Pomimo wielu trudnosci zwigzanych z trwajgca w Polsce i na swiecie epidemia, Spétka w 2020 roku poprawita
swoje wyniki na wielu poziomach — wzrost sprzedazy, poprawa wyniku operacyjnego i EBITDA, przy
rownoczesnej redukeji kosztéw funkcjonowania.

Zarzad Spotki i jej Pracownicy doktadajg wszelkich staran, aby Miraculum S.A. zaczeta generowac pozytywne
wyniki finansowe w mozliwie krétkim czasie. JesteSmy przekonani, ze zbudowaliémy zdrowe, trwate
fundamenty — zmiana produktowa w wybranych markach, nowe wdrozenia w markach Miraculum, JOKO, Pani
Walewska, Wars, poprawa efektywnosci dziatania Spotki, poprawa ptynnosci finansowej i odbudowa
wiarygodnosci w oczach Dostawcéw i Klientdw stanowig mocng przestanke, aby optymistycznie patrze¢ w
przysztosci, szczegdlnie po ustaniu epidemii lub jej znaczgcym ograniczeniu.

PANI WALEWSKA

Marka numer jeden w portfolio Miraculum, skutecznie opiera sie probie czasu, zmianom ustrojowym i modzie
od 1971 r. Przychody ze sprzedazy kosmetykéw Pani Walewska wzrosty o 11% w poréwnaniu do roku 2019.
Dlatego z duzg odpowiedzialnoscig podchodzimy do realizowanego rebrandingu tej marki. Celem podjetych
dziatan jest zdobycie nowej grupy Klientow.

Spotka uruchomita odrebng strone internetowg dedykowang tej marce - www.paniwalewska.pl, ktéra jest
czescig kampanii promocyjnej nowych produktéw pod markg Pani Walewska. Spétka — w ramach wsparcia
marketingowego marki — realizowata konkurs #AmbasadorkaPaniWalewska, celem ktérego jest wybodr
ambasadorki marki. Zwyciezczynie konkursu podpiszg z firma roczny kontrakt, otrzymajg zestaw nagréd.
Nastepnie wezmg udziat w kampanii wizerunkowej marki oraz bedg bohaterkami akcji specjalnych,
promujacych kosmetyki Pani Walewska.

Marka Pani Walewska zdobyta certyfikat ZEOTY LAUR KLIENTA 2020 - bedacy pierwszym i jednoczesnie
jednym najbardziej liczacych sie certyfikatéw konsumenckich w kraju.

W XII 2020 roku miato miejsce zatowarowanie pod akcje in-out na marce Pani Walewska z siecig Rossmann.
Akcja zostata przeprowadzona w styczniu 2027 roku w ponad 1400 sklepach Rossmann i byta najwiekszg w
50 letnigj historii marki.

Polski rynek kosmetykéw do mycia ciata caty czas ewoluuje i z roku na rok rosnie o kilka procent, zaréwno pod
wzgledem ilosci jak i wartosci sprzedazy. Segment tych produktéw stanowi jedng z najwazniejszych kategorii
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catego rynku kosmetycznego, a wsrdd nich obserwujemy rosngcy popyt na mydta w ptynie. W 2020 roku
zdecydowalismy sie na zmiane opakowar w tej kategorii, a takze na wdrozenie Zelu pod prysznic i ptynu do
kapieli 2w1 w kazdej z serii.

MIRACULUM

Wzrost przychodéw pod markg Miraculum jest efektem wdrozenia nowych linii w segmencie pielegnacja skory.
Na poczatku drugiego kwartatu wprowadzono serie Woda Termalna, ktéra sktada sie z 8 produktéw. Linia jest
oparta na bazie wody termalnej, ktérg opracowano z mysla o pielegnacji kazdego typu skéry, pozbawionej
blasku i odwodnionej. Produkty powstaty z poszanowaniem dla $rodowiska, obfitujg w sktadniki pochodzenia
naturalnego. Ich receptury sg w 100 proc. weganskie, a opakowania posiadajg certyfikat FSC. Linia ta zostata
juz doceniona przez naszych klientéw.. Zdobyta BRAZOWY MEDAL w badaniu konsumenckim ,Najlepszy
Produkt 2021 — Wybdr Konsumentéw" w kategorii Kosmetyki pielegnacyjne do twarzy dla kobiet. Znak
Najlepszy produkt — wybdr konsumenta to drogowskaz, pomagajacy w podjeciu stusznych decyzji zwigzanych
z zakupem produktéw wysokiej jakosci.

W lipcu ub.r. Miraculum wprowadzito nowg linie czterech wéd perfumowanych, inspirowanych ikonami
popkultury. Kompozycje zapachowe opracowywane byty z najwiekszg dbatoscig o kazdy szczegdt, we
wspotpracy z francuskimi kreatorami z miasta Grasse - $Swiatowej stolicy perfum. Nazwy perfum: Brilliant,
Passion, Absolute, Aphrodisiac - afirmujg wspodtczesng kobiete, zarazajg pozytywng energiag, celebruja
wyjatkowos¢ i niezaleznosé. Kompozycje urzekajg kwiatowymi aromatami, zaskakujg akordami stodkich
owocow, prowokujg nutami drzewnymi.

W lipcu ubr. Miraculum rozpoczeta wspotprace z Majg Hyzy, ktdra zostata ambasadorka catej marki
MIRACULUM. Dziatania promujgce Miraculum oparte na wizerunku artystki obejmujg miejsca sprzedazy,
wsparcie PR, aktywnos¢ na social mediach Miraculum, a takze ambasadorki.

LINIA WOD PERFUMOWANYCH MIRACULUM zdobyta SREBRNY MEDAL w badaniu konsumenckim ,Najlepszy
Produkt 2021 — Wybdér Konsumentow” w kategorii: Wody toaletowe i perfumowane damskie.

Najnowsze odkrycie w kosmetologii BAKUCHIOL zwany roslinnym retinolem to w 100% naturalny,
wielofunkeyjny sktadnik, ktéry redukuje zmarszczki, zwieksza jedrnosé skory i spowalnia procesy starzenia.
Dodatkowo ogranicza wydzielanie sebum, hamuje namnazanie bakterii, dziata ztuszczajgco. Wprowadzona w
listopadzie 2020 roku linia naturalnych kosmetykdw przeciwzmarszczkowych Anti-Age Bakuchiol marki
Miraculum skfada sie z kreméw do twarzy o réznych funkcjach oraz produktéw do oczyszczania skory.
Znajdziemy w niej: krem: liftingujacy, odmtadzajacy, serum pod oczy i do twarzy, tonik i peeling. Wszystkie
produkty powstaty z poszanowaniem dla $rodowiska, obfitujg w sktadniki pochodzenia naturalnego. Ich
receptury sg w 100 proc. weganskie, a opakowania nadajace sie do recyklingu posiadajg certyfikat FSC.

GRACJA

W przypadku marki Gracja, wzrost przychodéw o 17% jest efektem zwiekszenia zainteresowania Klientow
produktami BIO (seria Gracja BIO) oraz kremami do rgk. Spoétka zamierza kontynuowaé rozwdj gamy
produktowej w tej marce (aktualnie - kremy do twarzy, rgk, pomadki, maski do twarzy).

JOKO

W 2020 roku kontynuowano wzrost sprzedazy produktéw pod markg JOKO (wzrost o ponad 3%). Niewatpliwie
za wzrost przychoddéw odpowiada decyzja o wyborze Ambasadora marki, ktérg zostata znana osobowosé -
aktorka, prawnik Pani Joanna Jabtczynska, a takze szersze otwarcie dziatan na wspdtprace w ramach
influencer marketing.
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W marce JOKO, w zwigzku z koniecznoscig zakrywania ust i nosa (maseczki), rosng kategorie takie, jak cienie
do powiek, tusze do rzes, kredki do oczu, produkty do brwi. W analizowanym okresie marka JOKO wzmocnita
kategorie produktéw - do makijazu oczu. Kluczowe znaczenie odegrato wprowadzenie kolekcji trzech
wyjatkowych tuszy do rzes, ktére wyrdzniajg sie ksztattem szczoteczki oraz nietuzinkowym wygladem. Kazda
ze szczoteczek gwarantuje niepowtarzalny efekt na rzesach, a mocno napigmentowana formuta zapewnia
piekny, gteboki czarny kolor.

Brwi to jeden z najsilniejszych trendéw ostatnich sezondw. Rynek kosmetyczny zawdziecza tej tendencji rozwdj
segmentu kosmetykéw do brwi o ponad 50% w przeciggu dwdch lat. Kosmetyk jest o kremowej konsystencji
zamkniety w matym stoiczku, dostepny w dwdch naturalnych odcieniach. Do kosmetyku dotgaczony jest
aplikator ze specjalnie wyprofilowang koncowka. Pomada koloryzuje i nadaje ksztatt brwiom. Obecnie w
kategorii kosmetykéw do brwi JOKO oferuje kredki, zele do stylizacji oraz pomady.

Wprowadzona we wrzesniu kolekcja dwadch intensywnie niepigmentowanych palet do powiek JOKO MOOD
BOARD zostata bardzo dobrze przyjeta przez rynek. Palety Mystery i Exultation zawierajg idealnie dobrane
odcienie o wykonczeniu matowym i btyszczacym, ktére wspotgrajg z kazdym typem karnacji i w zaleznosci od
pozadanego efektu pozwalajg na stopniowe wzmocnienie nasycenia koloru.

Lakiery i odzywki do paznokci stanowig wazng czes¢ sprzedazy catego asortymentu w marce JOKO. Pandemia
koronawirusa i praca w trybie home office to byt dobry moment na uwolnienie paznokci od hybrydy i ich
regeneracje. Sita lakierow JOKO? Przetomowe rozwigzanie zastosowane w linii Touch of Diamond, dzieki
ktéremu mozna wykona¢ profesjonalny i trwaty manicure bez bazy, topu oraz lampy. Lakiery TOUCH of
DIAMOND sg swietna alternatywa dla zeli i hybryd i w przeciwienstwie do nich sg catkowicie bezpieczne dla
naturalnej ptytki paznokcia.

Nowa linia 10'ciu odzywek ,AFTER HYBRID" zapewnig efektywna pielegnacje réznych typdw ptytki: wzmacnia,
uelastycznig, poprawig strukture, zabezpiecze przed pekaniem i rozdwajaniem. W czasie pandemii, gdy salony
kosmetyczne byty zamknigte, znaczgca wiekszos¢ kobiet zrobita sobie przerwe od hybryd, wykorzystujac ten
czas na regeneracje ptytek. W kompleksowo przygotowanej serii kazda z Pari znalazta preparat odpowiadajacy
potrzebom jej paznokci.

W okresie letnim wprowadzono kolekcje btyszczykéw ,LET ME SHINE!", ktéra sktada sie z 6 btyszczykow
w modnych kolorach. Idealne na kazda pore roku, sg niezwykle wydajne i bogate w cenne skfadniki chronigce
usta.

7 danych Panelu Indywidualnego GFK najwiekszy udziat w kategorii kosmetykéw kolorowych w ujeciu
wartosciowym majg kosmetyki kolorowe do twarzy. W trzecim kwartale do portfolio JOKO, dotgczyta kolekcja
trzech rozswietlaczy w ptynie, o lekkiej konsystencji, wzbogaconej o pertowe drobinki, idealnie sie
rozprowadzaja, nadajac skorze swiezosc¢ i blask oraz aksamitne wykoriczenie make-upu.

POZOSTALE

W okresie sprawozdawczym uzupetnilismy oferte produktowg o ptyny oczyszczajace, maseczki ochronne czy
zele antybakteryjne.

Zestawy oferowane przez Spotke w 2020 roku cieszyty sie bardzo duzym zainteresowaniem ze strony klientow
sieciowych, jak i rynku tradycyjnego. Kosmetyki pozostajg w czotdwce najczesciej kupowanych prezentow
Swigtecznych dla dorostych, sg one bowiem atrakcyjnym, praktycznym i relatywnie niedrogim upominkiem dla
bliskich.

Na 2021 rok, Spotka zaplanowata wprowadzenie wielu nowosci w markach Joko, Miraculum Wars, Paloma, ale
takze w marce Pani Walewska czy Tanita.
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1.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Spétka odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktére
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona).

Dziat Eksportu intensywnie poszukuje nowych kontaktéw handlowych w krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego, jak i w krajach zachodnich. Konsekwencjg tych dziatan jest wzrost sprzedazy eksportowej w
2020 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego — zaréwno wartosciowo, jak i w udziale w sprzedazy ogétem
(15% ws. 12%). W roku 2020 Spotka otworzyta wspdtprace na kilku rynkach w krajach Zatoki Perskiej, co
przetozyto sie pozytywnie na wyniki.

W roku 2021 poza rozwojem wspotpracy na rynkach, gdzie Spdétka jest obecna, jednym z celéw jest
wprowadzenie produktéw na rynki Europy Zachodniej, Azji i Ameryki Poétnocnej. Dzieki nowej ofercie
produktowej w markach Joko, Miraculum, jest to mozliwe. Klienci wskazujg nowosci wdrozone w 2020 roku
jako produkty, ktérymi sg zainteresowani. Pierwsze sprzedaze roku 2021 dotyczg wiasgnie tych kategorii —
Spdtce udato sie pozyskac¢ nowych Partneréw m.in. w Hiszpanii, Finlandii, Norwegii, Stanach Zjednoczonych,
Czechach.

Sprzedaz eksportowa Spoétki znaczaco odbiega od $redniej dla branzy kosmetycznej w Polsce i moze stanowié
jeden z filarow wzrostu sprzedazy i wynikdw Miraculum S.A. w kolejnych latach. W zwigzku z tym, Zarzad
zdecydowat o zwiekszeniu zatrudniania w Dziale Eksportu i doktada wszelkich staran, aby sprzedaz w tym
kanale rosta.

Miraculum na $wiecie
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Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2020 i 2019 roku

PRZYCHOD NETTO PRZYCHOD NETTO

ZE SPRZEDAZY 2020 STRUKTURALEL ZE SPRZEDAZY 2019 STRUKTURAILE]
Kraj 2083560891 85 19167 990,99 88
Eksport 354349185 15 259167572 12
Razem 24379100,76 100 21759 666,71 100

1.6.  STRUKTURA SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdinych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy
Emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

GRUPA ASORTYMENTOWA

WARTOSC % WARTOSC %
Kosmetyki do i po goleniu 617372113 25 6 517 506,68 30
Kosmetyki do makijazu 307234630 13 312270118 14
Perfumeria 6 526 903,62 27 613427718 28
Pielegnacja ciata 1256 265,74 5 1006 247,78 5
Pielegnacja twarzy 281108239 12 2440 044,20 11
Pozostate 4 538781,59 18 2 538 889,69 12
tacznie 24 379 100,76 100 21759 666,71 100

Kosmetyki do i po goleniu

Kosmetyki do makijazu

Perfumeria

E= 20\

28% ’

Pielegnacja ciata

Pielegnacija twarzy

Pozostate
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

2.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

)|

MIRACULUM S.A. (dalej: Spétka, Emitent)

Spotka Miraculum S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzg nastepujace
podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. Institute of Skin Care
Technology Sp. z 0.0. Spdétka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego 14. W dniu 31
stycznia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 02/01/2020 w sprawie likwidacji oddziatu Spotki w
Rzeszowie przy Alei Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68. Uchwata weszta w zycie z dniem 29 lutego 2020 roku.
Natomiast jej spotka zalezna nie posiada oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie
prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna — spétka dominujaca

Siedziba: Polska, 02-486 Warszawa Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy: 42.120.000,00 zfotych

Sktad osobowy Zarzadu na dzieri zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Marek Kamola — Cztonek Zarzadu

Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakoéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

NIP: 676-241-12-88

REGON: 121085451

Kapitat zaktadowy: 10.000,00 ztotych

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwg Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzgdzonym w
dniu 22 czerwca 2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr
4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spoétke zarejestrowano w Sgdzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.
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Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spotkg Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924. W 2010 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.
Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajacej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni
niemalze stu lat, Miraculum przeszto wiele zmian, pozostajac liczacym sie graczem na polskim rynku
kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacii
twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do golenia i depilacji oraz kosmetykéw do makijazu.
Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Pani Walewska, Gracja,
Tanita, Paloma, jak réwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz
marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatow

Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki
eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatorus, kraje arabskie i inne.

2.2.  ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI
W 2020 roku nastgpity nastepujace zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki,

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 02/01/2020 w sprawie likwidacji oddziatu
Spotki w Rzeszowie. Uchwata weszta w zycie z dniem 29 lutego 2020 roku.

Po dniu bilansowym nie zaszty zmiany w strukture organizacyjnej Spotki.

2.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian
w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:
= Wzrost efektywnosci posiadanych aktywdw;

= Rozwdj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata, perfumerii
oraz kosmetykéw do makijazu;

= Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym, jak tez na rynkach zagranicznych.

2.4. DZIALALNOSC SPOtKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie produktow
do pielegnacji skory byto pierwsza polska firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi oraz struktury
ciektych krysztatéw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatéw stosowanych poza gabinetami
kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy polski producent
marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim najchetniej wybieranym
markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic. Miraculum to jedna z nielicznych
Spadtek kosmetycznych w Polsce funkcjonujaca w oparciu o model outsourcingu produkeyjnego. Polega on na
tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom $wiadczgcym takie ustugi zaréwno dla polskich firm jak i
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dla éwiatowych koncernéw. Od Il kwartatu 2019r. Spotka posiada wtasny magazyn. W zakresie spedycji
korzysta z ustug jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju - firmy Raben Polska S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatéw kosmetycznych Spotki. Spétka
stawia na bezpieczne sktadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznosé.
Outsourcing proceséw produkeyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych koncepcji
produktowych oraz redukcje kosztéw statych. Bazujgc na analizach tysiecy danych rynkowych (AC Nielsen,
GFK Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-rozwojowym dopasowuje
opracowywane kosmetyki do oczekiwan konsumentdéw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem niezliczonych
godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500 unikalnych receptur
opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcéw zastosowanych w naszych
produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych kategoriach, w tym
doskonale rozpoznawalne brandy tj. Pani Walewska, Miraculum, Wars.

Miraculum, jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obroncow Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakosé, innowacyjnosé, skutecznosé,
odpowiedzialnos¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.

Spotka dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z
posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe)
oraz kanaty e-commerce. Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych. Obecnie Spotka eksportuje do ponad 30 krajéw, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja,
Ukraina, Biatorus, a takze na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Kanady oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Iraku,
Libii, ZEA.

Produkty Miraculum plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu osoéb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka przyspieszyta tempo wprowadzania nowych produktéw na wyzszg pétke cenowa.

2.5. RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2020 r.- SYTUACJA PERSPEKTYWY

Europa jest najwiekszym rynkiem kosmetykdw na $wiecie. Wedtug Euromonitor International wartosé
europejskiego rynku wzrosta 0 1,5% w 2019 r. do 79,8 mld euro. Kolejne miejsca zajmujg Stany Zjednoczone
i Chiny. Patrzac na poszczegdlne kraje europejskie, liderem sg Niemcy z wielkoscig obrotéw na poziomie
14 mld euro, za nimi plasujg sie Francja, Wielka Brytania i Wiochy.

Polska zajmuje szdstg pozycje w Europie, pomimo powolnej konsolidacji i wysokiego nasycenia, wcigz jest to
rynek perspektywiczny. Warto$¢ miesiecznego koszyka zakupowego z kosmetykami i perfumami w Polsce jest
wcigz duzo nizsza niz w Europie czy na swiecie. Wedtug analizy Santander Bank Polska, sredni roczny wydatek
na kosmetyki w Polsce wynosi okoto 100 euro, podczas gdy srednia europejska wynosi 127 euro, a najwieksza
$rednia w Europie to 229 euro (Norwegia).

2020 byt rokiem trudnym dla catej branzy. Lockdown Swiatowe] gospodarki sprawit, ze polska branza
kosmetyczna zderzyta sie z licznymi przeszkodami. Jak podaje Polski Zwigzek Przemystu Kosmetycznego w
raporcie ,Branza kosmetyczna vs. COVID-19. P6t roku funkcjonowania w pandemii’, od marca nastagpit wyrazny
spadek sprzedazy kosmetykéw kolorowych, perfum i kosmetykéw do opalania. Zakupy staty sie bardziej
przemyslane: z jednej strony oparte na listach zakupowych, a wiec mniej impulsywne, z drugiej oparte o
skomplikowang logistyke — tak, by spedzi¢ w sklepie jak najmniej czasu, zrobi¢ zakupy jak najblizej domu i jak
najszybciej. W efekcie zauwazalny od kilku lat trend wzrostowy wartosci rynku kosmetycznego zaréwno w
Polsce, jak i w catej Europie, zostat zahamowany. Globalny kryzys przyczynia sie bowiem do zmiany zachowan
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nawet tych konsumentéw, ktérych sytuacja materialna nie zmienita sie w czasie pandemii. Ograniczenie
konsumpcji nastepuje we wszystkich branzach i dotyka takze rynek kosmetyczny.

Analiza Panelu Gospodarstw Domowych GfK Polonia w branzy FMCG wskazuje, ze w pierwszym poétroczu
Polacy postawili na rzadsze zakupy (12% rzadziej), ale zwiekszyli wydatki (o 20%). Ponadto ze wzgledu na
promowanie postawy ,zostart w domu’, ograniczenie niepotrzebnych zakupéw w sklepach stacjonarnych i
obawy konsumentéw co do bezpieczenstwa zakupdw offline, sprzedaz w duzej mierze przeniosta sie do sieci.
GfK Polonia podaje, ze tylko w pierwszym kwartale 2020 roku odsetek gospodarstw domowych, ktére dokonaty
zakupu FMCG online, wzrdst z 15 do 24 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Polski rynek branzy kosmetycznej w e-commerce jest znacznie zmonopolizowany. Badanie spontanicznej
znajomosci drogerii internetowych pokazato, ze do najbardziej rozpoznawalnych marek nalezg Rossmann,
Douglas, Sephora oraz Hebe — wszystkie posiadajg wysoki, dwucyfrowy wynik znajomosci. Za nimi znajdujg
sie takie marki jak Drogeria Natura czy Notino (Zrédto: Gemius dla E-Commerce Polska, ,E-commerce w Polsce
2020").

Dyskonty stajg sie coraz popularniejszym kanatem sprzedazy kosmetykdw, ich rola rosnie nie tylko dzieki
poszerzaniu oferty i atrakcyjnym cenom, ale réwniez z uwagi na to, ze az dwie trzecie klientéw docenia wygode
réwnoczesnego kupowania zywnosci i kosmetykow.

Zgodnie z Raportem firmy badawczej PMR konsumenci wybierajgc kosmetyki kierujg sie sktadem (59%),
naturalnoscia (57%). Obecnie klienci coraz czesciej $wiadomie siegaja po produkty polskich producentéw.
Wysoka jakos¢ polskich produktéw oraz zaufanie, jakim darzg je konsumenci pozwalajg im w ostatnim czasie
konkurowac¢ z zagranicznymi markami. Az 44% badanych w trakcie zakupu kosmetykéw zwraca uwage na kraj
pochodzenia produktu, a ponad potowa przyznaje, ze stara sie kupowac polskie marki kosmetykow.

2.6. STRUKTURA RYNKU

Drogerie maja niezmiennie najwiekszy udziat w sprzedazy kosmetykdéw. W ,Raporcie sieci handlowych w Polsce
za 2020 rok" przygotowanym przez Listonic, pozycje lidera w kategorii drogerie zajmuje Rossmann. Na dalszych
miejscach sg kolejno Hebe, Super-Pharm i Natura.

COVID spowodowat jednak, Ze na znaczeniu jako kanat sprzedazy trwale zyskaty dyskonty, ktére coraz bardziej
doganiajg kanat drogeryjny w wartosciowej sprzedazy koszyka kosmetyczno-chemicznego. Obronity sie tzw.
tradycyjne sklepy, ktérych najwieksza zaletg okazato sie to, ze sg blisko domu — wynika z danych Nielsena.

Jak pokazujg analizy, COVID miat wptyw na pozycjonowanie kanatéw sprzedazy. Niezmiennie najwieksze
udziaty w sprzedazy kosmetykéw majg drogerie. Jednak ich pozycja lekko ostabta. Wartosciowo byto to 39,8
proc. w 2020 r. w poréwnaniu do 41,4 proc. w 2019 .

Natomiast trend, ktdry zarysowat sie w pierwszej fali pandemii, czyli znaczne zwyzki wartosci sprzedazy
produktéw z koszyka kosmetyczno-chemicznego w dyskontach, utrzymat sie. Na koniec roku 2020 udziat
dyskontéw w wartosciowej sprzedazy wynosit 31,7 proc., na poczatku 2019 r. byto to 29,1 proc.

Dyskonty szybko zblizajg sie wiec do pozycji, jakg zajmuja drogerie. Warto$ciowy udziat drogerii w sprzedazy
kategorii kosmetyczno-chemicznych na koniec 2020 r. wynosit 39,8 proc., a dyskontéw 31,7 proc. Na poczatku
2019 r. byto to odpowiednio 41,4 proc. oraz 29,1 proc.

Wptyneto na to przesuniecie wydatkéw konsumenckich na podstawowe artykuty do higieny ciata oraz do
sprzatania domu, che¢ do robienia zakupéw w jednym miegjscu oraz kolejne lockdowny i ograniczenia w
dziataniu galerii handlowych. (Zrédto: wiadomoscikosmetyczne.pl)
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W 2020 roku Drogeria Rossmann otworzyta 1500 sklep, co potwierdza, ze sie¢ wykorzystata okres pandemii na
rozwadj. Zgodnie z wypowiedziami prezesa sieci - Rossmann w Polsce nie zmienia planéw dotyczacych rozwoju.

Cztonkostwo w Unii otworzyto przed polskim rynkiem kosmetycznym nowe szanse, szczegdlnie w obszarze
handlu miedzynarodowego. Polski eksport kosmetykéw z roku na rok bije kolejne rekordy. Prawie sto lat
doswiadczenia, inwestycji w infrastrukture produkcyjng, wykwalifikowang kadre oraz dbatos¢ o jakosé
zaowocowato uznaniem, jakim cieszg sie dzi$ kosmetyki wyprodukowane w Polsce. Etykieta: ,made in Poland”
jest gwarancjg wysokiej jakosci i innowacyjnosci, nie tylko w kraju, ale daleko poza jego granicami. Pod
wzgledem eksportu zajmujemy 6 miejsce w Europie. W ciggu 10 lat sprzedaz kosmetykéw na rynki zagraniczne
zwiekszyta sie pieciokrotnie. Rocznie eksport wzrasta o 25 %. Wg danych GUS, miedzy rokiem 2004 a 2019 jego
wartos¢ zwiekszyta sie pieciokrotnie, tj. z 3,0 do 14,8 mld zt. Stosunkowo tatwym rynkiem sg paristwa Unii
Europejskiej, przede wszystkim ze wzgledu na jednolite prawodawstwo. Gtéwnymi rynkami zbytu sg Niemcy,
Rosja, Wielka Brytania. Najwiekszym zainteresowaniem za granicg cieszg sie produkty do pielegnacji skory,
odpowiadajace za 44% wartosci eksportu

Dostepne dane (do kwietnia br.) pokazuja, ze krajowa branza kosmetyczna stawita czota réwniez pandemii
Covid-19. Analitycy Santander Bank Polska zauwazajg, ze w wyniku zawirowan zwigzanych z lockdownem w
kwietniu nastgpit spadek o0 12,5% w ujeciu rocznym. Byt on jednak na tyle niski, ze tgcznie w pierwszych 4
miesigcach br. eksport z Polski zwiekszyt sie 0 6,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Dzieki temu zniwelowat nieco bardziej gwattowne spadki zanotowane na rynku krajowym.

2.7. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku doszto do nastepujgcych zmian w
kapitale zaktadowym Spétki:

W dniu 07 sierpnia 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto
nastepujace uchwaty majgce wptyw na kapitat zaktadowy Spotki:

1) uchwata nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmiany Statutu poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania poniesionych strat lub przeniesienia okreslonych kwot do kapitatu
rezerwowego (art. 457 § 1 pkt 2 KSH). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 43.745.000,00 ztotych do kwoty 40.380.000,00 ztotych, to jest o kwote 3.365.000,00
ztotych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,10 zfotych, to jest z kwoty 1,30 ztotych
do kwoty 1,20 ztotych za jedng akcje.

2) uchwata nr 6 w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito upowazni¢ Zarzad Spotki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji 0 facznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 1.755.000,00 ztotych, przy czym powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Cena emisyjna zostata ograniczona do nie nizszej niz 1,30 ztotych
za jedng akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie umozliwito wytaczenie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorcze;j.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego
W dniu 03 wrzesnia 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki
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zostat obnizony o kwote 3.365.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokonane
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 0,10 ztotych, to jest z kwoty 1,30 ztotych kazda
do kwoty 1,20 ztotych kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji obnizenia wynosita
40.380.000,00 ztotych.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke 33.650.000 akgji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosita 33.650.000 gtoséw.

Ponadto, na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 07 sierpnia 2020
roku zmieniono § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Podjecie Uchwaty Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego
W dniu 04 wrzesnia 2020 roku, Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spotek handlowych

oraz na podstawie art. 6a Statutu Spoétki podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z trescig ww. uchwaty podwyzsza sie
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 40.380.000,00 ztotych do kwoty nie nizszej niz 41.160.000,00 ztotych i nie
wyzszej niz 42.120.000,00 ztotych, tj. o kwote nie nizszg niz 780.000,00 ztotych i nie wyzsza niz 1.740.000,00
ztotych w drodze emisji nie mniej niz 650.000 i nie wiecej niz 1.450.000 nowych akcji na okaziciela serii J, 0
wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda Akcje serii J zostang pokryte wktadem pienieznym oraz beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 01 stycznia 2020 roku. Zgodnie z trescig podjetej uchwaty
cena emisyjna akgji serii J wynosi 1,30 ztotych za jedng akcje. Zarzad, postanowit o wytgczeniu w catosci prawa
poboru akeji serii J przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

W nawigzaniu do powyzszej uchwaty i w wyniku realizacji jej postanowien, w dniu 04 wrzesnia 2020 roku Zarzad
Spotki podjat Uchwate nr 03/09/20 i dokonat przydziatu wszystkich oferowanych przez Spétke Akcji serii J. W
wyniku zamknietej subskrypcji Akcji serii J o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda i cenie emisyjnej po 1,30
ztotych kazda, zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 1.450.000,00 Akcji serii J o tacznej wartosci
nominalnej 1.740.000,00 ztotych. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii J, rozumiana jako iloczyn
liczby Akgcji serii J objetych emisjg i ich ceny emisyjnej, wyniosta 1.885.000,00 ztotych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
W dniu 03 listopada 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J oraz zmiane Statutu Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie Uchwaty nr 02/09/2020 Zarzadu Miraculum S.A.
z dnia 04 wrzesnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spoétki serii J (Akcje serii J) z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestraci
wynosi 42.120.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony jest na 35.100.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 1,20 zt kazda akcja.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke 35.100.000 akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosi 35.100.000 gtoséw.

Ponadto, w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem, zmianie ulegt Statut Spotki w zakresie § 6.

Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 grudnia 2020 roku

W dniu 16 grudnia 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto uchwate
w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
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Statutu Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito upowaznié¢ Zarzad Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji nowych akgcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
1.680.000,00 ztotych, przy czym powyzsze moze nastapi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki. Cena emisyjna zostata ograniczona do nie nizszej niz 1,30 ztotych za jedng akcje
i uzalezniona od sredniej ceny gietdowe] akcji w okresie 30 dni poprzedzajgcych uchwate Zarzadu Spotki w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie umozliwito wytaczenie
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia mogace mieé wptyw na kapitat zaktadowy Spétki

Rejestracja zmian Statutu Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w

dniu 02 lutego 2021 roku dokonat rejestracji zmian wynikajgcych z podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 16 grudnia 2020 roku uchwaty nr 4 w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz uchwaty nr
7 w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
grudnia 2020 roku Zarzadowi Spotki przyznano uprawnienie do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
1.680.000,00 ztotych, przy czym powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki. Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, wygasa po uptywie 3 (trzech) lat od dnia
zarejestrowania zmiany Statutu Spotki. Ponadto, Zarzad Spétki informuje, iz na podstawie uchwaty nr 4 i
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 grudnia 2020 roku dokonano szeregu
zmian pozostatych paragraféw Statutu Spoétki, majacych w gtéwnej mierze charakter porzadkujacy i
dostosowujacy Statut do biezgcych zmian w prawie. Petna tre$¢ zmian zostata wyszczegdlniona przez Spotke
w raporcie biezgcym nr 7/2021 z dnia 03 lutego 2021 roku.

Podjecie uchwaty Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
W dniu 10 lutego 2021 roku, Zarzad Spétki dziatajgc na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spoétek handlowych

oraz na podstawie art. 6a Statutu Spotki podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z treScig ww. uchwaty podwyzsza sie
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 42.120.000,00 ztotych do kwoty nie nizszej niz 43.320.000,00 ztotych i nie
wyzszej niz 43.800.000,00 ztotych, tj. o kwote nie nizszg niz 1.200.000,00 ztotych i nie wyzszg niz 1.680.000,00
ztotych w drodze emisji nie mniegj niz 1.000.000 i nie wiecej niz 1.400.000 nowych akgji na okaziciela serii J1, 0
wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda. Akcje serii J1 zostang pokryte wktadem pienieznym oraz beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 01 stycznia 2021 roku. Zgodnie z trescig podjetej uchwaty
cena emisyjna akcji serii J1 wynosi 1,40 ztotych za jedng akcje. Zarzad, postanowit o wytgczeniu w catosci
prawa poboru akgcji serii J1 przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Uzasadnieniem wytgczenia prawa
poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki jest utatwienie Spoétce pozyskiwania srodkéw finansowych
dla jej rozwoju w szybki i efektywny sposdb. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci nastepuje w interesie Spétki — jest konieczne dla umozliwienia Spétce skierowania emis;ji
do wybranych inwestoréw, ktdrzy pozwolg na kontynuacje obranej przez Spétke strategii rozwoju. Rada
Nadzorcza Spétki (stosownie do postanowien §6a ust. 3 Statutu Spétki) wyrazita zgode na wytgczenie prawa
poboru akcji serii J1 emitowanych w ramach kapitatu docelowego i pozbawienie dotychczasowych
Akcjonariuszy Spétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii J1. Akcje serii J1 podlega¢ bedg
dematerializacji zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci w
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celu wprowadzenia akgji serii J1 do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 42.120.000,00 ztotych i dzieli sie na
35.100.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,20 zt kazda akcja, w tym:
a) 5.388.200 akgcji zwyktych na okaziciela serii A1;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

) 666.615 akgcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akgji zwyktych na okaziciela serii U;

€) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W;

h) 900.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1.

j) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2

k) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3

) 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4

m) 1.450.000 akgji zwyktych na okaziciela serii J

=~

— I

Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
Tomasz Sarapata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tadeusz Tuora - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Kierzek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

N o o D~

Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania;

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marka Kamoli z petnienia obowigzkéw w Radzie Nadzorczej ze wzgledu na
ubieganie sie 0 wybdr w sktad Zarzadu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 czerwca 2020 roku

podjeto uchwate nr 20 powotujacg Pana Tomasza Sarapate w sktad Rady Nadzorczej Spotki od dnia 10 czerwca
2020 roku.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr 02/06/2020 powotata Pana Tomasza
Sarapate na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W zwigzku z rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki Miraculum S.A. Pana Marka Kamoli i
koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu, ktére odbyto sie
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w dniu 10 czerwca 2020 roku, Uchwatg nr 03/06/2020 powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Tomasza
Sarapate.

W dniu 01 pazdziernika 2020 roku Spétka powzieta informacje o ztozeniu przez Pana Tadeusza Tuore rezygnacji
z petnienia funkgji Cztonka Komitetu Audytu Spotki z dniem 01 pazdziernika 2020 roku.

W zwigzku z koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza uchwatg nr 02/10/2020 z
dnia 15 pazdziernika 2020 roku powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Roberta Kierzka.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:
1.Pani Katarzyna Szczepkowska - Przewodniczgca Komitetu Audytu,

2.Pan Tomasz Sarapata — Cztonek Komitetu Audytu,

3. Pan Robert Kierzek - Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Komitetu
Audytu.

Sktad Komitetu Audytu na dzien przekazania sprawozdania:

1. Pani Katarzyna Szczepkowska — Przewodniczaca Komitetu Audytu
2. Pan Tomasz Sarapata — Cztonek Komitetu Audytu,

3. Pan Robert Kierzek - Cztonek Komitetu Audytu.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzierh przekazania sprawozdania:
Marek Kamola — Cztonek Zarzadu
Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spétki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania;
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji sprawozdania miaty miejsce nizej wymienione zmiany w
sktadzie Zarzadu:

W dniu 10 czerwca 2020 roku Uchwatg Rady Nadzorczej nr 02/06/2020 w sktad Zarzadu Spotki zostat
powotany Pan Marek Kamola w zwigzku z wygasnieciem mandatu Pana Tomasza Sarapaty z chwilg
zakoriczenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 czerwca 2020 roku.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym (warto$é
wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w szczegdlno$ci opartych na obligacjach z prawem
pierwszeristwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych, nadzorujgcych albo cztonkéw organdéw administrujgcych emitenta w
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przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, znaczacy
inwestor, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedgca strong wspdlnego
ustalenia umownego w rozumieniu obowigzujgcych emitenta przepiséw o rachunkowo$ci —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzgdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz wysoko$é wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegoélnych cztonkdw Zarzadu, innych
niz Prezes Zarzadu, jest okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie wnioskéw sktadanych przez Prezesa
Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreslonych przez Rade Nadzorcza. Szczegdtowe informacje
w tym zakresie sg zawarte w pkt. 34 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za
rok 2020. Opis Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu znajduje sie w pkt 2.10 niniejszego
Sprawozdania Zarzadu.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.

W roku 2020 Spotka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujgcych wyptate Swiadczen
pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i $wiadczerht o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

W Spotce nie wystepujg zobowigzania wynikajace z emerytur i $wiadczer o podobnym charakterze dla bytych
0s6b nadzorujgcych, ani zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

W dniu 07 sierpnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w przedmiocie
przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Informacja o polityce i procedurze wyboru firmy audytorskiej
Spotka ponizej przedstawia gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej:

1. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest w formie uchwaty przez Rade Nadzorczg,
dziatajac na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu; rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona
jest na podstawie procedury przetargowej zorganizowanej przez Spotke.

2. Zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie Nadzorczej
wyboér podmiotu uprawnionego do badania sposrdd okreslonej kategorii lub wykazu podmiotow
uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa.

3. Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
przygotowywania rekomendacji, kierujg sie nastepujacymi wytycznymi dotyczacymi podmiotu
uprawnionego do badania:
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10.

11.

2.8.

a. cenazaproponowana przez podmiot uprawniony do badania;
mozliwos¢ zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spoétke
dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do
Spotki profilu  dziatalnosci; w tym badania sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego
d. zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz wymogami GPW S A,
e. mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spoétke
f.  reputacja podmiotu uprawnionego do badania na rynkach finansowych;
g. potwierdzenie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania juz na etapie procedury
wyboru;
h.  wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest z uwzglednieniem zasady
rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.
Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych przez te
sama firme audytorska lub podmiot powigzany z tg firmg audytorska lub cztonka jego sieci nie moze
przekraczac 10 lat.
Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w tej samej jednostce
zainteresowania publicznego przez okres dtuzszy niz 5 lat, po uptywie co najmniej 3 lat od zakonczenia
ostatniego badania ustawowego moze on ponownie przeprowadzac¢ badanie ustawowe.
Spotka wysyta do wybranych podmiotéw uprawnionych do badania zapytanie ofertowe, pod
warunkiem spetnienia przez te podmioty wymagan dotyczacych obowigzkowej rotacji podmiotu
uprawnionego do badania i kluczowego biegtego rewidenta oraz pod warunkiem spetnienia przez te
podmioty wymagan wymienionych w ust. 3 Polityki Spotki.
Spotka przygotowuje dokumentacje, ktéra umozliwi tym podmiotom ubiegajgcym sie o udzielenie
zlecenia na badanie sprawozdania finansowego Spoétki, poznanie jej dziatalnosci oraz prowadzi
bezposrednie negocjacje z zainteresowanymi oferentami.
W wyniku przeprowadzonych negocjacji dokonuje sie wstepnej oceny ofert ztozonych przez biorgce
udziat w procedurze wyboru podmioty uprawnione do badania oraz sporzadza sprawozdanie z
procedury wyboru, ktdére zawiera wnioski z jej przeprowadzenia i ktére jest nastepnie zatwierdzane
przez Komitet Audytu. Brak odpowiedzi w wyznaczonym przez Miraculum S.A. terminie na zapytanie
ofertowe traktowany jest jako odmowa udziatu w procedurze wyboru.
Podczas dokonywania wstepnej oceny ofert Spotka kieruje sie wytycznymi wymienionymi w ust. 3
Polityki.
Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej swojg rekomendacje oraz zawierajgca nalezycie
uzasadniong preferencje Komitetu Audytu wobec jednego z przedstawionych podmiotow
uprawnionych do badania.
Jezeli Rada Nadzorcza zdecyduje sie wybra¢ inny podmiot uprawniony do badania niz preferowany
przez Komitet Audytu, musi poda¢ powody ewentualnego odejscia od tej preferencji.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ

PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogoélnej liczby gtoséw wedtug

wiedzy Zarzadu Spotki sa:
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzier 23.04.2021 r.

UDZIAL < £
LICZBA LICZBA GLOSOW UDZIAt GLOSOW NA
Lp NAZWA PODMIOTU UWAGI W KAPITALE

POSIADANYCH AKCJI AKCYJNYM (%) NA WZ WZ (%)

1 Kamola Marek 10300 000 29,34% 10300 000 29,34%

2 Skowron Piotr 2984664 8,50% 2984664 8,50%
: wraz z osoba blisko zwigzang

2 Zatubski Jan i podmiotami powiazanymi 2326354 6,63% 2326354 6,63%
wraz z osoba blisko zwiazang

4 Tuora Tadeusz i podmiotem powiazanym 1863772 531% 1863772 531%

Razem 17 474790 49,78% 17 474790 49,78%

ad1) Pan Marek Kamola objat ponadto 900.000 szt. akcji serii J1, ktére sg w trakcje rejestracji i wprowadzenia
do obrotu.

ad3) wraz z podmiotami powigzanymitj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport Agencja Celna
Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego), ktére posiadajg tacznie
1.389.520 akcji. Pan Jan Zatubski objat ponadto 400.000 szt. akcji serii J1, ktére sg w trakcje rejestracji i
wprowadzenia do obrotu.

ad4) wraz z osobag blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 566.245 akcji Emitenta (zawiadomienia z: 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku,
20 listopada 2017 roku, 10 czerwca 2020 roku, 9 lipca 2020, 13 lipca 2020, 30 lipca 2020, 10 wrzes$nia 2020, 17
pazdziernika 2020, 12 lutego 2021). Spétka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

Zestawienie stanu posiadania akgcji lub uprawniert do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spétki)

LICZBA AKCJI (W SZT))

LICZBA AKCJI (W SZT.)

IMIE | NAZWISKO NA DZIEN 16.11.2020R. ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI NA DZIEN 23.04.2021R.
1 Marek Kamola 10 244 489 1055511 1000000 10300 000
2 Stawomir Ziemski 1398598 1176402 1000 000 1575000
Razem 11 643 087 2231913 2000 000 11875000

ad1) Pan Marek Kamola objat ponadto 900.000 szt. akcji serii J1, ktére sg w trakcje rejestracji i wprowadzenia
do obrotu.

ad2) Pan Stawomir Ziemski objat ponadto 100.000 szt. akcji serii J1, ktore sg w trakcje rejestracji i
wprowadzenia do obrotu.

Dane dotyczagce Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)

LICZBA AKCJI (W SZT.)

LICZBA AKCJI (W SZT.)

IMIE | NAZWISKO NA DZIEN 16.11.2020R. ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI NA DZIEN 23.04.2021R.
1 Tomasz Sarapata 800 000 - = 800000
2 Tadeusz Tuora 1197 527 ] - 1197 527
3 Piotr Skowron 2984664 = = 2984 664
4 Katarzyna Szczepkowska 47 000 < B 47 000
5 Robert Kierzek 100 009 = E 100 009
6 Jan Zatubski 935 500 1334 = 936 834
7 Leszek Kordek 35000 = - 35000
Razem 6099 700 1334 - 6101034

ad1) osoba blisko zwigzana - 30.000 akgji
ad2) Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan posiada 566.245 akcji Emitenta, spoétka
powigzana z Panem Tadeuszem Tuorg QXB Sp. z 0.0. (Prezes Zarzgdu) posiada 100.000 akcji serii T1.
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ad4) Podmiot powigzany (QP 2 Sp. z 0.0.), w ktérym Pani Katarzyna Szczepkowska jest Prezesem Zarzadu,
posiada 1.233.333 szt. akcji.

ad6) Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet
Transport Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego)
posiadaja facznie 1.389.520 akcji. Pan Jan Zatubski objat ponadto 400.000 szt. akcji serii J1, ktore sg w trakcje
rejestracji i wprowadzenia do obrotu.

2.9. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Spodtka nie nabywata akcji wiasnych. Nie wystepujg ograniczenia na prawach wtasnosci akcji Spotki.

2.10. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spodfce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2020 — 31.12.2020 wyniosto 49
pracownikéw; w grudniu 2020- 52 pracownikow.

Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych

Miraculum S.A. w omawianym okresie nie prowadzito programéw akcji pracowniczych, natomiast w dniu 28
marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 7 w przedmiocie
emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akgcji oraz ustanowienia Programu Motywacyjnego dla
Cztonkow Zarzadu. Warranty subskrypcyjne bedg obejmowane przez Cztonkéw Zarzadu Spotki przez 3 lata, w
przypadku osiggniecia przez Spotke zysku netto w kazdym z kolejnych lat obrotowych na poziomie:
1.000.000,00 ztotych — za rok obrotowy 2019, 3.000.000,00 ztotych za rok obrotowy 2020 oraz 6.000.000,00
ztotych za rok obrotowy 2021.

Za system kontroli programéw pracowniczych odpowiada Rada Nadzorcza.

2.11. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Obecnie sprzedaz towaréw jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani

Walewska, Lider, Wars i Joko.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego
asortymentu, cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosé Spotki.

2.12. INFORMACJA O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY | TOWARY

Wartos¢ zrealizowanych dostaw towardw i materiatow przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem w
przypadku ponizszych podmiotéw:

DOSTAWCA STRUKTURA FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM
Miracan Sp. zo.o 18,75% nie jest powigzana
MPS International Sp. z 0.0 18,60% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spétka ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ

3.1. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOKI

W ocenie Zarzadu w 2020 roku poza wystgpieniem wysokiego zagrozenia epidemiologicznego COVID-19 nie
wystapity inne zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.2. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ SPOtKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

Whptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty:

e skutki dywersyfikacji Zrédet dostaw;

e realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy

eksportowej)

e skuteczno$¢ podjetych dziatan proeksportowych;

e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

e stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznego;

e wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowe),

e zdrugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedyciji

e wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki oraz pomoc Panstwa na walke z epidemia.

Spatka planuje pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych na rynkach zachodnich, aby zwiekszy¢ udziat
sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogdtem. Rozszerzana jest wspotpraca z klientami z rynku
nowoczesnego oraz e-commerce.

Wplyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Miraculum S.A.

Zarzad informuje, ze COVID-19 wptynat negatywnie na aktualne i moze wptynaé negatywnie na przyszte wyniki
finansowe Miraculum S.A. Negatywny wptyw epidemii najbardziej byt odczuwalny w sprzedazy produktéw do
makijazu i perfum. Przyszte wyniki sg uzaleznione od okresu trwania epidemii, obszaru na ktérym bedzie
wystepowata oraz ograniczen z nig zwigzanych, w szczegdlnosci zamkniecia granic, ograniczenia dziatalnosci
centréw handlowych.

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spdtka przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID-19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod
katem uwzglednienia dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarcza, ktéra
moze spowodowacé pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw, a tym samym wptyngé na
odzyskiwalnos¢ naleznosci handlowych. Na podstawie analizy dotychczasowych sptat naleznosci Spoétka
zaobserwowata, iz poziom spfaty naleznosci handlowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] na dzien 31 grudnia 2020 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.
Spdtka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatéw $wiadczacych o istotnym
wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze oraz z uwagi na niepewnos¢ prognoz
dotyczacych rozwoju pandemii i ich wptywu na otoczenie gospodarcze, Spotka nie dysponuje danymi, na bazie
ktérych mogtaby oszacowaé dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata przestanek do
zmiany szacunkdw przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dzieri 31 grudnia 2020 roku. Spotka
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na biezgco analizuje sytuacje i w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.

3.3. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest Scidle zwigzana ze strategig Spotki i ukierunkowana jest
na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktéw we wirasnym zakresie. taczne wydatki na prace
badawcze i rozwojowe w 2020 r. wyniosty 388 tys. zt i zostaty ujete w kosztach. Prace rozwojowe obejmujg
m.in. pozyskiwanie know-how dotyczgcego produktéw, technologii lub proceséw oraz prowadzenie analiz
teoretycznych lub do$wiadczen, w tym produkcji eksperymentalnej, techniczne testowanie produktéw lub
procesow, zapewnianie koniecznego wyposazenia oraz uzyskiwanie praw wtasnosci intelektualnej w
odniesieniu do wynikéw prac.

3.4. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2020 roku Spotka nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych, w tym w akcje witasne Spotki.
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych zostaty wykazane w notach 171 19 w Sprawozdaniu
Finansowym za 2020 rok.

3.5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalno$cig emitenta zaliczamy:

1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z harmonograméw wobec ZUS

Zobowigzania wobec ZUS sg regulowane zgodnie z harmonogramami.

2. Osiagniecie gorszych wynikéw finansowych

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazdy Spotka jest narazona na ryzyka,
ktére, gdyby doszty do skutku, mogg mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosc.

Inne ryzyka:

Ryzyko zwigzane z koronawirus COVID-19

W sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak epidemia, moze dochodzi¢ do zarzadzen panstwowych odnosnie
funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, jak i do zmian w zachowaniu i preferencjach konsumentéw. W celu
przeciwdziatania skutkom takich zjawisk, moga by¢ podejmowane dziatania ze strony administracji rzadowej,
samorzadow lokalnych lub innych grup spotecznych, ktére bedg miaty wptyw na prowadzong przez Spotke
dziatalnos¢. Skutki COVID-19 wptywajg aktualnie negatywnie i mogg wptywacé negatywnie w przysztosci na
wyniki finansowe Miraculum S.A. Zakres i skala wptywu w znacznej mierze zaleze¢ bedzie od okresu trwania
epidemii, obszaru na ktérym bedzie wystepowata oraz ograniczen z nig zwigzanych.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzent oraz poziom inflacji. Przeciggajgca sie atmosfera
kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak réwniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie
do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatanie na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowacé mozna silng konkurencje zaréwno wsrod przedsiebiorstw krajowych,
jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spétki zalezne od podmiotow
zagranicznych, ktére dysponujac wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie efektywniej zdobywac klientéw
na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar
produktéw doprowadzity do zaostrzajgcej sie walki o wzgledy konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazyé
potegujace sie wojne cenowa oraz wsparcie oferty poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).

Ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
Z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopieri nasycenia rynku oraz agresywna polityka
cenowa moze skutkowaé obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm
chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Spotke.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réowniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na
osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na rynku ze strony niektérych konkurentéw. Kontrola
marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokosé¢, aktywne
reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci)
oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposdb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkgji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztoéw produkeji kosmetykdw, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztow
surowcow i dostosowywania produktéow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs
ztotego, koszty wynagrodzert w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2020 Spoétka przyktadata duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegdlnych etapach produkcii.

Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktére obecnie musza zaspokaja¢ Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢
wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy
kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystapi¢ koniecznosé
zastgpienia niepopularnej serii kosmetykdw nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku
Spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszac stosowane receptury, ktére stanowig podstawe
jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji stwarza
koniecznos¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych
kosmetykdw.

W tym zakresie Spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykéw opracowanych przez wiasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajgce
w branzy kosmetycznej na naszym rynku — Spétka posiada duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych
produktéw i receptur na rodzimym rynku.
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Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki, tak jak wszystkich podmiotéw dziatajgcych w obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmienno$é przepiséw prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego,
przepisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepisdw regulujgcych
dziatalno$é przedsiebiorstw, w szczegélnosci w branzy Spétki, pociggaja za sobg powazne ryzyko w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko
zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej itp. Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie
prawo podatkowe, ktdrego przepisy bywajg czesto zmieniane.

3.6. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spoétka wyemitowata 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o tgcznej
wartosci nominalnej 1.740.000,00 ztotych. Celem emisji byto pozyskanie srodkdw na zwigkszenie kapitatu
obrotowego oraz obstuge i sptate zobowigzan Spotki.

Whptywy z emisji akcji serii J zostaty przeznaczone w gtéwnej mierze na wdrozenia, ktére miaty miejsce w 2020
roku oraz sptate zobowigzan.

Poza wyzej wymienionymi dziataniami w obrebie ww. produktéw, Emitent planuje przeznaczy¢ srodki na
reklame i promocje marek z jego portfolio oraz zwiekszenie Swiadomosci tych marek wsrdd klientow.

3.7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZYWANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz na 2020 rok.

3.8. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2020 rok.
W celu zabezpieczenia Zrddet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

e ulepszenie procedur windykacyjnych, biezgca kontrole sptywu naleznosci, wspotpraca z firmg
windykacyjna;

e zabezpieczanie srodkow na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywoéw
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

o efektywne zarzadzanie zapasami, majace na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielkosciach,
nie narazajacych Spotki na braki w asortymencie oraz realizacji zamowien klientow, przy
jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach
asortymentowych;

e wykorzystanie zapasu surowcéw, opakowan i produktéow gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajgcej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe,
ktére ograniczg koszty magazynowe i pozwolg uwolni¢ gotéwke.

Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Miraculum S.A. za 2020 rok.
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3.9. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Spétka nie bedzie realizowata inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

3.10. PRZEWIDYWANE KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Kierunki i perspektywy rozwoju zostaty oméwione w innych czesciach Sprawozdania Zarzadu za rok 2020.

Whptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty:

Czynniki zewnetrzne:
e rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
e stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznegqo;
e wahania kursow walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowe),
e zdrugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedyciji
e wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki oraz pomoc Panstwa na walke z epidemia.

Czynniki wewnetrzne:
e  skutki dywersyfikacji Zrédet dostaw;
e realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy
eksportowe))
e skuteczno$¢ podjetych dziatan proeksportowych;
e pozyskanie i utrzymanie kluczowego personelu Spoétki

Spdtka planuje pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych na rynkach zachodnich, aby zwiekszy¢ udziat
sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogdtem. Rozszerzana jest wspotpraca z klientami z rynku
NOWOCZesnego oraz e-commerce.
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4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB £ACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi
przeprowadzonych na warunkach rynkowych znajduje sie w pkt 20 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za 2020 rok.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2020 R.
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
EMITENTA

W 2020 roku Spétka nie udzielata tacznie zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie
udzielata gwarancji.

4.3. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi przeprowadzonych na warunkach rynkowych znajduje
sie w pkt 20 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2020 rok.

4.4, INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy moga nastgpic¢ na podstawie
zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca”), a Panem Markiem Kamola,
Cztonkiem Zarzadu Spétki (,Pozyczkodawca”) Umowy Pozyczki, na mocy ktérej Pan Marek Kamola udzielit
Spotce pozyczki do kwoty 10.000.000,00 ztotych. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostanie sptacona w
terminie do dnia 30 czerwca 2021 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania Umowy o
Pozyczke nastgpi razem ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢ sptaty
kwoty odsetek od pozyczki poprzez potrgcenie mogacej przystugiwac Pozyczkobiorcy wierzytelnosci z tytutu
optacenia objecia akcji Pozyczkobiorcy, ktére moga zosta¢ zaoferowane Pozyczkodawcy (po cenie emisyjnej
stanowigcej $rednig cene za jedng akcje w okresie trzech miesiecy poprzedzajgcych dziert sptaty pozyczki)
przez Pozyczkobiorce w terminie do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji moga nastgpi¢ na podstawie umoéw objecia Obligacji serii ST
wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 22 pazdziernika nr 01/10/2019 w sprawie
emisji 1.500.000 sztuk obligacji na okaziciela serii ST, o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tgcznej wartosci
4.500.000,00 ztotych (,Obligacje”). Dojscie emisji do skutku uwarunkowane zostato zapisem na 1.500.000
Obligacji. Zgodnie z ww. uchwatg Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie,
o ktérym mowa w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz art.1 ust. 4 lit. b i ¢ Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
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w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do dwdch
inwestoréw. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda podlegaé zarejestrowaniu w depozycie papieréow
wartosciowych (,KDPW"), o ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem emisji Obligacji jest dzien, w
ktérym Obligacje przydzielone zostang na rzecz oséb lub podmiotéw, ktérym przydzielone zostaty Obligacje w
wyniku optacenia ceny emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozyciji
nabycia.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacje zostang wykupione po uptywie 24 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji
chyba, ze posiadacz Obligacji wykona prawo do zamiany Obligacji na akcje serii P. Obligacje bedg obligacjami
zamiennymi na akcje Spotki serii P. Cena emisyjna obligacji serii S1 i akcji serii P réwna bedzie 3,00 zt, co
oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng Obligacje jednej akcji serii P.
Emitentowi nie przystuguje prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji, natomiast posiadaczowi Obligaci
przystuguje prawo zadania od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku naruszenia przez
Emitenta warunkéw emis;ji.

Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych Spoétki
,JOKO", WARS", By¢ Moze" na rzecz Administratora Zastawu dziatajgcego na rzecz kazdoczesnych
Obligatariuszy Obligacji serii S1. Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w
odstepach kwartalnych.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku, Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/10/2019 w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji oraz ich przydziatu ("Uchwata") w zwigzku z przyjeciem przez inwestoréw propozycji nabycia
obligacji na okaziciela serii ST zamiennych na akcje Spétki (,0bligacje”) i optaceniem przez nich 1.500.000
Obligacji. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 1.500.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 3,00 zt kazda, o tacznej wartosci 4.500.000,00 zt.

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji mogag nastgpi¢ na podstawie umoéw objecia Obligacji S2
wyemitowanej na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 17 grudnia 2019 roku w sprawie emisji do
1.000.000 sztuk obligacji na okaziciela serii S2, o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda, o tacznej wartosci do
3.000.000,00 ztotych (,0Obligacje”). Prég emisji wynosit 1 Obligacje.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 1
Ustawy o Obligacjach, oraz art.7 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréow wartosciowych lub dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE. Propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do dziewieciu inwestoréw. Obligacje nie beda
miaty formy dokumentu i bedg podlega¢ zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych (,KDPW"), o
ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Dniem emisji Obligacji jest dzier, w ktérym Obligacje przydzielone
zostang na rzecz osob lub podmiotéw, ktérym przydzielone zostaty Obligacje w wyniku optacenia ceny
emisyjnej oraz ztozenia na pismie lub w formie elektronicznej przyjecia propozycji nabycia.

Termin wykupu Obligacji zostat oznaczony na dziert 20 grudnia 2021 roku, chyba, ze posiadacz Obligacji
wykona prawo do zamiany Obligacji na akcje serii P. Obligacje sg obligacjami zamiennymi na akcje Spotki serii
P. Cena emisyjna obligacji serii S2 i akcji serii P réwna bedzie 3,00 zt, co oznacza, ze posiadacz Obligacji bedzie
uprawniony do objecia w zamian za jedng Obligacje jednej akcji serii P. Emitentowi nie przystuguje prawo do
wczesniejszego wykupu Obligacji, natomiast posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zgdania od Emitenta
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku naruszenia przez Emitenta warunkéw emisiji.
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Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych na znakach towarowych Spotki
,Pani Walewska" na rzecz Administratora Zastawu dziatajacego na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy
Obligac;ji serii S2.

Oprocentowane Obligacji wynosi 6 % w skali roku. Odsetki ptatne sg w odstepach kwartalnych.

W zwigzku ze ztozeniem propozycji nabycia obligacji na okaziciela serii S2 zamiennych na akcje Spotki
(,Obligacje”), ztozono zapisy i zostato nalezycie optaconych 1.000.000 Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w
dniu 23 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 03/12/2019 w sprawie dojscia do skutku emisji
Obligacji oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu
1.000.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda, o tacznej wartosci 3.000.000,00 zt.

Tres¢ uchwat podjetych w dniu Q7 sierpnia 2020 roku i w dniu 16 grudnia 2020 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, zostata opisana w pkt 27 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

W dniu 10 lutego 2021 roku, Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spotek handlowych
oraz na podstawie art. 6a Statutu Spotki podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Emisja akcji na okaziciela serii J1 zostata
opisana w pkt 2.7 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Poza ww. Spofce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach
akgcji posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

4.5. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

W czerwcu 2020 roku uzyskano subwencje finansowg z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach
uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm w
kwocie 8955 tys. zt. Kwota subwencji finansowej jest nieoprocentowana. Uzyskanie subwencji wynika z
wystgpienia istotnego spadku przychoddw Spotki za miesigc maj 2020 roku tj. o ponad 25% w poréwnaniu z
przychodami za analogiczny okres ubiegtego roku. Umowa subwencji przewiduje mozliwos¢ jej umorzenia
maksymalnie do 75% jej wartosci po spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw. Kwota subwencji finansowej
jest nieoprocentowana. Sptata subwencji finansowej rozpocznie sie 13 miesigca, liczac od pierwszego petnego
miesigca od dnia wyptaty subwencji finansowej.

W grudniu 2020 roku uzyskano pozyczke ptynnosciowg z Agencji Rozwoju Regionalnego z siedzibg w
Starachowicach w kwocie 100 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona na okres 72 miesiecy. Karencja w sptacie
wynosi 6 miesiecy, sptata pozyczki nastepuje w ratach wg harmonogramu sptaty poczawszy od lipca 2021
roku. Umowa pozyczki zabezpieczona jest wekslem in blanco z deklaracjg wekslowa. Kwota pozyczki podlega
oprocentowaniu 1,29% zgodnie z zasadami udzielania pomocy okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Funduszy i Polityki Regionalne z dnia 14 kwietnia 2020 roku w sprawie udzielania pomocy z instrumentow
finansowych w ramach programoéw operacyjnych na lata 2014-20220 w celu wspierania polskiej gospodarki w
zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19. Pozyczka objeta jest dotacjg na pokrycie catkowitej wartosé
odsetek od kapitatu. Pomoc w formie dotacji na odsetki udzielana jest zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Funduszy i Polityki Regionalne z dnia 28 kwietnia 2020 roku w sprawie udzielania pomocy w formie dotacji lub
pomocy zwrotnej w ramach programéw operacyjnych na lata 2014-2020 w celu wspierania polskiej gospodarki
w zwigzku z wystgpienie pandemii COVID-19. Kwota udzielonej pomocy wynosi 4.289,15 zt.
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4.6. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spdtka nie udzielata pozyczek.

4.7. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Spdtki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spétki CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Kopernika 34, wpisanej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2020 sporzadzanego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2021 , poz. 217 , z pdézn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Umowa, ktdra zostata zawarta pomiedzy Spotka, a CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
w dniu 18 listopada 2020 roku, jest wyrazem kontynuacji wspétpracy z dotychczasowym biegtym rewidentem,
ktory przeprowadzat badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2016,2017,2018,2019 i przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy
sie 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019 i 30 czerwca 2020, na mocy umowy zawartej w
dniu 28 grudnia 2016 roku, w dniu 29 listopada 2017 roku, w dniu 13 listopada 2018 roku, 20 listopada 2019
roku.

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata
zamieszczona w pkt. 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2020 rok.

Informacja w zakresie $wiadczenia ustug dodatkowych, niebedace badaniem, $wiadczonych przez firme
audytorskg

Emitent informuje, Zze na jego rzecz w trakcie roku obrotowego 2020, za wyjatkiem przegladu srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca 2020 roku, nie byty $wiadczone
przez firme audytorska, badajgcg jego sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi, niebedace badaniem.

Emitent powierzyt firmie audytorskiej dokonanie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu o ktérej mowa w art. 90g ust.10 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego system obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2080) za okres roku 2019 i 2020.

4.8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Wedtug wiedzy Zarzadu, w 2020 roku nie toczyty sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej.
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4.9. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

Struktura Miraculum S.A. zostata przedstawiona w pkt 2.7. niniejszego Sprawozdania.
Spoétka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartos$ci niematerialne
oraz nieruchomosci.

4.10. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka nieustannie doskonali receptury, bazujgc na nowoczesnych sktadnikach aktywnych pochodzenia
naturalnego o udowodnionym, dobroczynnym dziataniu na skdére. Dbamy o to, aby nasze produkty byty
przyjazne $rodowisku, rezygnujemy z celofanu, wybieramy opakowania, ktére podlegaja recyklingowi, stawiamy
na szkto. Spotka nie wprowadza do $rodowiska substancji niebezpiecznych, wytwarzane sg gtéwnie odpady
opakowaniowe.

4.11. ISTOTNE WYDARZENIA W 2020 R. | PO DACIE BILANSOWEJ

Otrzymanie decyzji o przyznaniu subwenc;ji finansowej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla
Matych i Srednich Firm

W dniu 09 czerwca 2020 roku Spétka poinformowata o przyznaniu subwencji finansowej z Polskiego Funduszu
Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i
Srednich Firm (,Program”) przez Spétke — w wysoko$ci 895.555,00 ziotych. Uzyskanie subwencji wynika z
wystapienia istotnego spadku przychoddéw Spotki za miesigc maj 2020 roku tj. o ponad 25% w poréwnaniu z
przychodami za analogiczny okres ubiegtego roku.

Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki, nie
ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki
Nie wystapity
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5. tAD KORPORACYJNY

5.1. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE
MIRACULUM S.A. ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO W 2020 ROKU

Zarzad Spoétki na podstawie § 70 ust.6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn.29.03.2018 r. ( Dz.U. z
2018, poz.757), w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w
2020 roku.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW w roku 2020

W roku obrotowym 2020 Emitent stosowat i bedzie w dalszym ciggu stosowat zasady tadu korporacyjnego
objete dokumentem pt. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", przyjetym uchwatg nr 26/1413/2015
Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku
(zamieszczonym na stronie: www.corp-gov.gpw.pl), za wyjatkiem zasad wskazanych ponizej.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

.I.R.2. Rekomendacje, Jezeli spotka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki
w tym zakresie."

Spdtka nie posiada sformalizowanej, kompleksowej polityki w zakresie prowadzonych dziatar charytatywnych
i spotecznych. Jednak w miare mozliwosci Spoétka stara sie pozytywnie odpowiadac na kierowane do niej apele
0 wsparcie, rozpatrujac indywidualnie kazda wystosowang do niej prosbe.

,1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie péZniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie znajduje zastosowania do Spotki, jako ze Miraculum S.A. nie
zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

,1.Z2.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spdtek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badZ tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13"

Spotka nie stosuje powyzsze] zasady. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposoéb
rejestrowania posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spétce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegdtowy
zapis przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, maja
prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatagczane do protokotdw. Spétka uznaje, Ze takie zasady w
wystarczajgcy sposob zapewniajg transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

.22, Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos$¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Akcje spotki nie sg zakwalifikowane ani do WIG 20 ani do mWIG40.

Zarzad i Rada Nadzorcza.

.22, Zasiadanie cztonkéw zarzadu spoétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorcze)”
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Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka uwaza istniejgce ograniczenia dotyczgce zakazu prowadzenia
przez cztonkéw zarzadu dziatalnosci konkurencyjnej za wystarczajgce. W przypadku, gdyby zaistniaty
okolicznosci poddajace w watpliwos¢ odpowiednie zaangazowanie cztonkéw Zarzgdu Spotki w prace na jej
rzecz, Rada Nadzorcza posiada kompetencje do odpowiedniego reagowania na taka sytuacje.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami.

JAV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Spoétka nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, ze istotna czes¢
akcjonariatu nie ma mozliwosci wziecia udziatu w obradach walnego zgromadzenia, a zatem zapewnienie
powszechnie dostepnej transmisji generowatoby po stronie Spétki nieuzasadnione koszty. Akcjonariuszom
zapewnia sie mozliwo$¢é zadawania pytan poprzez osobisty udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie
petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach sg niezwtocznie po zakoriczeniu obrad walnego
zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci w sposob przewidziany przepisami rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panfistwem cztonkowskim.

JIV.Z.3. Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione do
udziatu w walnym zgromadzeniu i obstugujace walne zgromadzenie. Dotychczas Spdtka nie odnotowata
zainteresowania ze strony mediow uczestnictwem w jej walnych zgromadzeniach. W przypadku pytan
dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli mediéw, Spotka udziela
stosownych odpowiedzi.

Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.5. Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlinej
liczby gtoséw w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody
na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na
interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spoétke z podmiotami wchodzacymi w sktad
grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.”

NV.Z.6. Spdtka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spdtce do
konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spdétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji

i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.”

Spotka nie stosuje powyzszych zasad V.Z.5. oraz V.Z.6. W opinii Spotki uregulowania zawarte w obowigzujgcych
przepisach prawa, w potgczeniu ze statutem i regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dotyczace
konfliktu intereséw i transakcji z podmiotami powigzanymi w, sg w tym zakresie wystarczajace.

W tym zakresie Spdtka wskazuje, iz zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co
najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb
powotania rady nadzorczej. Sam wybdr cztonkdw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
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jest dokonywany w ten sposdb, iz 0soby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$é akeji, ktéra przypada
z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw (art. 385 §5
KSH). Ponadto zgodnie z art. 390 § 2 KSH, jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, kazda grupa ma prawo delegowac jednego sposréd wybranych przez siebie cztonkdow
rady nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci majg prawo
uczestniczenia w posiedzeniach zarzagdu z gtosem doradczym, a Zarzad obowigzany jest zawiadomic¢ ich
uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu. Na tej podstawie prawnej akcjonariusze majg prawo powota¢ w sktad
rady nadzorczej cztonkéw rady nadzorczej, ktérzy bedg mogli sprawowac indywidualne czynnosci nadzorcze
nad dziatalnoscig Spotki. Uprawnienia te umozliwiajg akcjonariuszom Spoétki powotanie w sktad rady nadzorczej
Spotki cztonkéw rady nadzorczej bez koniecznosci uzyskania wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy za powotaniem tych oséb w sktad rady nadzorczej. Dodatkowo tacy cztonkowie rady nadzorczej
maja uprawnienie do wykonywania indywidualnych czynnosci nadzoru nad dziatalnoscig Spétki. W ocenie
Spotki uprawnienia te znaczgco wptywajg na obnizenie ryzyka wystepowania w Spotce konfliktdw intereséw, a
takze umozliwiaja akcjonariuszom kontrole nad zarzadem Spoétki w zakresie zawieranych przez Spotke
transakgcji z podmiotami powigzanymi. Ponadto nalezy wskazac, iz akcjonariusze Spotki korzystali z uprawnien
wskazanych w art. 385 oraz 390 KSH.

W celu wyeliminowania mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw przy wyborze cztonkéw Zarzadu Spétki,
prawo do wybierania i odwotywania cztonkéw Zarzadu Spoétki nalezy do Rady Nadzorczej Spétki. Tym samym
wyeliminowano mozliwosci bezposredniego decydowania o skfadzie Zarzagdu przez akcjonariuszy
wiekszosciowych. Ponadto Rada Nadzorcza posiada prawo kierowania do Zarzadu Spotki zalecen, wnioskow,
zgtaszania inicjatyw i opinii, w celu przedstawienia swojego stanowiska co do zarzadzania Spotka, ktére Zarzad
obowigzany jest rozwazy¢ przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki.

Funkcjonowanie Zarzgdu w Spotce oparto rowniez o przyjety Regulamin Zarzadu, zatwierdzony uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki. W Regulaminie znalazty sie zapisy dotyczace lojalnosci cztonkéw Zarzadu wobec Spotki
i sposobu postepowania w przypadku wystgpienia konfliktu intereséw w Spétce. Zgodnie z tymi
postanowieniami, cztonek Zarzadu powinien uchyla¢ sie od kazdego dziatania nielojalnego wobec Spotki,
interpretowanego jako dazgcego do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku powziecia
informacji o mozliwosci realizacji transakcji korzystnej dla Spotki, kazdy cztonek Zarzgdu obowigzany jest
poinformowac o tym fakcie Spotke, a wykorzystanie takiej informacji moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem
nie naruszania interesu Spotki. W przypadku wystgpienia sprzecznosci intereséw cztonka Zarzadu, jego
matzonka, krewnych, powinowatych badZz oséb powigzanych z nim osobiscie z interesami Spotki,
zainteresowany cztonek Zarzadu obowigzany jest do powstrzymania sie od uczestnictwa w rozstrzygnieciu
takiej sprawy. Rownoczesnie do obowigzkéw kazdego cztonka Zarzgdu nalezy informowanie Rady Nadzorczej
o kazdym konflikcie intereséw powstatym w zwigzku z petniong funkcjg badz juz o samej mozliwosci jego
wystapienia.

Poza wskazanymi regulacjami dotyczacymi przeciwdziataniu powstania konfliktu intereséw przy petnieniu
funkcji przez cztonka Zarzadu, zawartymi w Regulaminie Zarzadu, cztonkéw Zarzadu obowigzujg réwniez
zasady ogodlne dotyczace zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej bez zgody Spétki.

Wynagrodzenia

WVI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej
sytuacji finansowej spoétki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnodci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.”
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Zasada ta znajdzie zastosowanie w przypadku Programu Motywacyjnego, ktérego powstanie zostato
uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 marca 2019 roku (uchwata nr 7). Poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu Spétki uprawnionych do skorzystania z programu motywacyjnego zostat
uzalezniony od osiggniecia przez Spétke zysku w okreslonej wysokosci za kazdy kolejny rok obrotowy. Model
wynagradzania zostat zbudowany w sposéb progresywny, co ma za zadanie zacheca¢ cztonkéw zarzadu do
nieustannego rozwoju Spétki i poprawy oraz stabilizacji jej sytuacji finansowej oraz budowy wizerunku Spotki
jako wiarygodnego partnera biznesowego.

WV1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spoétki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2
lata

Zasada ta nie ma zastosowania. Program Motywacyjny ktérego powstanie zostato uchwalone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 marca 2019 roku (uchwata nr 7) przewiduje, ze okres pomiedzy
przyznaniem w ramach Programu Motywacyjnego warrantow subskrypcyjnych powigzanych z akcjami Spotki,
amozliwoscig ich realizacji zostanie skrocony, przy czym uprawnienie do realizacji warrantow subskrypcyjnych
powstawac bedzie okresowo i uzaleznione bedzie od wysokosci osiggnietego w kazdym roku obrotowym zysku
Spotki. Pierwsze uprawnienie do realizacji czesci warrantéw powstanie po ponad roku od ich przyznania. W
ocenie Spotki skrocenie okresu oczekiwania do realizacji uprawniert z warrantdéw subskrypcyjnych w
poréwnaniu z modelowym podejsciem, wptynie korzystnie na sytuacje finansowa Spétki i pozwoli jej na
pozytywne ukoriczenie procesu restrukturyzacji.

WVI1.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€O najmniey:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state
i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spdtki i kazdej jednostki wchodzacej
w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzernn z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Spodtka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na
temat wynagrodzeri wyptaconych osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym. Zgodnie z ustawg z dnia 16
pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektérych innych ustaw,
Spdtka przyjeta w dniu 07 sierpnia 2020 roku Polityke Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Rada Nadzorcza Spotki, sporzadzi sprawozdanie z realizacji Polityki, ktére nastepnie zostanie przyjete
przez Walne Zgromadzenie Spotki.
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5.2.  OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosé
w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktére sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spotki, w  ktérym
rejestrowane sg transakcje zgodnie z praktykg rachunkowa Spdtki opartg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowo$ci. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez pracownikéw Pionu Finansowo-Ksiegowego
Spotki.

Gtoéwne cele stosowanego w Spoétce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdani finansowych to: zapewnienie szczelno$ci systemu, jego kontrola
od strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci
wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktdérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad Spotki sprawozdania poétroczne i roczne sg poddawane przegladowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.

5.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU
W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE Gt OSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlinej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spoiki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzier 23.04.2021 r.

UDZIAL

LICZBA LICZBA GLOSOW UDZIAL GLOSOW NA
Lp NAZWA PODMIOTU UWAGI W KAPITALE
POSIADANYCH AKCJI AKCYJNYM (%) NAWZ WZ (%)
1 Kamola Marek 10300 000 29,34% 10300 000 29,34%
2 Skowron Piotr 2984664 8,50% 2984 664 8,50%
wraz z osobg blisko zwigzana
2 Zatubski Jan i podmiotami powiazanymi 2326354 6,63% 2326354 6,63%
wraz z osobg blisko zwigzang
4 Tuora Tadeusz i podmiotem powiazanym 1863772 531% 1863772 531%
Razem 17 474790 49,78% 17 474790 49,78%

ad1) Pan Marek Kamola objat ponadto 900.000 szt. akcji serii J1, ktére sg w trakcje rejestracji i wprowadzenia
do obrotu.

ad3) wraz z podmiotami powigzanymi tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport Agencja Celna
Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego), ktére posiadajg tacznie
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1.389.520 akcji. Pan Jan Zatubski objat ponadto 400.000 szt. akcji serii J1, ktére sg w trakcje rejestracji i
wprowadzenia do obrotu.

ad4) wraz z osobg blisko zwigzang i podmiotem powigzanym (Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika
Dziachan posiada 566.245 akcji Emitenta (zawiadomienia z: 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku,
20 listopada 2017 roku, 10 czerwca 2020 roku, 9 lipca 2020, 13 lipca 2020, 30 lipca 2020, 10 wrzesnia 2020, 17
pazdziernika 2020, 12 lutego 2021). Spotka QXB ma 100.000 akcji serii T1)

5.4. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

W Spoétce nie ma akcjonariuszy posiadajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

5.5. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA
PRAWA GtOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY
GtOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI,
PRAWA KAPITALOWE SA ODDZIELONE, OD POSIADANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczert odnosnie wykonywania prawa gfosu przez posiadaczy
okreslonej czescilub liczby gtoséw, ograniczen czasowych dotyczacych wykonywania prawa gtosu ani zapisow,
zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych przy wspétpracy
Spotki.

5.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA Wt ASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.

5.7.  OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWA DO PODJECIA DECYZJI
O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. O$wiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. W wypadku Zarzadu
jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). Zarzad jest
uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego (§8a
Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytgcznym i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy.

Podziat obowigzkéw pomiedzy Cztonkéw Zarzadu:

Pan Marek Kamola nadzoruje i jest odpowiedzialny za nastepujace dziaty wewnetrzne Spotki:
> Dziat Eksportu

Dziat Operacyjny

Kadry

Dziat Prawny

vV V VY
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Pan Stawomir Ziemski nadzoruje i jest odpowiedzialny za nastepujace dziaty wewnetrzne Spoétki:

» Dziat Handlowy

» Dziat Finansowy

» Dziat Administracyjny
» Dziat Marketingu

5.8. OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA ORAZ DZIAt ALNOSCI
ORGANU NADZORUJACEGO | JEGO KOMITETU

Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nie mnigj niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziatac, o ile jej
liczebnos$¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) osob.. W przypadku spadku liczebnosci cztonkéw Rady Nadzorczej
ponizej 5 (pieciu) oséh, Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do kooptacji nowego cztonka Rady
Nadzorczej na warunkach przewidzianych w Regulaminie Rady Nadzorczej. Nie wyklucza to uprawnienia
Walnego Zgromadzenia do uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnosciag Spotki.

Oprdcz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami niniejszego statutu

do uprawnieri Rady Nadzorczej nalezy:

e sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdér podmiotu uprawnionego do badania ksigg i
bilansu;

e rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy;

e badanie wnioskéw Zarzgdu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

e sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt. b)ic);

e powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu, a ponadto
ustalenie zasad ich wynagradzania;

e wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spétki zaliczki na poczet
przewidzianej dywidendy;

e  zatwierdzanie Regulaminu Zarzady;

e  sporzadzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach, o ktérym mowa w Ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184, poz. 1539, t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 623).

W 2020 roku Rada Nadzorcza odbyta trzy posiedzenia oraz siedem gtosowan w trybie obiegowym.

W Spotce dziata Komitet Audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg
i sposrod w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci finansowe;j,
skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem. W 2020 roku
Komitet Audytu zbierat sie trzykrotnie. Przedmiotem zebran (w formie stacjonarnej i wideokonferencji) byty w
szczegolnosci:

»  przyjecie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Komitetu Audytu za 2019 rok;
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A4

5.9.

analiza ztozonych ofert i rekomendacja Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2020 rok;

wspotpraca z audytorem zewnetrznym;

wspieranie Rady Nadzorczej Spétki w sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscig Spotki poprzez

o weryfikacje niezaleznosci biegtego rewidenta

e badanie funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem pod wzgledem
prawidtowej identyfikacji, ujawniania gtoéwnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki,

e dokonanie weryfikacji i ocen najistotniejszych kwestii poruszanych w sprawozdaniach
finansowych i sprawozdaniach z dziatalnosci oraz weryfikacji potencjalnych zagrozen i ich
wptywu na sprawozdawczos¢ Spotki,

e monitorowanie rzetelnos¢ i prawidtowos¢ informacji o charakterze finansowym, ktére byty
przedstawione przez Spotke, w szczegdlnosci pod katem adekwatnosci i konsekwencji
stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez Spotke.

OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOtKI EMITENTA

Decyzja 0 zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie. Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtoséw (art. 415 §1 KSH).

Ponizej Zarzad podaje zmiany w statucie Spotki, jakie miaty miejsce w 2020 roku:

W 2020 roku doszto do szeregu zmian w brzmieniu statutu Spotki.

Pierwsza zmiana dotyczyta § 6 i 6a Statutu Spétki i miata miejsce w zwigzku z zarejestrowaniem
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 03
wrzesnia 2020 roku obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
kazdej akcji o kwote 0,10 zfotych, to jest z kwoty 1,30 ztotych kazda do kwoty 1,20 ztotych kazda na
podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 07 sierpnia 2020 roku
Dotychczasowe brzmienie § 6 statutu Spoétki:

Kapitat zaktadowy wynosi 43.745.000,00 (czterdziesci trzy miliony siedemset czterdziesci pie¢
tysiecy) ztotych i dzieli sie na 33.650.000 (trzydziesci trzy miliony sze$¢set pie¢dziesiat tysiecy) akgji
na okaziciela o warto$ci nominalnej po 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615(szesésetszesédziesigtszesctysiecyszesésetpietnadceie)akeji zwyktych na okaziciela serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akgcji zwyktych na okaziciela
serii U;

€) 900.000 (dziewietset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 (jedenascie milionéw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii W;

h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat piec tysiecy piecset pie¢dziesigt cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;

j) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akgji zwyktych na okaziciela serii T2.

k) 2.500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3
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[) 1.150.000 (jeden milion sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4;
m) nie wiecej niz 2.500.000,00 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P;
n) nie wiecej niz 1.800.000,00 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii V.

Brzmienie § 6 statutu Spétki po zmianie:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi 40.380.000,00 (czterdziesci miliondw trzysta osiemdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 33.60.000 (trzydziesci trzy miliony szes$¢set pieédziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej po 1,20 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

C) 666.615 (szesdcset szesédziesigt szes¢ tysiecy szeséset pietnasceie) akcji zwyktych na okaziciela
serii S;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akgji zwyktych na okaziciela
serii U;

e) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

g) 11.512.223 (jedenascie milionéw pie¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii W;

h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy pieéset pie¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii T1;

j) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2;

k) 2.500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3;

) 1.150.000 (jeden milion sto pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4;

m) nie wiecej niz 2.500.000,00 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P;

n) nie wiecej niz 1.800.000,00 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Y

Brzmienie § 6a przed zmiana:

1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych akcji
0 facznej wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 9.000.000 zt (dziewie¢ miliondw ztotych), przy czym
powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa po uptywie trzech lat od dnia zarejestrowania
zmiany statutu przewidujgcej kapitat docelowy.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

4. Upowaznia sie Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody
Rady Nadzorczej w sprawach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych lub w Statucie.

5. Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosci do:

1) okreslenia ceny emisyjnej akcji,

2) wydania akcji za wktady niepieniezne, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej,

3) zawierania uméw o subemisje ustugowe lub inwestycyjne,

4) podejmowania dziatari majacych na celu oferte publiczng lub prywatng akgji, dematerializacje akcji
oraz dopuszczenie akgcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje
akcji z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
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6. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepieniezne, z zastrzezeniem, ze wydanie akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

7. Ustalenie ceny emisyjnej akcji przez Zarzad nie wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Brzmienie § 6a po zmianie:

1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych akgcji
o0 tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.755.000,00 (jeden milion siedemset pieédziesiat pie¢
tysiecy) ztotych, przy czym powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1T wygasa po uptywie trzech lat od daty zarejestrowania
zmiany Statutu Spotki przewidujgcej kapitat docelowy na podstawie Uchwaty nr 6 z dnia Q7 sierpnia
2020 roku.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

4. Upowaznia sie Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody
Rady Nadzorczej w sprawach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych lub w Statucie Spotki.

5. Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosci do:

a. Okreslenia ceny emisyjnej akcji, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej;

b. Zawierania uméw o subemisje ustugowe lub inwestycyjne;

c¢. Podejmowania dziatari majgcych na celu oferte publiczng lub prywatng akcji, dematerializacje akcji
oraz dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje
akeji z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

6. Cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna oraz $rednia wartos¢ kursu akgcji
Spotki notowanych na Gietdzie Papierédw Wartosciowych z ostatnich 30 dni poprzedzajgcych uchwate
Zarzadu Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wykonaniu niniejszej Uchwaty.

7. Akcje moga by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pieniezne.

e Kolejna zmiana brzmienia § 6 statutu Spétki miata miejsce w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 03 listopada 2020
roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji serii J w ramach kapitatu
docelowego na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 04 wrzesnia 2020 roku.

Brzmienie § 6 statutu Spétki po zmianie:

1. Kapitat zaktadowy wynosi 42.120.000,00 (czterdziesci dwa miliony sto dwadzie$cia tysiecy
00/100) ztotych i dzieli sie na 35.100.000 (trzydziesci pie¢ miliondw sto tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej po 1,20 (jeden i 20/100) ztotych kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondéw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii AT;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615 (szes¢set szesédziesigt szes¢ tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii S;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii U;

e) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
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g) 11.512.223 (jedenascie miliondw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akgji
zwyktych na okaziciela serii W;
h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat piec¢ tysiecy piecset pieédziesiat cztery) akcji zwykiych

na okaziciela serii TT;

j) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akgji zwyktych na okaziciela serii T2;

k) 2.500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T3;

) 1.150.000 (jeden milion sto pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T4,

m) nie wiecej niz 2.500.000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P;

n) nie wiecej niz 1.800.000,00 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Y;
0) 1.450.000 (jeden milion czterysta pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J."

Zmiany Statutu po dniu bilansowym:
e  Wdniu03lutego 2021 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji nastepujgcych zmian Statutu Spotki:

o

o

§ 6 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposdb, ze po stowach: ,Kapitat zaktadowy” dodano stowo
,Spotki”.

§ 6a Statutu Spotki, ktory otrzymat nowe brzmienie: ,1. Upowaznia sie Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 1.755.000,00 (jeden milion siedemset pie¢dziesiat pie¢ tysiecy)
ztotych, przy czym powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego. 2. Ponadto upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 1.680.000,00 (jeden milion szes$¢set osiemdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym
powyzsze moze nastapi¢ poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie kapitatu
zaktadowego. 3. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie 3 (trzech) lat od
daty zarejestrowania zmiany Statutu Spotki przewidujgcej kapitat docelowy na podstawie
Uchwaty nr 6 z dnia 07 sierpnia 2020 roku, zas upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 2
wygasa po uptywie 3 (trzech) lat od daty zarejestrowania zmiany Statutu Spoétki
przewidujacej kapitat docelowy na podstawie Uchwaty nr 4 z dnia 1 grudnia 2020 roku. 4. Za
zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawié¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. 5. Upowaznia sie Zarzad do
rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego z zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej
w sprawach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, Statucie Spétki lub uchwatach
Walnego Zgromadzenia. 6. Zarzad jest uprawniony w szczegélnosci do: a) Okreslenia ceny
emisyjnej akcji, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, b) Zawierania uméw o subemisje ustugowe
lub inwestycyjne; c) Podejmowania dziatar majgcych na celu oferte publiczng lub prywatng
akgji, dematerializacje akcji oraz dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym
do zawierania umow o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych
S.A. 7. Cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna oraz $rednia wartosé
kursu akcji Spoétki notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych z ostatnich 30 dni
poprzedzajgcych uchwate Zarzgdu Spoétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wykonaniu niniejszej Uchwaty, a w przypadku emisji akcji na podstawie upowaznienia
okreslonego w ust. 2 powyzej, cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 1,30 (jeden ztoty
30/100) ztotych. 8. Akcje moga by¢ wydawane wytgcznie za wktady pieniezne.”
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o § 7 zdanie drugie Statutu Spotki, ktére otrzymato brzmienie: ,Akcje nastepnych serii
pokrywane sg zgodnie z warunkami emisji wynikajacych z uchwat Walnego Zgromadzenia.

o § 8a Statutu Spoétki w ten sposoéb, ze po ustepie 3 dodano nowy ustep 4 w brzmieniu
okreslonym ponizej, a dotychczasowy ustep 4 otrzymat oznaczenie 5:,4. Akcje w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zakresie okreslonym w ust. 2 lit. a)
emitowane bedg w seriach oznaczonych literg P"

o §9ust 2 Statutu Spdtki i § 9 ust. 6 Statutu Spétki w ten sposdb, ze po stowie ,zaktadowego”
dodano stowo ,Spotki”

o § 17 ust. 1 Statutu Spoétki w ten sposaéb, ze stowo ,Warszawie” zmieniono na ,Krakowie”.

o § 17 Statutu Spotki w ten sposob, ze po ust. 1 dodano nowy ust. 1':,1" Udziat w Walnym
Zgromadzeniu jest mozliwy réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.
O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym,
postanawia zwotujgcy Walne Zgromadzenie. Szczegdtowe zasady udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej okresla regulamin
przyjmowany przez Rade Nadzorczg."

o § 13 ust. 1 Statutu Spétki w ten sposob, ze po literze k) dodano litere I) oraz m), ktdre
otrzymaty nastepujgce brzmienie ,l) przyjmowanie polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej, m) opiniowanie sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze)!"

o § 16 ust. 1 Statutu Spotki, ktdry otrzymat nastepujgce brzmienie: ,Rada Nadzorcza Spotki
skfada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkdéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie”

o  §16ust 3 Statutu Spotki, ktéry otrzymat nastepujace brzmienie: ,\W przypadku wygasniecia
mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziatag, o ile jej liczebnos¢
nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. W przypadku spadku liczebnosci cztonkéw Rady
Nadzorczej ponizej 5 (pieciu) oséb, Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do
kooptacji nowego cztonka Rady Nadzorczej na warunkach przewidzianych w Regulaminie
Rady Nadzorczej. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego Zgromadzenia do uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej."

o §17 ust. 2 Statutu Spétki, w ten sposob, ze w literze b) stowo ,zarzadu” zmieniono na stowo
,Zarzadu” oraz stowo ,spotki” zmieniono na stowo ,Spotki” zas po literze g) dodano litere h:
,h) sporzadzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach, o ktérym mowa w Ustawie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184, poz.
1539, 1. Dz.U. 2 2019 r.poz. 623)"

o § 20 Statutu Spdtki, w ten sposdb, ze w ust. 1 stowo ,polowa” zmieniono na stowo ,potowa”
oraz ust. 5, ktéry otrzymat nastepujgce brzmienie: ,Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc,
takze w sprawach, dla ktérych Statut Spétki przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu i jesli zostang zastosowane srodki
techniczne umozliwiajgce zachowanie tajnosci gtosowania.”, wykreslono rowniez ust. 6 zas
dotychczasowy ust. 7otrzymuje oznaczenie 6;

o  §21 Statutu Spaotki w ten sposdb, ze po stowie ,Regulaminu” dodano zwrot ,Rady Nadzorczej"

o §22 Statutu Spotki, w ten sposodb, ze: dotychczasowy ust. 1 otrzymat nastepujgce brzmienie:
,Zarzad Spétki sktada sie z co najmniej 1 (jednej) i nie wiecej niz z 3 (trzech) oséb
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg." zas dotychczasowy ust. 2 otrzymat
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nastepujace brzmienie: ,Rada Nadzorcza moze okresli¢, ktéry z cztonkéw Zarzgdu petni
funkcje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza moze takze powierzy¢ 1 (jednemu) lub 2 (dwom)
cztonkom Zarzadu funkcje Wiceprezesa!” a dotychczasowy ust. 3 otrzymat brzmienie:
,Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata."

o  §23ust 4 Statutu Spotki w ten sposdb, ze stowo ,zgoda” zmieniono na stowo ,zgodg”".

o §24ust. 1 zdanie drugie Statutu Spotki, ktére otrzymato brzmienie: ,\W przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu, a jesli Prezes Zarzadu nie zostat wyznaczony,
decyduje gtos Cztonka Zarzadu, w obszarze kompetencji ktérego znajduje sie zagadnienie
objete uchwatg.”

o  § 25 Statutu Spotki, ktéry otrzymat brzmienie: ,O08wiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg
2 (dwaj) Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo 1 (jeden) cztonek Zarzadu tgcznie z
prokurentem. W wypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje
Spotke samodzielnie.”

o § 27 ust. 2 Statutu Spotki, ktéry otrzymat brzmienie: ,Zarzad jest obowigzany w ciggu 4
(czterech) miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzié¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej
sprawozdanie finansowe za ten rok obrotowy oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w tym okresie.”

o § 28 Statutu Spotki w ten sposob, ze w ust. 1 stowo ,walne” zmieniono na stowo ,Walne" a w
ust. 2 po cyfrze 8 dodaje sie stowo ,(osiem)”.

o  § 31 Statutu Spotki w ten sposob, ze stowo ,statutem” zmieniono na stowo ,Statutem”.

5.10. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS UPRAWNIEN AKCJONARIUSZY |
SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z
REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych
przepisow w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Kodeksu spoétek handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
W Cciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Spotki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg witasciciele akcji, ktoérzy bedg posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spoétki Miraculum S.A. na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzier rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
7adania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akgcji imiennych uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze
uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spdfce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdéd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub parfistwa bedacego strong umowy o Europejskim
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Obszarze  Gospodarczym, wskazanych ~w ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzadzone na
pismie. Do pethomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczna zatgcza sie odpis z
wiasciwego rejestru  wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza. Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu sporzgdzona zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci zobowigzane sg do
biezgcego uzupetniania listy poprzez wpisywanie 0sob przybytych po sporzadzeniu listy.
W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwykta wiekszosciag
gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komisji
do Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spétki, po czym sposréd osoéb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wybor
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:

a. gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkéw organdéw Spotki lub likwidatordw,

b.  wnioskdéw o pociagniecie do odpowiedzialnosci cztonkdéw organdw Spétki lub likwidatordw,

c. w sprawach osobowych,

d. Zzadania zgtoszonego przez choc¢by jednego akcjonariusza,

e. winnych przypadkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach.
Uchwaty podejmowane s w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtoséw, wymagang zgodnie
z postanowieniami Statutu Spaétki, Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych obowigzujacych przepiséw.
Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw
Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczgce zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzadkowymi moga dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw porzadkowych
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom Spotki  przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spdtce
(uprawnienia korporacyjne):

. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela
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przystuguje jeden gtos. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ograniczac¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411 (3) Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariusz moze
gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy
akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spdétki nie moga by¢ petnomocnikiem na
walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spoétki publiczne.

3 Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 11 Statutu Spotki
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego lub co najmniej jedna czwarta
ogotu gtoséw w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
jednoczesnie Przewodniczacego tego Zgromadzenia

. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 KSH). Zadanie takie powinno zostac
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zagdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zadaniem (art. 401 §1 KSH).

. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427
KSH. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgadZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdélnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdZniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzZniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czesé kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

. Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,

w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmadwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
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obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 KSH).

. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH).
. Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

3 Prawo do zfozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

. Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych

w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH (w
przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).
° Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,

czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zada¢ réwniez ujawnienia liczby akgji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé¢ ztozone na pigmie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Ponadto akcjonariuszom spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzier powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajac dzier dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu
zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy
staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
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powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z kodeksem spétek handlowych lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

. Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku
dochodoéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze Zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
7ada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegodlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostaé pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim
przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgce;j
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji, badz sposdb jej ustalenia. Przepisu
o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, Ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akgji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

. Z akcjami Spotki nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1 prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki
w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spotki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

. Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wptat na  kapitat zaktadowy; Statut Spotki  nie  przewiduje  zadnego  uprzywilejowania
w tym zakresie.

. Prawo do zbywania posiadanych akgcji.

. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu
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z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). Natomiast zgodnie z §12 ust. 2 Statutu Spotki
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody Zarzadu Spotki
wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na wykonanie
prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji, Zarzad podejmuje w terminie dwéch miesiecy liczac od
dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika. Natomiast zgodnie z §12 ust. 3 Statutu Spétki w okresie,
w ktérym Spotka ma charakter spétki publicznej, a akcje, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
o0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

. Akcje Spoétki mogg byé umorzone za zgodsg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki (§ 9
Statutu).

Warszawa, 23 kwietnia 2021 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Marek Kamola
arek Kamola

Cz*ggéﬁ-%gf% 41:48

?’fawokmir Ziemski
1emsKiI

S
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S A,
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2020 — 31.12.2020

Zarzad spoétki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Miraculum S.A. za 2020 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag
i finansowg oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Roczne Sprawozdanie Zarzgdu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 23 kwietnia 2021 roku

Signed by /

Signed by /
Podpisano przez:

Podpisano przez:

Maxekak-amola nStawyamik Ziemski
CziD@bk /Bratiu ondRaterzBdta: 2021-
2021-04-23 11:48 04-2311:41
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spoétki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2020 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Warszawa, 23 kwietnia 2021 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Marekiamela

Cziate/Aaigdu
2021-04-23 11:49

Signed by /
Podpisano przez:

ZSdavetimir Ziemski

ZparduData; 2021-
04-23 11:42
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOt K| MIRACULUM S.A.
O DOKONANIU WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH ZGODNIE Z PRZEPISAMI, W TYM DOTYCZACYMI WYBORU | PROCEDURY

WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Zarzad Spotki odwiadcza jednoczesnie, ze:

w Spétce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Emitent posiada polityke i procedure w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spotki. Ponadto Spétka posiada polityke $wiadczenia na rzecz Emitenta
przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z firma audytorska
przeprowadzajgcg badanie oraz przez cztonka jego sieci, dozwolonych, dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme
audytorska. Dotychczas zadne z ustug niebedacych badaniem nie byty wykonywane przez wskazane
podmioty na rzecz Emitenta. Emitent zawart z firmg audytorska umowe na podstawie, ktérej zlecit on
tej firmie dokonanie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, o
ktérej mowa w art. 90g ust. 10 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych za okres roku 2019 i
2020.Ustuga zostanie wykonana po publikacji sprawozdania finansowego za rok 2020.
rekomendacja Komitetu Audytu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spetniata obowigzujace warunki i zostata przeprowadzona w nastepstwie
zorganizowanej procedury. Emitent zamiescit na swojej stronie ogtoszenie nabory firmy audytorskiej
do badania sprawozdania finansowego za rok 2020, ponadto wystosowat mailowe zaproszenie do
skfadania ofert do ponad 31 podmiotéw dziatajacych na rynku. Sposrdd zgtoszonych firm
audytorskich Komitet Audytu wybrat jedna, ktérej kandydature zarekomendowat Radzie Nadzorczej.
Rada Nadzorcza na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 18 listopada 2020 roku, podjeta uchwate w
przedmiocie wyboru jako biegtego rewidenta/audytora firme CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg
w Warszawie (00-336) przy ul. Kopernika 34 oraz powierzy¢ jej badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 rok.

Osoby wchodzace w sktad Komitetu Audytu spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci oraz posiadajg wiedze |

umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych nabyte zaréwno w trakcie

edukacji na kierunkach zwigzanych gtéwnie z ekonomig, jak i w trakcie zdobywania do$wiadczenia i rozwoju

kariery zawodowej. Osoby wchodzace w sktad Komitetu Audytu posiadajg réwniez rozlegta wiedze i

umiejetnosci w zakresie branzy, w jakiej dziata Spétka nabyte w trakcie rozwijania kariery zawodowej lub tez w

duzej mierze wieloletniej wspdtpracy z Emitentem.

Komitet Audytu dziata z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w

szczegodlnosci, w oparciu o przepisy Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, dziatalno$¢ Komitetu Audytu polega na wspieraniu Rady Nadzorczej

w wykonywaniu jej statutowych obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych, w tym w szczegdlnosci w zakresie:

1.
2.

monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j;

monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania;
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4. kontrolowaniai monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegélnosci,
gdy na rzecz Spotki $wiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

5. informowania Rady Nadzorczej Spétki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

6. dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

7. przedstawiania Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentéw lub firm
audytorskich zgodnie z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami;

Warszawa, 23 kwietnia 2021 roku

Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
MRk KATgIa | Stawomis Ziemski
CBsiel Ratagdu ondRate/Bata: 2021-

2021-04-23 11:49 04-23 11:42
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