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1. PRZEGLAD SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI MIRACULUM S.A.
1.1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH . KWOTY:W.PLN KWOTY/W.EUR
DOCHODOW.ORAZ SRRAWOZDANIA Z ERZEELXWOWEIEN o HYCH | pétrocze 2022 | pétrocze 2021 | péirocze 2022 | pétrocze 2021
Przychody ze sprzedazy 20928 026,90 12980977.74 4507 727,59 285471889
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (195241,52) (1579 475,25) (42 053,44) (347 351,17)
Zysk (strata) brutto (690 432,03) (1827 819,74) (148 713.47) (401 965.99)
Zysk (strata) netto za okres (965 935,03) (2522 021,74) (208 054,59) (554 631,80)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (554 632,24) (2033 576,83) (119 463,30) (447 21517)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (125421,38) (176 223,30) (27 014,75) (38 754,24)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 475 906,09 134096227 102 506,32 294 898,46
Przeptywy pieniezne netto, razem (204 147,53) (868 837,86) (43971,73) (191 070,96)
Liczba akcji (w szt.) 38 000 000 37 500 000 38 000 000 37 500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0254) (0,0673) (0,0055) (0,0148)

- podstawowy z zysku (straty) za okres (zt/akcje) (0,0254) (0,0698) (0,0055) (0,0154)

- podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcje) (0,0254) (0,0698) (0,0055) (0,0154)

- podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0129) (0,0628) (0,0028) (0,0138)

kwoty w PLN kwoty w EUR

S e | o s DANGEDAIEA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Suma Aktywow 56 648 661,17 5707007385 1210286313 12 408 156,25
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem 36 12394681 35579 424,46 7717 802,59 7 735 666,49
Zobowigzania dtugoterminowe 23088 683,09 21 666 781,62 4932 846,88 471078437
Zobowigzania krétkoterminowe 13035 263,72 1391264284 2784 955,72 302488212
Kapitat wlasny 2052471436 21 490 649,39 4385 060,54 4672 489,76
Kapitat zaktadowy 38000 000,00 40 150 000,00 811861727 8729 399,49
Liczba akeji (w szt.) 38 000 000 36 500 000 38 000 000 36 500 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,5401 0,5888 01154 0,1280

Wyptacona dywidenda na jedna akcje - - _
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Pomimo trudnego otoczenia rynkowego Spoétka zanotowata wzrost sprzedazy w | pétroczu 2022 roku o 61% w stosunku
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Rownoczesnie o0 30% wzrosty koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu.
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1.2.  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

DYNAMIKA
| péirocze 2022 | pétrocze 2021 WARTOSCIOWO PROCENTOWO

Przychody ze sprzedazy 20928 026,90 12980977,74 7947 049,16 61.22%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (195 241,52) (1579 475,25) 138423373 87,64%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 284 092,60 (107815571) 136224831

EBIT (wynik operacyjny) (195 241,52) (1579 475,25) 138423373 87,64%
Zysk (strata) brutto (690 432,03) (1827819,74) 113738771 62,23%
Zysk (strata) netto (965 935,03) (2522021,74) 1556 086,71 61,70%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (554 632,24) (2033 576,83) 147894459 72,73%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (125 421,38) (176 223.30) 50801,92 28,83%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 475906,09 134096227 (865 056,18) -64,51%
Przeptywy pienigzne netto, razem (204 147,53) (868 837,86) 664 690,33 76,50%
Liczba akeji (w szt.) 38000 000 37 500 000 500 000 1,33%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zf) (0,0254) (0,0673) 0,0419 62,26%
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje (w zt) 0,5401 0,5753 (0,0352) -6,12%
Skorygowana sredniowazona liczba akcji zwyktych 45533333 37629379 7903954 21,00%

DYNAMIKA
30.06.2022 31.12.2021 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Suma Aktywow ogotem 56 648 661,17 57 07007385 (421 412,68) -0,74%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36123 946,81 35579 424,46 544 522,35 1,53%
Zobowigzania dtugoterminowe 23 088 683,09 21 666 781,62 142190147 6,56%
Zobowigzania krétkoterminowe 13 035 263,72 1391264284 (877 37912) -6,31%
Kapitat wasny 2052471436 21 490 649,39 (965 935,03) -4,49%
Kapitat zaktadowy 38000 000,00 40 150 000,00 (2150 000,00) -5,35%

Spotka prowadzi dziatania w kierunku optymalizacji gospodarki magazynowej w zakresie towaréw trudno zbywalnych,
przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddac utylizacji lub objg¢ odpisem, co zostato
odniesione w koszt wtasny sprzedazy. W ramach optymalizacji kosztow i wymiany floty samochodowej zostaty
zamkniete leasingi dziewieciu samochodow, co wigzato sie ze stratg na tej operacji, ale pozwoli zmniejszy¢ obcigzenie
finansowe i koszty w kolejnych okresach.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spétki w ujeciu poréwnawczym (I pétrocze 2022 do | potrocza 2021).

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy 2092802690 12980977,74
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 644884110 402651214
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (195 241,52) (1579 475,25)
Amortyzacja 47933412 501 319,54
EBITDA 284 092,60 (107815571)
Zysk /(strata) netto (965 935,03) (2522 021,74)
Suma Aktywow ogétem 56 648 661,17 52079 933,32
Kapitat wiasny 2052471436 2157524853
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI | pétrocze 2022 | pétrocze 2021
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 30.8% 31.0%
Rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) -09% -12.2%
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 14% -83%
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -4,6% -19.4%
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA (zysk netto / suma aktywow) -1.7% -4.8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -4,7% -11.7%
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1.3.  CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU SPOLKI, W
TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

AKTYWA 30.06.2022 31.12.2021

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38998 541,70 69% 38 533 601,87 68%
Rzeczowe aktywa trwate 1250 849,50 2% 1207 271,06 2%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1149610,59 2% 488 202,94 1%
Pozostate wartosci niematerialne 33558671,35 59% 3357075361 59%
Pozostate aktywa finansowe - 0% - 0%
Naleznosci pozostate 8484426 0% 8484426 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2954 566,00 6% 3182 530,00 6%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 650 119,47 31% 18 536 471,98 32%
Zapasy 1217523280 21% 1183151016 21%
Naleznosci handlowe i pozostate 5456 567,00 10% 6482 494,62 11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,67 0% 222 467,20 0%
Suma Aktywéw 56 648 661,17 100% 57070 073,85 100%
PASYWA 30.06.2022 31.12.2021

Kapitat wiasny 2052471436 36% 21 490 649,39 38%
Kapitat zaktadowy 38000 000,00 67% 40150 000,00 70%
Kapitat zapasowy 2850 000,00 5% 2850 000,00 5%
Kapitat rezerwowy - 0% 1650 000,00 3%
Zyski zatrzymane (20 325 285,64) -36% (23159 350,61) -41%
Zobowi. ia diug i 23 088 683,09 41% 21 666 781,62 37%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18714 052,34 33% 17882 672,69 31%
Rezerwy dtugoterminowe = 0% & 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 670 201,75 1% 12721893 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3704 429,00 7% 3656 890,00 6%
Zobowi. ia kré i 13 035 263,72 23% 13912 642,84 25%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1498 371,56 3% 167162971 3%
Zobowigzania handlowe i pozostate 10778 258,65 19% 11585 381,40 21%
Pozostate zobowigzania finansowe 59561117 1% 492 609,39 1%
Rezerwy 16302234 0% 163 022,34 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 36 123 946,81 64% 35579 424,46 62%
Suma Pasywoéw 56 648 661,17 100% 57070 073,85 100%
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1.4. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2022 ROKU

Pierwsze potrocze 2022 roku, pomimo, ze wcigz naznaczone ogolnoswiatowg pandemig oraz wojng za granicami Polski,
przeszto do historii Miraculum jako bardzo dobre pod wzgledem wynikéw finansowych Spoétki. Miraculum jest coraz blizej
rentownosci.

Nie zabrakto w nim jednak wyzwan, z jakimi przyszto nam sie mierzyc¢, zwtaszcza logistycznymi i zaopatrzeniowymi.

Spotka dynamicznie rozwija sie w modelu omnichannel, systematycznie poszerzajgc wspotprace o nowe placowki
handlowe, produkty naszych marek sg juz dostepne praktycznie we wszystkich sieciach drogeryjnych w Polsce. W lutym
b.r. uruchomilismy nowy e-sklep, co jest kluczowym momentem w rozwoju firmy, planujemy takze poszerzac¢ dostepnos¢
naszych produktow o kolejne marketplace'y.

Spotka odnotowata wzrosty przychoddw praktycznie we wszystkich posiadanych markach, a najwieksze nominalne
wzrosty sprzedazy w pierwszym poétroczu 2022 roku wygenerowaty marki Miraculum, Pani Walewska, By¢ moze..., JOKO
oraz WARS.

Dynamiczny wzrost przychodow w marce JOKO zostat uzyskany dzieki konsekwentnemu rozwojowi oferty produktowej
oraz wdrozeniu kolejnej nowej linii PURE, taczacej pielegnacje z makijazem. PURE to holistyczne podejscie do zycia,
przyjemne relaksujgce zapachy. Swiadomie wybrane sktadniki, bez kompromiséw. Linia zawiera ekstrakty roslinne,
bezpieczne formuty weganskie, bez mikroplastikow, ktére chronig i odzywiajg skoére. JOKO PURE to czyste,
skoncentrowane na skorze produkty, wolne od toksycznych sktadnikéw. Linia dostepna jest w sieci Rossmann.
Konsumenci przestawili sie na bardziej nawilzajgce produkty do ust, takie jak linia btyszczykow LET ME SHINE!, ktdra w
Il kwartale zyskata dwa nowe odcienie.

Przychody w marce Miraculum - |-Vl 2022 roku wzrosty o 150 % r/r, stafo sie tak gtownie dzieki swietnemu przyjeciu
nowej kolekcji zapachow, ktorych ambasadorami sg Adriana Kalska oraz Mikotaj Roznerski, a takze linii Asta Plankton C,
ktorg na poczatku roku 2022 poszerzono o tonik.

W 2Q 2022 roku opracowalismy linie czterech waéd toaletowych oraz dwdch mgietek zapachowych, ktére byty dostepne
na wytgcznos¢ w sieci Rossmann. FEELING TIME, LOVES VIBES, MAGIC NIGHT, BESTIES FOREVER inspiruja
kreatywnos¢, pewnosc siebie i wyrazanie siebie. Odkrywajg swiat rozkwitajgcej, mtodzienczej mitosci, optymistyczng
wizje niewinnego zauroczenia.

W zwigzku z duzym zainteresowaniem Klientéw produktami pod markg Miraculum, planujemy w kolejnych kwartatach
wdrozenie kolejnych linii kosmetykow do pielegnacji twarzy. Wierzymy, ze innowacyjne formuty i Swiatowy design beda
dalszym impulsem do zwiekszenia sprzedazy i wzmocnienia rynkowej pozycji kluczowej marki w portfolio Spotki.

Marka WARS Expert for men — linia kosmetykow skierowana do mezczyzna mtodszego pokolenia poszerzona zostata o
nowe indeksy — roll-ony oraz pedzle do golenia. Seria aktualnie sktada sie z produktéw do golenia, pielegnacji twarzy,
antyperpirantéw, roll-ondw, zeli do twarzy oraz pod prysznic. Oferte uzupetniajg pedzle do golenia.

Linia. WARS Expert for men cechuje sie Swiatowymi trendami: ekologicznymi opakowaniami (100% recykling).
Innowacyjnymi formutami i weganskiemi recepturami.

87% wzrost sprzedazy zanotowata réwniez marka TANITA. Dobry wynik jest efektem swietnie przyjetej linii TANITA
VEGAN, jak rowniez nowosciom wdrozonym w Il kwartale br. — piankom do golenia.

Juz od pierwszego kwartatu ubiegtego roku nasza sprzedaz zaréwno w sklepach stacjonarnych, jak i online wyraznie
rosta. Dwucyfrowe wzrosty sprzedazy w Polsce i rownie wysoka dynamika w eksporcie utrzymywaty sie takze przez
szes$¢ miesiecy 2022. Dzieki temu w pierwszym potroczu 2022 roku wypracowalismy przychody wynoszace 20,9 min.

61% wzrost sprzedazy r/r, co wazne, wypracowany zostat przy zachowaniu dobrej marzy. Konsekwentnie realizujemy
strategie rozwoju na lata 2018-2024.

Dzieki naszej dbatosci o wstuchiwanie sie w potrzeby naszych klientéw, kazdego roku tworzymy coraz lepiej dopasowane
do ich preferencji produkty, ktore dzis juz sprzedawane sg na Swiecie w liczbie ponad kilku miliondw sztuk. Zwiekszajac
dostepnosé naszych produktow, réwnolegle stale wychodzimy naprzeciw wyzwaniom otaczajgcego nas swiata, zarowno
w kontekscie technologicznym, jak i Srodowiskowym.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, rozwineliSmy rowniez zasieg geograficzny oferty Miraculum. Wybuch wojny
na Ukrainie nie spowodowat zatamania sprzedazy eksportowej, gdyz od kilku miesiecy Dziat Eksportu Spétki pracowat
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nad podpisaniem i realizacjg kontraktéw, bedacych efektem udziatu na targach Middle East Beauty w Dubaju (X 2021).
W marcu Spotka zrealizowata pierwsze dostawy do nowych odbiorcow z Jordanii i Iraku (efekt uczestnictwa w ww.
targach). Dziat Eksportu intensywnie pracuje nad dywersyfikacjg geograficzng sprzedazy. Najwieksze wysitki skierowane
sg na zawarcie nowych kontraktow w krajach Zatoki Perskiej oraz Europie Zachodniej. Jednoczesnie, w maju, Miraculum
uczestniczyto w targach kosmetycznych w Atmatach w Kazachstanie, co zaowocowato nowymi kontraktami W drugim
kwartale zrealizowalismy dostawy do nowych klientéw z Kazachstanu i Motdawii.

Burzliwy okres pandemii, czas wojny dowiodty, ze nasze przygotowanie i umiejetnos¢ elastycznej adaptacji Spotki do
zmieniajacych sie warunkéw zewnetrznych pozwolity zagwarantowac wzrost sprzedazy rok do roku. Wierzymy, ze druga
potowa 2022 roku przyniesie jeszcze lepsze wyniki, pozostawiajgc Spétke w dobrej kondycji finansowej i ze stabilnymi
perspektywami na przysztosc.

1.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU
Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktére
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spdtka u kazdego Klienta stara sie
sukcesywnie poszerzaé oferte dostepnych produktéw, tzw. indekséw, co jest dtugotrwatym procesem.

Miraculum na $wiecie:

Udziat eksportu w przychodach ogétem za okres I-V1 2022 i 1-VI 2021 roku.

01.01.2022 - 30.06.2022 STRUKTURA [%] 01.01.2021 - 30.06.2021 STRUKTURA [%]
Kraj 16944 036,80 81 10 462 486,31 81
Eksport 3983990,10 19 251849143 19
Razem 20928 026,90 100 12980977,74 100

Eksport Spotki Miraculum w | potroczu 2022 roku w poréwnaniu do tego samego okresu 2021 wzrdst o 58%.
Starajac sie zdecydowanie zwiekszy¢ sprzedaz eksportowg, napotykamy na nowe wyzwania i problemy, ktére musimy
pokonac.

Po bardzo udanym okresie wspétpracy z Partnerem z Ros;ji (rok 2021 i styczen 2022), nastgpito cos, czego nie moglismy
przewidzie¢ — agresja wojsk rosyjskich w Ukrainie. Wybuch wojny w dniu 24 lutego 2022 roku spowodowat, ze Dziat
Eksportu musiat zmodyfikowac strategie dziatania. Sprzedaz do Rosji stanowita ponad 38% sprzedazy na eksport w roku
2021.
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Tym bardziej cieszy nas fakt, ze podjete wczesniej wysitki w celu pozyskania nowych kontrahentéw na rynkach krajow
Zatoki Perskiej oraz krajow Zachodnich przyniosty oczekiwane efekty i sprzedaz na eksport rosnie w roku 2022 w
stosunku do tego samego okresu w roku 2021.

Dynamiczny wzrost spowodowany jest kilkoma czynnikami:

efektywnoscig i skutecznoscig dziatart Pracownikéw Dziatu Eksportu

poprawg oferty produktowej, co przektada sie na zwiekszone zainteresowanie potencjalnych kontrahentéw
produktami nowych linii, ktdre zostaty wdrozone w Il pot 2027 i w roku 2022

udziat w targach w Dubaju w pazdzierniku 2021 — w | potroczu 2022 roku zostaty zrealizowane pierwsze dostawy
do nowych Klientéw, z ktérymi Spotka podpisata umowy, co byto efektem udziatu we wspomnianym wydarzeniu
udziat w targach w Bolonii i Atmaty, co zaowocowato rozpoczeciem wspotpracy m.in. z nowymi Klientami z
Kazachstanu i Motdawii

Dziat Eksportu obecnie skupia sie na rozmowach z kolejnymi Partnerami, co powinno znalez¢ swoje odzwierciedlenie w
przychodach w kolejnych okresach (potwierdzeniem sg wyniki sprzedazy za lipiec 2022, ktore Spdtka juz opublikowata).

Na jesieni 2022 planujemy udziat w targach w Malezji (wtasne stoisko targowe) i szukamy kolejnych mozliwosci, m.in.
we wspotpracy z PAIH na udziat w imprezach targowych czy wystawienniczych.

Na wyniki finansowe Spo&tki w ciggu najblizszych kilku kwartatow wptyw moze miec:

Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie oraz COVID-19,

Wysoka inflacja,

Sytuacja ekonomiczno—spoteczna w Polsce i w krajach, do ktérych Spétka eksportuje,

Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR,

Wzrost kosztéw transportu oraz ewentualne opdznienia w dostawach wynikajgce z sytuacji na rynku ustug
transportowych, dostepnos¢ surowcow i komponentéw.

1.6. STRUKTURA SPRZEDAZY

Sprzedaz wyrobow Spotki jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w przychodach odgrywajg perfumeria, kosmetyki
do makijazu oraz kosmetyki do i po goleniu. W nowej strategii produktowej Spotka zamierza przywroéci¢ zdecydowanie
wyzsze poziomy sprzedazy w kategoriach pielegnacyjnych.

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021
GRUPA ASORTYMENTOWA
WARTOSC WARTOSC

Kosmetyki do i po goleniu 382570371 18 328151885 25
Kosmetyki do makijazu 4916 985,06 23 192508164 15
Perfumeria 6080 252,72 29 3755790,00 29
Pielegnacja ciata 687 132,64 3 596 693,31 5
Pielegnacja twarzy 182082515 9 1301 487,63 10
Pozostate 359712762 18 212040631 16
tacznie 20 928 026,90 100 12980 977,74 100
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
2.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

MIRACULUM

1924

BIONIQ Institute of Skin 0
Care Technology Sp. z o.o. 5 0 /0

MIRACULUM S.A. (dalej: Spotka)

Spotka Miraculum S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzg nastepujgce podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.
Spotka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, natomiast jej spétka zalezna nie posiada
oddziatow. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna — spotka dominujgca

Siedziba: Polska, 02-486 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

NIP: 726 2392 016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2022 roku i na dzien publikacji sprawozdania wynosi: 38.000.000,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Marek Kamola — Cztonek Zarzgdu
Stawomir Ziemski - Cztonek Zarzadu

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwg Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 22
czerwca 2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr 4234/2001). W dniu 9
sierpnia 2001 roku Spoétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spotkg Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A., ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924.

W 2010 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy zachowaniu
szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajgcej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni stuleci Miraculum
przeszto wiele spektakularnych zmian, pozostajac liczagcym sie graczem na polskim rynku kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacji twarzy i
ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatow do golenia i depilacji oraz kosmetykow do makijazu. Miraculum skupia w
swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Pani Walewska, Chopin, Gracja, Tanita, Paloma, jak
rowniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete
wraz z zakupem udziatow w Multicolor sp. z 0.0. w maju 2012 roku. Od 90 lat Spodtka utozsamiana jest z najwyzszej
jakosci produktami, opracowywanymi w nowoczesnym laboratorium w Krakowie.
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Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

W pierwszym potroczu 2022 roku Zarzagd podejmowat biezgce dziatania zmierzajgce do zapewnienia ptynnosci Spotki
oraz dziatania restrukturyzacyjne.

Obszarem, nad ktorym Spotka skupita sie najbardziej byta dziatalnos¢ w obszarze handlowym. Prowadzono prace nad
kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotow, a takze szerszej dystrybucji.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

KRS: 0000343140

NIP: 6762411288

REGON: 121085451

Kapitat podstawowy: 10.000,00 zt

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji: na dzien sporzadzenia raportu w KRS nie widnieje
zaden cztonek Zarzadu.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze
badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatow, sume bilansowg spotki BIONIQ, wysokosc kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke
prowadzenia dziatalnosci z dniem 16 lutego 2015 roku - sprawozdanie finansowe spétki BIONIQ nie podlega konsolidacii
ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne. Wartos¢ posiadanych przez Spotke udziatow
w kapitale zaktadowym BIONIQ na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 5.000,00 zt — w catosci objete odpisem.

2.2. ZMIANY W STRUKTURZE

W | potroczu 2022 nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

2.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W | potroczu 2022 roku nie nastapity istotne zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem.

2.4. DZIALALNOSC MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie produktow do
pielegnacji skory byto pierwsza polskg firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi oraz struktury ciektych
krysztatow. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatéw stosowanych poza gabinetami kosmetycznymi tez
zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy polski producent marek meskich. Co 3. tubka
kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w
catej kategorii jest krem WARS Classic. Miraculum to jedna ze Spoétek kosmetycznych w Polsce funkcjonujgca w oparciu
o0 model outsourcingu produkcyjnego. Polega on na tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom swiadczgcym
takie ustugi, zaréwno dla polskich firm, jak i dla swiatowych koncernéw. Od Ill kwartatu 2019r. Spdtka posiada wiasny
magazyn. W zakresie spedycji korzysta z ustug jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju - firmy Raben
Polska S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatow kosmetycznych Spotki. Spotka stawia
na bezpieczne skfadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznos¢. Outsourcing procesow
produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych koncepcji produktowych oraz redukcje
kosztow statych. Bazujgc na analizach tysiecy danych rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown), dziat
marketingu wspolnie z dziatem badawczo-rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan
konsumentéw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem niezliczonych godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium
Miraculum jest blisko 500 unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie lata, a takze ponad 1000 nowych surowcow
zastosowanych w naszych produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych
kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy tj. Pani Walewska, Miraculum, Wars.

Miraculum jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obroncow Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakos¢, innowacyjnos¢, skutecznosc,
odpowiedzialnos¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.
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Spotka dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy detalicznej. Oferta
firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z posrednictwem hurtu,
supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe) oraz kanaty e-commerce.
Produkty Spotki oferowane sg zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spoétka eksportuje
do ponad 30 krajow, m.in.: na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Kanady oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki, Iraku, Libii,
Motdawii.

Produkty Miraculum plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtownej mierze do segmentu
0sob Sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spodtka
przyspieszyta tempo wprowadzania nowych produktow na wyzszg potke cenowa.

2.5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAt ALNOSCI
SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos$¢ Spofki.

2.6. INFORMACJA O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | UStUGI

DOSTAWCA Struktura Formalne powigzania z Emitentem
Miracan Sp. z 0.0 22,84% nie jest powigzana
MPS International Sp. z 0.0 10,82% nie jest powigzana
Nuco E. i G. Kosyl Spétka Jawna 10,50% nie jest powigzana

Te zaktady produkcyjne wspotpracujg z Miraculum od wielu lat, dostarczajgc terminowo towary o najwyzszej jakosci.

2.7. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat
Na dzien 30 czerwca 2022 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi 38.000.000 ztotych i jest podzielony na 38.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1,

C) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S,

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,

€) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1,

f) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2,

g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W,

h) 900.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T,
i) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1,
j) 5,000,000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2,
k) 2,500,000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3
) 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T4,
m) 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J
n) 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J1,
0)1.500.0000 akgji zwyktych na okaziciela serii P

Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztoZenia raportu przedstawia sie nastepujgco:
—  Robert Kierzek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
—  Mariusz Obszanski — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Piotr Skowron — Cztonek Rady Nadzorczej
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—  Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej
— Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 2 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Pana Mariusza
Obszanskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 maja 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze Pana Roberta Kierzka na Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien zfozenia raportu przedstawia sie nastepujaco:
—  Pan Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
—  Pan Leszek Kordek — Cztonek Komitetu Audytu
—  Pan Robert Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 8 marca 2022 roku Pani Katarzyna Szczepkowska ztozyta rezygnacje, ze skutkiem na dzien 8 marca 2022 roku,
z petnienia obowigzkow w Komitecie Audytu.

W zwigzku z rezygnacja z petienia funkcji w Komitecie Audytu Pani Katarzyny Szczepkowskiej i koniecznoscia
uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu, ktore odbyto sie w dniu 11 kwietnia 2022
roku, Uchwatg nr 02/04/2022 powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Mariusza Obszanskiego.

W dniu 24 maja 2022 roku Komitet Audytu podjat uchwate o wyborze Pana Mariusza Obszanskiego na
Przewodniczacego Komitetu Audytu.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania raportu:
—  Marek Kamola - Cztonek Zarzgdu
—  Stawomir Ziemski - Cztonek Zarzadu

Rade Nadzorczg Spétki podjeta uchwate w przedmiocie powotania do Zarzadu Spotki na kolejng kadencje do petnienia
funkgcji Cztonka Zarzadu Spétki Pana Stawomira Ziemskiego. Uchwata weszta w zycie w dniu nastepujagcym po dniu
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021, to jest
z dniem 21 czerwca 2022 roku.

2.8. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIQ PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE{ CO NAUMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOtKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Kapitat zaktadowy na dzieri 30 czerwca 2022 roku wynosi 38.000.000 ztotych, liczba akcji wynosi 38.000.000 szt.

Struktura wtasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA “C(ﬁgg()c“ WARTOSC UZD:K:[‘;“')KWI;F;;T&SE Unét\otsvc\n!vbl?sf)m
1 Kamola Marek 12400359 12 400 359,00 3263% 3263%
2 — pojr:';i’as:n‘ﬁpao':wazanym[) 3311354 3311354,00 871% 871%
3 Skowron Piotr 2984664 2984 664,00 7.85% 7,85%
4 Kapitat rozproszony 19303623 19 303 623,00 50,81% 50,81%
RAZEM 38 000 000 38000 000,00 100,00% 100,00%
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Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 29.08.2022 1.

1 Kamola Marek 12410000 32,66% 12410000 32,66%
2 Zatubski Jan Vﬁ';é;g;‘t‘gi ?gzkm:azzv"af;;':a 3311354 871% 3311354 871%
3 Skowron Piotr 2984 664 785% 2984 664 7,85%

Razem 18706018 49,22% 18706018 49,22%

Dane zostaty sporzgdzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzadzenia MAR.

2.9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu

LICZBA AKCJI (W SZT.)

LICZBA AKCJI (W SZT.)

Imieg i nazwisko NA DZIEN 13.05.2022 R. Zwigkszenie akcji Zmniejszenie akcji NA DZIEN 29.08.2022 R.
1 Marek Kamola 12360 000 50 000 2 12410000
2 Stawomir Ziemski 1794000 - < 1794000
Razem 14 154 000 50 000 - 14 204 000

Dane zostaty sporzgdzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzadzenia MAR.

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej

LICZBA AKCJI (W SZT)

LICZBA AKCJI (W SZT)

Imieg i nazwisko NA DZIEK 13.05.2022 R. Zwigkszenie akcji Zmniejszenie akeji NA DZIEN 29.08.2022 R.

1 Mariusz Obszanski

2 Tadeusz Tuora 1211817 3180 - 1214997

3 Piotr Skowron 2984 664 - - 2984664

4 Katarzyna Szczepkowska 47 000 - - 47 000

5 Robert Kierzek 100 009 - - 100009

6 Jan Zatubski 2526114 - - 2526114

7 Leszek Kordek 35000 - = 35000

Razem 6904 604 3180 - 6907 784

ad2) Matzonka Pana Tadeusza Tuory Pani Monika Dziachan oraz spétka powigzana z Panem Tadeuszem Tuorg
posiadajg tgcznie 618.423 szt akgji.

ad4) Podmiot powigzany (QP 2 Sp. z 0.0.), w ktérym Pani Katarzyna Szczepkowska jest Prezesem Zarzadu, posiada
1.233.333 szt. akcji.

ad6) Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport
Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadajg tacznie
785.240 akgji.

Dane zostaty sporzgdzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzadzenia MAR.

2.10. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku wyniosto 55 etatu, przecietne zatrudnienie w
czerwcu 2022 roku: 53 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2022: 55 oséb.

Natomiast przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku wyniosto 53 etatu, przecietne
zatrudnienie w czerwcu 2021 roku: 52 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2021: 53 osdb.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ

3.1.OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE SPOLK]

Poza nadal trwajgca epidemig COVID-19 oraz napascia Rosji na Ukraine, w okresie objetym sprawozdaniem, nie wystgpity
zadne inne niz wczesniej wspomniane zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.2. CZYNNIKI I ZDARZENIA, KTORE W OCENIE SPOtKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Miraculum koncentruje obecnie swoje dziatania na rozbudowe portfolio produktéw i poprawienie rentownosci.

W drugiej potowie 2022 roku wptyw na wyniki Spotki bedag miaty:

(i) uzyskanie ciggtosci asortymentowej we wszystkich markach,

(i) zwiekszenie obecnosci produktéw w sieciach handlowych sprzedazy,

(ii) restrukturyzacja zobowigzan spétki w celu obnizenia kosztéw finansowych.

(iv) realizacja dywersyfikacji kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej)

(v) skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;

(vi) rozwoj gospodarczy w Polsce, w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

(vii) stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;

(viii) poziom inflacji, ktorej dalszy wzrost bedzie skutkowat wzrostem kosztow dziatalnosci operacyjnej oraz
wzrostem kosztow finansowych z uwagi na dalsze podwyzki stop procentowych;

(ix) wahania kurséw walut wptywajgce z jednej strony korzystnie na marze sprzedazy eksportowe),
z drugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji;

(x) sytuacja na rynku pracy, zarowno pod kgtem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow;

(xi) wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki

(xii) napas¢ Rosji na Ukraine, dtugosc¢ trwania wojny i sankcje z nig zwigzane

Spotka planuje pozyskac¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych na rynkach zachodnich, aby zwiekszy¢ udziat sprzedazy
zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogotem. Rozszerzana jest wspotpraca z klientami nowoczesnego kanatu dystrybuciji
oraz e-commerce.

3.3. PRACE BADAWCZ0-ROZWOJOWE

Dziatalnos¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest Scisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana jest na rozwaoj
poprzez tworzenie nowych produktow we wtasnym zakresie oraz na zlecenie.

3.4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki zaliczamy:

1. Osiagniecie gorszych od zaktadanych wynikéw finansowych.
Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku i jak kazda firma, jest narazona na to ryzyko
zwtaszcza wobec koniecznosci zwiekszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

2. Ryzyko utraty ptynnosci w przypadku koniecznosci przedterminowej sptaty pozyczek. Spotka w obecnej fazie
rozwoju nie bedzie w stanie sptaci¢ pozyczek w terminach krétszych niz okreslone w umowach w inny sposéb
niz zamiana na akcje wtasne.

Inne ryzyka

— ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczng w niektorych krajach np.: Irak, Libia, gdzie Spotka realizuje sprzedaz
eksportowg. Pogarszajgca sie sytuacja polityczna moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje planow
sprzedazowych do tych krajow.

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)
Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na Swiecie, w szczegolnosci w Unii
Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB, poziom
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wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Obecnie istotne ryzyko zwigzane jest z
nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku.

Na rynku kosmetycznym zaobserwowac¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrod przedsigbiorstw krajowych, jak i
zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum S.A. stanowig spodtki zalezne od podmiotow
zagranicznych, ktére dysponujgc wigkszymi srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej zdobywac klientow na
polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje. Duza konkurencja i nadmiar produktow
doprowadzity do zaostrzajacej sie walki 0 wzgledy konsumentow. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace
sie dziatania skoncentrowane na cenie i dodatkowym wzmacnianiu oferty przez akcje promocyjne.

ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana z pojawieniem
sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopiert nasycenia rynku oraz agresywna polityka cenowa moze
skutkowac obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie
zwiegkszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme marz na
produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez spoétke. Skutkiem tego moze by¢ koniecznosé
obnizenia marz rowniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania
sg widoczne na rynku ze strony niektorych konkurentow. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokosé, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym
eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja produktow w
ofercie Spotki pozwala w sposdb znaczacy ograniczyc to ryzyko.

ryzyko wzrostu kosztow produkcji

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztéw produkcji kosmetykdw, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztéw
surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze majg wptyw ceny ropy
oraz kurs ztotego, ktory ulegt ostabieniu. Spoétka przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania kosztow na
poszczegolnych etapach produkcii.

ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentéw starannego
przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktére obecnie muszg zaspokajac scisle sprecyzowane potrzeby
odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez
skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy
kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentow. Moze wystgpi¢ koniecznosc
zastgpienia przez Spotke niepopularnej serii kosmetykow nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu
ryzyku Spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszac stosowane receptury, ktore stanowig podstawe
jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji stwarza
koniecznos¢ ponoszenia naktadow na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych
kosmetykow. W tym zakresie Spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakgji
na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut i receptur
kosmetykéw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajgce w branzy
kosmetycznej na naszym rynku Spotka posiada bardzo duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych produktow
i receptur.

Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki, tak jak wszystkich podmiotow dziatajgcych w  obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmiennosS¢ przepisdbw prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego,
przepisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw regulujgcych dziatalnosc
przedsiebiorstw, w szczegodlnosci w branzy Spdtki, pociggaja za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami
interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub
organy administracji publicznej itp. Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktorego przepisy
bywajg czesto zmieniane.

ryzyko zwigzane z sytuacjg pandemiczng COVID-19

Istnieje prawdopodobienstwo, iz trwajgca pandemia COVID-19 moze wptyna¢ negatywnie na aktualne i przyszte
wyniki finansowe Miraculum S.A. zaréwno w kraju, jak i w eksporcie. Zakres i skala wptywu w znacznej mierze
zaleze¢ bedzie od okresu trwania epidemii, obszaru wystepowania oraz ograniczen z nig zwigzanych.
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— ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie
Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Spotki kluczowy jest przebieg dalszych
dziatan militarnych oraz zakres sankcji natozonych na Rosje i Biatorus$ oraz reakcja bankdw centralnych i innych
instytucji finansowych na kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e wystepujgca deprecjacja ztotego, skutkujgca wyzszymi kosztami nabycia towaréw handlowych,

e mozliwe utrudnienia w logistyce towarow spowodowane odptywem z tej branzy pracownikow z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen
surowcoéw energetycznych,

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy.

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzace realizacji celéw biznesowych Spoétki w
zwigzku z podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakow na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie
koniecznos¢ poniesienia wyzszych kosztow ochrony systemow, zastosowania bardziej zaawansowanych
narzedzi, urzadzen, systemow zabezpieczajacych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikéw na rynki finansowe moze
prowadzi¢ do ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw.

3.5. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK; STANOWISKO CO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spotka nie publikowata prognoz na 2022 rok.

3.6. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIAt ALNOSCI

W opinii Zarzagdu Spotki na dzieri tworzenia raportu w 2022 roku Miraculum S.A. nie bedzie realizowata inwestycji w
zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych wymagajgcych finansowania zewnetrznego. Wszelkie dziatania
inwestycyjne zwigzane sg z dziatalnoscig handlowg i marketingowg Spotki.
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4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOtKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakciji

na innych warunkach niz rynkowe.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2022 ROKU PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM SPOtK]

W okresie sprawozdawczym Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty i nie otrzymywaty poreczenia ani

gwarancji.

4.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDY TACH,
POZYCZKACH

Wykreslenie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,By¢é Moze”

W dniu 03 stycznia 2022 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI
Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2628586 ustanowionego
na zbiorze praw z rejestracji znaku towarowego ,By¢ Moze". Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Kancelarii Jamorski i
Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie (,Administrator”) w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy
0 ustanowienie Administratora Zastawow i Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw
towarowych ,By¢ Moze" zawartych w dniu 22 pazdziernika 2019 roku w zwigzku z emisjg obligacji serii ST zamiennych
na akcje Spétki serii P (,0bligacje”) oraz w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z nabycia
Obligacji. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 2.500.000,00 ztotych. Wykreslenie
zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku z dokonaniem przez Spotke wykupu wszystkich obligacji  serii ST
zamiennych na akcje serii P Spotki, w terminie ich wykupu, zgodnie z warunkami ich emisji.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,LIDER”

W dniu 03 stycznia 2022 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2561980 ustanowionego
na zbiorze praw z rejestracji znaku towarowego ,LIDER". Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Pana Marka Kamoli
(,Zastawnik”) w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw
do znakéw towarowych ,LIDER” zawartej w dniu 08 lutego 2018 roku w zwigzku z w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 12.000.000,00 ztotych. Wykreslenie zastawu
rejestrowego nastgpito w zwigzku z rozwigzaniem Umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku i dokonaniem
konsolidacji zadtuzenia Spotki wobec Pana Marka Kamoli.

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS"

W dniu 04 stycznia 2022 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku zastawu rejestrowego na
zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS" (,Zastaw") Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Pana Leszka Kordka, w
wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw
towarowych ,WARS" zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2021 roku umowy pozyczki pomiedzy
Spotkg a Panem Leszkiem Kordkiem. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 3.000.000,00 ztotych.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS"

W dniu 05 stycznia 2022 roku otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X| Wydziatu
Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2628746 ustanowionego na zbiorze
praw z rejestracji znaku towarowego ,WARS". Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Kancelarii Jamorski i Partnerzy
Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie (,Administrator”) w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o
ustanowienie Administratora Zastawow i Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw
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towarowych ,WARS" zawartych w dniu 22 pazdziernika 2019 roku w zwigzku z emisjg obligacji serii ST zamiennych na
akcje Spotki serii P (,0bligacje”) oraz w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z nabycia Obligacii.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 2.500.000,00 ztotych. Wykreslenie zastawu
rejestrowego nastgpito w zwigzku z dokonaniem przez Spotke wykupu wszystkich obligacji serii ST zamiennych na akcje
serii P Spotki, w terminie ich wykupu, zgodnie z warunkami ich emisji.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych do znakéw towarowych ,GRACJA’

W dniu 05 stycznia 2022 roku otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X| Wydziatu
Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego o numerze 2561397 ustanowionego na prawie
ochronnym do znaku towarowego ,Gracja”. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Pana Marka Kamoli (,Zastawnik”) w
wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku, na zabezpieczenie
wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 2.500.000,00 ztotych. Wykreslenie zastawu
rejestrowego nastagpito w zwigzku z rozwigzaniem Umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku i dokonaniem
konsolidacji zadtuzenia Spotki wobec Pana Marka Kamoli.

Whpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,GRACJA”

W dniu 12 stycznia 2022 roku Spotka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Gracja” (,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
praw do znakoéw towarowych ,Gracja” zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2021 roku umowy
pozyczki pomiedzy Spétkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000,00 ztotych

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,LIDER"

W dniu 12 stycznia 2022 roku Spdétka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 27 grudnia 2021 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Lider” (,Zastaw”) Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
praw do znakdéw towarowych ,Lider” zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2021 roku umowy pozyczki
pomiedzy Spoétkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 2.000.000,00 ztotych.

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw towarowych ,By¢ Moze”

W dniu 12 stycznia 2022 roku Spdétka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,Byé Moze..” (,Zastaw”) Zastaw zostat ustanowiony na
rzecz Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na
zbiorze praw do znakow towarowych ,By¢ Moze..." zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2021 roku
umowy pozyczki pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 ztotych.

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS"

W dniu 12 stycznia 2022 roku Spdétka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie w dniu 29 grudnia 2021 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,\WARS” (,Zastaw”) Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
praw do znakow towarowych ,WARS" zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2027 roku umowy
pozyczki pomiedzy Spétkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska”
W dniu 28 stycznia 2022 roku Spdétka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wykresleniu w dniu 14 stycznia
2022 roku zastawu rejestrowego o numerze 2636852 ustanowionego na zbiorze praw z rejestracji znaku towarowego
,Pani Walewska", o ktérego ustanowieniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 7/2020 z dnia 18 lutego 2020 roku.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Kancelarii Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie
(,Administrator”) w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy o ustanowienie Zastawéw i Umowy o ustanowienie
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zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska” zawartych w zwigzku z emisjg obligacji
serii S2 zamiennych na akcje Spotki serii P (,0bligacje”) oraz w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych
z nabycia Obligacji. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego wynosita 4.500.000,00 ztotych.
Wykreslenie zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku z dokonaniem przez Spotke wykupu wszystkich obligacji serii S2
zamiennych na akcje serii P Spotki, w terminie ich wykupu, zgodnie z warunkami ich emisji, 0 czym Spétka informowata
raportem biezgcym nr 109/2021 z dnia 22 grudnia 2021 roku.

Whpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska”

W dniu 28 stycznia 2022 roku Spdtka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 5 stycznia 2022 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,Pani Walewska” (,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony
na rzecz Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego
na zbiorze praw do znakow towarowych ,Pani Walewska" zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 listopada 2021
roku umowy pozyczki pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 10.000.000,00 ztotych.

Whpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Miraculum’

W dniu 28 stycznia 2022 roku Spotka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 10 stycznia 2022 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw towarowych ,Miraculum” (,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony na
rzecz Pana Marka Kamoli w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na
zbiorze praw do znakow towarowych ,Miraculum’ zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 listopada 2021 roku umowy
pozyczki pomiedzy Spétkg a Panem Markiem Kamolg. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000,00 ztotych.

Wpis zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS"

W dniu 28 stycznia 2022 roku Spoétka uzyskata informacje o wydaniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 13 stycznia 2022 roku
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,WARS" (,Zastaw”). Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Pana Stawomira Ziemskiego w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego
na zbiorze praw do znakéw towarowych ,\WARS" zawartej w zwigzku z zawarciem w dniu 22 listopada 20217 roku umowy
pozyczki pomiedzy Spétkg a Panem Stawomirem Ziemskim. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 380.000,00 ztotych.

Otrzymanie decyzji Polskiego Funduszu Rozwoju w przedmiocie zwolnienia z obowigzku zwrotu subwencji finansowej
w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm

W dniu 02 maja 2022 roku Spétka uzyskata informacje o wydaniu przez Polski Fundusz Rozwoju decyzji w sprawie
zwolnienia z obowigzku zwrotu Subwencji Finansowej przyznanej z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach
uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 roku programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm udzielonej w
kwocie: 895,555.00 PLN. Spotka otrzymata zwolnienie w wysokosci 71.00%. W zwigzku z powyzszym, wartosc
zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci Subwencji Finansowej wynosi 631,981.52 ztotych. Spodtka otrzymata
harmonogram sptaty pozostatej czesci Subwencji Finansowej w kwocie 263,573.48 ziotych w dwudziestu czterech
réwnych ratach, po 10.982,23 ztotych miesiecznie, poczgwszy od dnia 25 maja 2022 roku.
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4.4 INFORMACJA O UMOWIE SPOLKI Z FIRMA AUDYTORSKA UPRAWNIONA DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spétki CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Kopernika 34, wpisanej przez Krajowa lIzbe Biegtych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako podmiotu uprawnionego do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych
Spotki za lata 2021-2022 sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
Umowa, ktéra zostata zawarta pomiedzy Spotkg, a CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. w dniu 14 czerwca 2021 roku, jest
wyrazem kontynuacji wspotpracy z dotychczasowym biegtym rewidentem, ktory przeprowadzat badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 i przeglad
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca
2018, 30 czerwca 2019, 30 czerwca 2020 i 30 czerwca 2021, na mocy umowy zawartej w dniu 28 grudnia 2016 roku, w
dniu 29 listopada 2017 roku, w dniu 13 listopada 2018 roku, 20 listopada 2019 roku, 18 listopada 2020 roku.

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
%gﬁ;&;y:;gwy o badanie jednostkowego sprawozdania 40 000,00 40 000,00 40 000,00
gptryatngzzr:r:g%ISa[:\rsz;glE;Osrodroczx1ego jednostkowego 20 000,00 20 000,00 2000000
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu oceny sprawozdania o wynagrodzeniach = 2000,00
Z tytutu innych uméw
Razem 60 000,00 62 000,00 60 000,00

4.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO
JEDNOSTKI ZALEZNEJ

Wedtug wiedzy Zarzadu, w | potroczu 2022 roku nie toczyty sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci

Emitenta lub jednostki od niego zalezne;j.

4.6.ISTOTNE WYDARZENIA W PIERWSZYM POLROCZU 2022 ROKU | PO DACIE
BILANSOWEJ

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wykazane w nocie 18 w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu
Finansowym za | potrocze 2022 roku. Zmiany w kapitatach zaktadowym i pozostatych kapitatach zostaty opisane w
notach 8121 w Skréconym Srddrocznym Sprawozdaniu Finansowym za | pétrocze 2022 roku.

Otrzymanie decyzji Polskiego Funduszu Rozwoju w przedmiocie zwolnienia z obowigzku zwrotu subwencji finansowej
w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm

W dniu 02 maja 2022 roku Spdtka uzyskata informacje o wydaniu przez Polski Fundusz Rozwoju decyzji w sprawie
zwolnienia z obowigzku zwrotu Subwencji Finansowej przyznanej z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach
uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 roku programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm udzielonej w
kwocie: 895,555.00 PLN. Spotka otrzymata zwolnienie w wysokosci 71.00%. W zwigzku z powyzszym, wartosc
zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci Subwencji Finansowej wynosi 631,981.52 ztotych. Spodtka otrzymata
harmonogram sptaty pozostatej czesci Subwencji Finansowej w kwocie 263,573.48 ztotych w dwudziestu czterech
réwnych ratach, po 10.982,23 ztotych miesiecznie, poczgwszy od dnia 25 maja 2022 roku.

Informacja o nowych znaczacych zaméwieniach
W dniu 12 maja 2022 roku Spétka otrzymata od partnera dziatajgcego na terytorium Arabii Saudyjskiej zamodwienia o
wartosci 430.820,00 USD. Zamdwienia majg by¢ zrealizowane do dnia 31 sierpnia 2022 roku. Wraz z zamowieniami,
Spotka otrzymata zaliczke 30% wartosci zamowien, to jest kwote 129.018,00 USD na poczet realizacji dostaw. Wskazane
zamowienia wptyng pozytywnie na wyniki [l kwartatu 2022 roku.
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4.7.INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy moga nastapi¢ na podstawie zawartej
w dniu 22 listopada 2021 roku pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca”), a Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Zarzadu
Spditki (,Pozyczkodawca”) Umowy Pozyczki, na mocy ktérej Pan Marek Kamola udzielit Spoétce pozyczki do kwoty nie
nizszej niz 15.900.000,00 ztotych i nie wyzszej niz do 18.000.000,00 ztotych. Zwrot udzielonej pozyczki nastgpi do dnia
31 grudnia 2024 roku. Zgodnie z warunkami Umowy pozyczki sptata pozyczki jest mozliwa poprzez potracenie
wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy pozyczki z mogaca przystugiwac Spotce wierzytelnoscig z tytutu optacenia objecia
akcji Spotki, ktore moga zostac zaoferowane Pozyczkodawcy w ramach kapitatu docelowego (po cenie emisyjnej 3,00
ztote za jedng akcje) przez Spotke (w przypadku wyrazenia przez Pozyczkodawce zgody na objecie wyzej wskazanych
akgji) w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

W dniu 18 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto uchwate nr 22 w
przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Spotki z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zmiany Statutu. Program Motywacyjny dla Cztonkow Zarzadu, zgodnie z trescig ww. uchwaty,
zostat ustalony na lata 2021-2023 oraz przewiduje emisje 2.000.0000 warrantow subskrypcyjnych serii B zamiennych na
akcje serii L Spotki, ktore uprawniajg do objecia, nieodptatnie, tgcznie 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki
po cenie emisyjnej 1,50 zt za jedng akcje. Prawa z warrantow subskrypcyjnych mogg by¢ wykonane do dnia 31 grudnia
2024 roku. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego wykonanie praw z wyzej wskazanych warrantow
subskrypcyjnych moze nastgpi¢ po spetnieniu nizej wskazanych kryteriéw oraz w nastepujgcych transzach:

a) pierwsza transza, uprawniajgca kazda z oséb uprawnionych do objecia po 500.000 akcji serii L Spoétki, uprawnienie
to zostanie zrealizowane z chwilg osiggniecia przez akcje Spoétki kursu notowan akcji na GPW przekraczajgcego 3,00
ztote za jedng akcje;

b) druga transza, uprawniajgca kazda z oséb uprawnionych do objecia po 500.000 akcji serii L Spotki - uprawnienie to
zostanie zrealizowane z chwilg osiggniecia przez akcje Spotki kursu notowan akcji na GPW przekraczajgcego 4,50 ztote
za jedng akcje.

Poza ww. Spodtce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akgji
posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
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5. LAD KORPORACYJNY

W 2022 roku Miraculum S.A. stosuje zbior zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych 2021”, obowigzujacy na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zamieszczony na stronie
internetowej Gietdy https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gp, z wyjatkiem zasad; 1.4.,1.4.1,1.42,1.5,1.6,2.1,2.2,
211.1,211.4,211.5,211.6,32,33,34,35,36,37,39,43,49.1,49.2, 6.4 Informacja o stosowaniu Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021 zostata opublikowana raportem EBI w dniu 30 lipca 2021 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2022 - 30.06.2022

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za | potrocze 2022 roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

iemski

k-Kamola

kazadu z o
Date / Data: ate / Data:
2022-08-29 %g_2225;08-29
15:13 :
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spdtki Miraculum S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
dokonujaca przegladu skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 roku zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami i standardami

zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku

Signed by /

ek Kamola

Date / Data:
2022-08-29
15:14

Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

awomir Ziemski
ek Zarzadu
Date / Data:
2022-08-29
15:25
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 sierpnia
2022 roku
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31.2.

WEKSLE WYSTAWIONE PRZEZ SPOLKE
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH . KIVOEEWELR KWOTE WIEUR
POCHOROWIORAZ SEHAWOZDANIA 2 BRZELE (WOW BIENIECNYCH | pétrocze 2022 | pétrocze 2021 | pétrocze 2022 | pétrocze 2021
Przychody ze sprzedazy 20928 026,90 1298097774 4507 727,59 285471889
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (195 241,52) (1579 47525) (42 053,44) (347351,17)
Zysk (strata) brutto (690 432,03) (1827819,74) (14871347) (401 965,99)
Zysk (strata) netto za okres (965 935,03) (2522021,74) (208 054,59) (554 631,80)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (554 632,24) (2033576,83) (119 463,30) (44721517)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (125 421,38) (176 223,30) (27 014,75) (38754,24)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 475 906,09 134096227 102 506,32 29489846
Przeptywy pieniezne netto, razem (204 147,53) (868 837,86) (43971,73) (191 070,96)
Liczba akgji (w szt.) 38000 000 37 500 000 38000000 37500 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje (0,0254) (0,0673) (0,0055) (0,0148)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (zt/akcje) (0.0254) (0.0698) (0,0055) (0.0154)
- podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowane;j (zt/akcje) (0,0254) (0,0698) (0,0055) (0,0154)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0129) (0.0628) (0,0028) (0,0138)
kwoty w PLN kwoty w EUR
;V;S;‘GX‘EJFI,?IZI\IYXSEOSV?IE?WOZDANIA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Suma Aktywow 56 648 661,17 57 070 073,85 12102 863,13 12 408 156,25
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 36123 946,81 35579 424,46 771780259 7 735 666,49
Zobowigzania diugoterminowe 23088 683,09 21 666 781,62 4932 846,88 471078437
Zobowigzania krotkoterminowe 1303526372 1391264284 278495572 302488212
Kapitat wiasny 2052471436 21 490 649,39 4385060,54 4672 489,76
Kapitat zaktadowy 38000 000,00 40 150 000,00 811861727 8729 399,49
Liczba akeji (w szt.) 38 000 000 36 500 000 38000 000 36 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) 0,5401 0,5888 0,1154 01280

Wyptacona dywidenda na jedng akcje

Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze dotyczgce pozycji skroconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skréconego
$rédrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych, skroconego srodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym prezentowane sg za okres | pétrocza 2021, dane pordwnawcze dotyczgce skroconego srédrocznego sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg takze rok 2021, natomiast dane dotyczgce pozycji skroconego srédrocznego
sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na dzien 31 grudnia 2021 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego)
oraz na 30 czerwca 2022 roku.

Kursy euro przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych:
- dla pozycji skréconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddw i skréconego srodrocznego sprawozdania z

przeptywow pienieznych:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku: 4,5472.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku: 4,5775.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 30 czerwca 2022 roku: 4,6427

- dla pozycji skréconego srédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowey:

Sredni kurs NBP na dzier 30 czerwca 2021 roku: 4,5208.

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2021 roku: 4,5994.

Sredni kurs NBP na dzier 30 czerwca 2022 roku: 4,6806.

4 | MIRACULUM | Raport za | potrocze 2022



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY [ tys. PLN]
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Pomimo trudnego otoczenia rynkowego Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w | potroczu 2022 roku 0 61% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

KOSZTY SPRZEDAZY | OGOLNEGO ZARZADU [ tys. PLN]
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Réwnoczesnie zdecydowanie wolniej - 0 30% wzrosty koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu.
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EBITDA [ tys. PLN]
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Przychody Spétki ze sprzedazy w | pétroczu 2022 roku wzrosty 0 61% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Mocny wzrost przychoddw jest wynikiem dziatan podjetych w 2021 roku — dywersyfikacji i umocnieniu kanatow dystrybucji,
Scistej dyscyplinie kosztowej, optymalizacji rozwigzan logistycznych oraz efektywnemu zarzgdzaniu zapasami. Spdtka w |
potroczu 2022 roku poprawita wynik EBIT i EBITDA. a marza brutto rosta szybciej niz koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu.
Spotka konsekwentnie realizuje zatozenia poprawy rentownosci i minione potrocze wpisuje sie w trend poprawy sytuacji
ekonomicznej Miraculum S.A.

Spotka odnotowata wzrosty przychodow w wiekszosci posiadanych markach, a najwieksze nominalne wzrosty sprzedazy w
| poétroczu 2022 roku wygenerowaty marki Miraculum, JOKO, By¢ moze..., Tanita, Pani Walewska oraz WARS.

Dynamiczny wzrost przychoddéw w marce JOKO zostat uzyskany dzieki konsekwentnemu rozwojowi oferty produktowej oraz
wdrozeniu kolejnej nowej linii PURE, tgczacej pielegnacje z makijazem. PURE to holistyczne podejscie do zycia, przyjemne
relaksujgce zapachy. Swiadomie wybrane sktadniki, bez kompromiséw. Linia zawiera ekstrakty roslinne, bezpieczne formuty
weganskie, bez mikroplastikow, ktore chronig i odzywiajg skore. JOKO PURE to czyste, skoncentrowane na skorze produkty,
wolne od toksycznych sktadnikéw. Linia dostepna jest w sieci Rossmann.

Przychody w marce Miraculum w | potroczu 2022 roku wzrosty o 150 % r/r, stato sie tak gtownie dzieki Swietnemu przyjeciu
nowej kolekcji zapachdw, ktérych ambasadorami sg Adriana Kalska oraz Mikotaj Roznerski, a takze linii Asta Plankton C, ktérg
na poczatku roku 2022 poszerzono o tonik. W zwigzku z duzym zainteresowaniem Klientow produktami pod marka
Miraculum, planujemy w kolejnych kwartatach wdrozenie kolejnych linii kosmetykow do pielegnacji twarzy oraz zapachow.
Wierzymy, ze innowacyjne formuty i $wiatowy design beda dalszym impulsem do zwiekszenia sprzedazy i wzmocnienia
rynkowej pozycji kluczowej marki w portfolio Spotki.

Marka WARS Expert for men — linia kosmetykéw skierowana do mezczyzna mtodszego pokolenia poszerzona zostata o nowe
indeksy — roll-ony oraz pedzle do golenia. Seria aktualnie sktada sie z produktéw do golenia, pielegnacji twarzy,
antyperpirantéw, roll-onéw, zeli do twarzy oraz pod prysznic. Oferte uzupetniajg pedzle do golenia.

Linia WARS Expert for men cechuje sie $wiatowymi trendami: ekologicznymi opakowaniami (100% recykling). Innowacyjnymi
formutami i weganskiemi recepturami.
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Wzrost sprzedazy Spotki w | potroczu o 61% jest wynikiem dynamicznego rozwoju sprzedazy produktow praktycznie we
wszystkich kanatach sprzedazy. Najintensywniejsze wzrosty sg w nowoczesnym kanale sprzedazy (supermarkety, drogerie,
dyskonty), eksporcie oraz e-commerce.

Nowoczesny Kanat Sprzedazy (dalej: NKD) wzrdst 0 124% w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego.

SPRZEDAZ W NOWOCZESNYM KANALE DYSTRYBUCJI [tys. PLN]
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Na wzrost sprzedazy w Nowoczesnym Kanale Sprzedazy w | pétroczu wptyneto wzmocnienie istniejgcej wspdtpracy (m.in.
drogerie Rossman, Hebe, Douglas, Baltona, Kontigo, Natura, Notino) oraz ponawiane lub nowe akcje z sieciami dyskontow:
Carrefour, LIDL, DINO, Stokrotka, Aldi, Biedronka, Polomarket, Intermarche.

Spotka duza uwage przywigzuje do budowania swiadomosci posiadanych marek. W tym celu kontynuowano i wzmacniano
dziatania w digital marketingu — kampanie gogle, facebook ads, SEO oraz social mediach. Widzimy, ze dziatania przynosza
efekty i znaczaco zwiekszajg zainteresowanie Klientéw naszymi produktami.

Obrana strategia powinna pozytywnie przetozy¢ sie na dalszy wzrost przychodow i rozwdj Spoétki w kolejnych kwartatach
2022r.

Spdtka w | pdtroczu 2022 roku kontynuowata rowniez dziatania w zakresie wzmacniania pozycji na rynku e-commerce. W
lutym zostat uruchomiony nowy firmowy e-sklep (Miraculum.pl). Nowe rozwigzanie e-sklepu sg zgodne z oczekiwaniami
klientow, czego potwierdzeniem sg zwiekszajace sie obroty iliczba obstugiwanych zamowien. Spétka kontynuowata dziatania
w celu poszerzenia listingéw w podmiotach z kanatu e-commerce (drogerie, apteki, marketplace). Zaktadamy intensywny
wzrost przychoddéw z kanatu e-commerce w kolejnych kwartatach.
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SPRZEDAZ NA EXPORT [tys. PLN]
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Eksport Spotki Miraculum w | potroczu 2022 roku w poréwnaniu do tego samego okresu 2021 wzrést o 58%.
Starajac sie zdecydowanie zwiekszy¢ sprzedaz eksportowg, napotykamy na nowe wyzwania i problemy, ktére musimy
pokonad.

Po bardzo udanym okresie wspotpracy z Partnerem z Rosji (rok 2021 i styczen 2022), nastgpito cos, czego nie moglismy
przewidzie¢ — agresja wojsk rosyjskich w Ukrainie. Wybuch wojny w dniu 24 lutego 2022 roku spowodowat, ze Dziat Eksportu
musiat zmodyfikowa¢ strategie dziatania. Sprzedaz do Rosji stanowita ponad 38% sprzedazy na eksport w roku 2021.

Tym bardziej cieszy nas fakt, ze podjete wczesniej wysitki w celu pozyskania nowych kontrahentéw na rynkach krajow Zatoki
Perskiej oraz krajow Zachodnich przyniosty oczekiwane efekty i sprzedaz na eksport rosnie w roku 2022 w stosunku do tego
samego okresu w roku 2021.

Dynamiczny wzrost spowodowany jest kilkoma czynnikami:

o efektywnoscig i skutecznoscig dziatart Pracownikéw Dziatu Eksportu

e poprawg oferty produktowej, co przektada sie na zwiekszone zainteresowanie potencjalnych kontrahentéw produktami
nowych linii, ktore zostaty wdrozone w Il pot 2021 i w roku 2022

e udziat w targach w Dubaju w pazdzierniku 2021 — w | pétroczu 2022 roku zostaty zrealizowane pierwsze dostawy do
nowych Klientow, z ktérymi Spotka podpisata umowy, co byto efektem udziatu we wspomnianym wydarzeniu

e udziat w targach w Bolonii i Atmaty, co zaowocowato rozpoczeciem wspotpracy m.in. z nowymi Klientami z
Kazachstanu i Motdawii

Dziat Eksportu obecnie skupia sie na rozmowach z kolejnymi Partnerami, co powinno znalez¢ swoje odzwierciedlenie w
przychodach w kolejnych okresach (potwierdzeniem sg wyniki sprzedazy za lipiec 2022, ktére Spétka juz opublikowata).

Na jesieni 2022 planujemy udziat w targach w Malezji (wtasne stoisko targowe) i szukamy kolejnych mozliwosci, m.in. we
wspotpracy z PAIH na udziat w imprezach targowych czy wystawienniczych.

Na wyniki finansowe Spétki w ciggu najblizszych kilku kwartatow wptyw moze miec:
e  Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie oraz COVID-19,
e Wysoka inflacja,
e  Sytuacja ekonomiczno—spoteczna w Polsce i w krajach, do ktérych Spotka eksportuije,
e  Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR,
e Wzrost kosztéw transportu oraz ewentualne opodznienia w dostawach wynikajgce z sytuacji na rynku ustug
transportowych, dostepnosc¢ surowcow i komponentow.
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2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW MIRACULUM S. A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku (w ztotych)

01.01.2022 - 30.06.2022 01.04.2022 - 01.01.2021 - 30.06.2021 01.04.2021 - 30.06.2021
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 121 20928 026,90 10340 994,65 1298097774 5568 728,56
Koszt wtasny sprzedazy 121 (14 47918580} (691032090} (8954 465,60 (3854 970,70)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6448 841,10 3430673,75 4026 512,14 1713757,86
Koszty sorzedazy 121 (5136 49498) (2671 446.24) (3842560,13) (1892 556,65)
Koszty ogdinego zarzadu 121 (2190 538,83) (1177 800.83) (1777 600,04} (866 181,17)
Pozostale przychody operacyjne 122 800 310,29 74154231 7759820 3178312
Pozostate koszty operacyjne 123 (117 359,10) (34 539,64) (63 425,42} (27 893,59)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (195 241,52) 288 369,35 (1579 475,25) (1 041 090,43)
Przychody i koszty finansowe 124 (495190,51) (369 908,86) (248 344.49) (139 466,44)
Zysk (strata) brutto (690 432,03) (81 539,51) (1827819,74) (1180 556,87)
Podatek dochodowy 12 (275 503,00} {219 621,00) (694 202,00) (610 444,00)
Zysk /(strata) netto za okres (965 935,03) (301 160,51) (2522 021,74) (1791 000,87)
Inne catkowite dochody (netto) = = - e
Catkowite dochody ogétem (965 935,03) (301 160,51) (2522 021,74) (1791 000,87)
Liczba akeji 38 000 000 37 500 000
Sredniowazona liczba akcji zwykiych 38000 000,00 3612937853
Zysk/(strata) w zt na jedng akcje
- podstawowy z zysku (straty) za okres 14 (0,0254) (0.0698)
— podstawowy z zysku (straty) na dziatalncsel kontynuowane) (0.0254) (0,0698)
- podstawowy z zysku (straty) rozwednionego na akcje 14 (0.0129) (0,0628;
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2022 roku, 31 grudnia 2021 roku i 30
czerwca 2021 roku (w ztotych)

AKTYWA Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38998 541,70 38533 601,87 38 861 209,86
Rzeczowe aktywa trwate 17 1250 849,50 1207 271,06 121037341

_ Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 17 114961059 48820294 803 942,32
Pozostate wartosci niematerialne 15 33558671,35 3357075361 3355843587
Pozostate aktywa finansowe 16 = - -
Naleznosci pozostate 20 84 844,26 8484426 8484426
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 131 2954 566,00 3182 530,00 3203614,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 650 119,47 18536 471,98 13218723,46
Zapasy 19 1217523280 1183151016 8289 536,43
Naleznosci handlowe i pozostate 20 5456 567,00 6482 494,62 484413774
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 18 319,67 222 467,20 85 049,29
Suma Aktywoéw 56 648 661,17 57 070 073,85 52 079 933,32
PASYWA Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kapitat wiasny 20524 714,36 21 490 649,39 21575 248,53
Kapitat zaktadowy 211 38000 000,00 40150 000,00 43800 000,00
Kapitat zapasowy 5 2850 000,00 - 2850 000,00 1800 000,00
Kapitat rezerwowy 5 - 1650 000,00 1200 000,00
Zyski zatrzymane 5 (20 325 285,64) (23159 350,61) (25224 751,47)
Zobowiazania dtugoterminowe 23 088 683,09 21 666 781,62 15902 727,13
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 1871405234 17882672,69 12087 393,32
Pozostate zobowigzania finansowe 24 670 201,75 127 21893 207 021,81
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131 3704 429,00 3656 890,00 360831200
Zobowigzania krétkoterminowe 13 035 263,72 13912 642,84 14 601 957,66
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 1498 371,56 167162971 433 307,00
Zobowiazania handlowe i pozostate 23 10778 258,65 11585 381,40 8859 162,41
Pozostate zobowigzania finansowe 24 595611,17 492 609,39 5195 526,35
Rezerwy 25 163 022,34 163 022,34 113 961,90
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 36 123 946,81 35579 424,46 30504 684,79
Suma Pasywow 56 648 661,17 57070 073,85 52079 933,32
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4. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku (w ztotych)

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021
Przeptywy srodkéw pieniez z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (690 432,03) (3342 756,88) (1827 819,74)
7 Korekty o pozycje: 135799,79 (679 596,71) (205 757,09)
Amortyzacja 79 334,12 994 940,31 501 319,54
Odsetki i dywidendy, netto 500810,77 41834837 219 437,48
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4820237 185909,63 53 799,55
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 41 102592762 (785 835,78) 852 521,10
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (343722,64) (5071 993,93) (1 530 020,20)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 4.1 (943 770,93) 3613497,64 (219291,17)
Zmiana stanu rezerw = (34 462,95) (83523.39)

Podatek dochodowy zaptacony = & <

Pozostate (631981,52) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (554 632,24) (4 022 353,59) (2033 576,83)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 131 297,55 19.930,64 19 926,64
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (256 718,93) (363 492,05) (196 149,94)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci il ycyjnej (125 421,38) (343 561,41) (176 223,30)
Przeplywy Srodkew pieniez 2 dziatalnosci ;

Wptywy z tytutu emisji akgji = 660 000,00 660 000,00
Wptywy z tytutu emisji obligacji - - 1200 000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (313 386,16) (586 047,71) (303 282,24)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 1100 000,00 5900 000,00 400 000,00
Sptata pozyczek/kredytow (231 034,46) (409 090,00) (400 000,00)
Odsetki zaptacone pozostate (56 397,24) (381 690,05) (187 672,33)
Odsetki z tyt. leasingu (23 276,05) (48 677,19) (2808316)
Wydatki z tytutu wykupu obligacji - (1 500 000,00) -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci j 475 906,09 3634 495,05 1340 962,27
Przeptywy pieniezne netto razem (204 147,53) (731 419,95) (868 837,86)
Zwigkszenie (Zmnigjszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (204 147,53) (731 419,95) (868 837,86)

Roznice kursowe netto = & 2

Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.1 222 467,20 953 887,15 953 887,15
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 4.1 18 319,67 222 467,20 85 049,29
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 236801
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4.1. Noty objasniajgce do skréconego srodrocznego sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Struktura srodkow pienieznych

30.06.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18319,67 222 467,20

Lokaty krétkoterminowe

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,67 222 467,20
30.06.2022 31.12.2021
$rodki w PLN 16 607,42 221 33092
$rodki w EUR - 1136,28
$rodki w USD 1380,61
$rodki w innych walutach 331,64
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,67 222 467,20

Na dzien 30 czerwca 2022 Spotka nie posiadata na rachunkach VAT srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeptywach pienieznych

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej s R
Pozostate g =
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptyw6w pienieznych 1025 927,62 852 521,10
Zmiana stanu zobowigzan z tytglu dostawj ustug oraz_pozostalych zobowigzan (80712275) 980708,83
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zaliczka na obligacje 4 (1200 000,00)
Zobowigzania z tyt zakupu srotkow trwatych (136 648,18) E
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptyw6w pienieznych (943 770,93) (219291,17)
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5. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM MIRACULUM S. A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku, od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz za okres od 1 stycznia 2027 roku do 37 grudnia 2021 roku
(w ztotych).

NOTA KAPITAL KAPITAL REZERWOWY KAPITAL ZYSKI RAZEM
ZAKEADOWY OGOLEM ZAPASOWY ZATRZYMANE KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2021 42120 000,00 1300 000,00 145 000,00 (23113 468,73) 20 451 531,27
Catkowity dochod biezgcego okresu 2 - - - (2522021,74) (2522 021,74)
Rolwyzscenichapitant, . . 1 680 000,00 (1300 000,00) 2 265 739,00 645 739,00
zaktadowego - emisja akcji serii J1
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - (145 000,00) 145 000,00
Zamiana obligacji serii S1 na akcje serii P g 1200 000,00 1800 000,00 E 3000 000,00
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2021 43 800 000,00 1200 000,00 1800 000,00 (25 224 751,47) 21 575 248,53
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2021 42120 000,00 1300 000,00 145 000,00 (23113 468,73) 20 451 531,27
Catkowity dochod biezgcego okresu 2 - - - (4106 620,88) (4 106 620,88)
Podwyzszenie kapitatu 1 680 000,00 (1 300 000,00) . 265 739,00 645 739,00
zaktadowego - emisja akeji serii J1
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - (145 000,00) 145 000,00
Obnizenie kapitatu zaktadowego (3 650 000,00) (100 000,00) 100 000,00 3650 000,00
Zamiana obligacji serii S1 na akcje serii P 2 1200 000,00 1800 000,00 - 3000 000,00
Zamiana obligacji serii S2 na akcje serii P - 550 000,00 950 000,00 - 1 500 000,00
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2021 40 150 000,00 1650 000,00 2850 000,00 (23159 350,61) 21 490 649,39
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2022 40 150 000,00 1650 000,00 2 850 000,00 (23159 350,61) 21 490 649,39
Catkowity dochdd biezacego okresu 2 = = < (965 935,03) (965 935,03)
Obnizenie kapitatu zaktadowego (3800 000,00) - - 3800 000,00
Podwyzszenie kapitatu 1100 000,00 (1100 000,00) : 5
zaktadowego - emisja akcji serii P
Po_clwyZSZe_nle kapltaOu zaktadowego - 550 000,00 (550 000,00)
emisja akeji serii P
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2022 38 000 000,00 - 2850 000,00 (20 325 285,64) 20524714,36

6. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepsze] wiedzy, skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za | pétrocze 2022 roku oraz dane porownawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Miraculum S.A.
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7. INFORMACJE OGOLNE

7.1. Informacje o Spétce
Nazwa - Miraculum Spotka Akcyjna

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwa Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 22 czerwca
2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr 4234/2007). W dniu 9 sierpnia 2001
roku Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiedcia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000034099.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spotkg Fabryka Kosmetykdw Miraculum S A, ktorej poczatki dziatalnosci siegaja
roku 1924. W grudniu 2010 roku Spotka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostat utworzony oddziat Spotki pod nazwa ,Miraculum Spotka Akcyjna Oddziat w Krakowie”.
Adres oddziatu Spétki: ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdw.

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji sprawozdania wynosi 38.000.000 i jest podzielony na 38.000.000 akcji, na okaziciela
o wartosci nominalnej po 1 ztotych kazda akcja. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke 38.000.000 akcji wynosi 38.000.000 gtosdw.

Adres siedziby Spotki — 02-486 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

NIP: 726 2392 016

Regon: 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spofki:
e  produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427) oraz
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw (PKD 46457),
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.7)
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.7)
e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B)
e dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2)
e dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7)
e produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD 21.20.7)
e sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7)

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

7.2. Informacje o jednostkach powigzanych kapitatowo

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec:
»  BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. — jednostka wspotzalezna

MIRACULUM

1924

BIONIQ Institute of Skin 0
Care Technology Sp. z o.o. 5 0/0
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BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

KRS: 0000343140

NIP 676-24-11-288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego do publikacji:
Zgodnie z odpisem aktualnym KRS Spdtka nie posiada Zarzadu.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatarn w obszarze
badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatow,
sume bilansowg spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke prowadzenia
dziatalnosci z dniem 16.02.2015 roku - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem
Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne. Wartos¢ posiadanych przez emitenta udziatow w kapitale zaktadowym
BIONIQ na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 5 tys. ztotych i w catosci zostaty objete odpisem.

7.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Okres objety skroconym srodrocznym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2022 roku — 30.06.2022 roku

Okres porownawczy dla skroconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddéw: 01.01.20217 roku — 30.06.2021
roku

Okres porownawczy dla skroconego srédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2021 roku i 30.06.2021

Okres poréwnawczy dla skréconego srodrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych: 01.01.2027 roku — 30.06.2021
roku oraz do 01.01.2021 roku — 31.12.2021 roku

Okres poréwnawczy dla skréconego srodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym: 01.01.2027 roku —
31.12.2027 roku i 01.01.20217 roku — 30.06.2021 roku

Dane porownywalne dotyczgce 20271 roku odnoszg sie do sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego za okres |
potrocza 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

7.4. Waluta pomiaru i waluta skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Podstawowg walutg $rodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) jest ztoty polski iw tej walucie Spotka
sporzadzita skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Skrocone $rédroczne sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (zf), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane
w zfotych.

7.5. Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 29
sierpnia 2022 roku.

8. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Zarzad w okresie sprawozdawczym podejmowat biezgce dziatania zmierzajgce do zapewnienia ptynnosci Spotki oraz
dziatania restrukturyzacyjne. Obszarem, nad ktérym Spotka skupita sie najbardziej byta dziatalnos¢ w obszarze handlowym.
Prowadzono prace nad kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotow, a takze
szerszej dystrybucji.

Pomimo wygenerowanej straty na poziomie operacyjnym w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2022
r. oraz niskich wskaznikow ptynnosci, w opinii Emitenta nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Emitenta przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego ostatni okres sprawozdawczy.
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Zarzad Emitenta jest swiadomy wystepowania niepewnosci dotyczgcych zdarzen lub okolicznosci mogacych wptynac na
realizacje zaplanowanych zatozen i dziatan, ktorych niepowodzenie lub zaktocenie mogtoby nasuwac watpliwosci, co do
kontynuowana dziatalnosci.

Emitent wskazuje, ze dalsza jego dziatalnos¢ oparta jest na realizacji szeregu zatozen i dziatan, m.in. od wdrozenia strategii
rozwoju, sukcesywnego rebrandingu marek z portfela Miraculum S.A.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki
pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

< monitorujgc na biezgco efektywnosc¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej,
< monitorujac na biezgco poziom kosztoéw prowadzenia dziatalnosci,

< ustanawiajgc limity kredytowe dla poszczegdlnych klientéw.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadzac tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

« biezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza,

% biezaca analiza kosztéw prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem kosztow
finansowania,

< biezgcy monitoring zapaséw, wyrobow gotowych i surowcow.

Spotka posiada zobowigzania handlowe, ktére nie zostaty uregulowane terminowo — sptata czesci z nich zostata
uregulowana porozumieniami z wierzycielami, a Spotka czyni starania w celu terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan

uregulowanych tymi porozumieniami.

Ponizej znajduje sie struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan handlowych:

30.06.2022 Zobowiagzania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN : X : RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
b <30DNI 31-90 DNI 91-180DNI  181-365DNI  >365 DNI e
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug (1126 565,13) (723762,25) (261 103,08) (68 489,66) (28 052,49) (2207 972,61)

30.06.2021 Zobowigzania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
ANDLOWIET <30 DNI 31-90 DNI 91-180DNI  181-365DNI  >365 DNI BEATER M NOWANE
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug (1263446,49)  (97384573)  (110240,03)  (3610948)  (7678134) (2 460 423,07)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nastgpit spadek przeterminowanych zobowigzan handlowych w poréwnaniu do stanu na 30
czerwca 2021 roku.

Spotka reguluje terminowo zobowigzania uktadowe wobec ZUS. Spdétka na dzien 30 czerwca 2022 roku i na dzien 29 sierpnia
2022 roku nie ma zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego.
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Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywow i pasywow Spotki na dzieri 30 czerwca 2022 roku wedtug terminow
zapadalnosci (w ztotych).

30.06.2022
- POWYZEJ 1 M-CA -POWYZEJ 3 M-CY - POWYZEJ 1 ROKU v O NIEOKRESLONEJ
EROEKIESIACA DO 3 M-CY DO ROKU DO 5 LAT FEOWEISEAT ZAPADALNOSCI
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwale - - - - - 1250 849,50 1250 843,50

Aktywa z tyt. prawa do uzyt<owania - - - - - 114961059 1149 610,59
Pozostate wartosci niemateriaine % = 5 s = 3355867135 3355867138
Naleznosci pozostate % 2 2 8484426 g = 8484426
Aktywa z tytulu podatku cdroczonego N : - - - 2954 566,00 2954 566,00
Zapasy 1217523280 & 5 = = = 1217523280
Naleznosci handiowe | pozostate 4240 568,5¢ 1215420,29 578,12 = N & 5456 567,00
Sredki plenigzne i ich ekwiwalenty 1831967 < B 2 3 = 1831967
Suma Aktywow 16434 121,06 1215 420,29 578,12 84 844,26 = 38913 697,44 56648 661,17
PASYWA
Kapitat zaktadowy - - - - - 38 000 000,00 38 000 000,00
Kapitat zapasowy - - - - - 2850 000,00 2850 000,00
Kapitat rezerwowy
2Zyski zatrzymane = = E 2 & {20 325 285.64) (2032528564)
Dhugoterminowe pozyczki | kredyty bankowe - - - 1871405234 B - 18714052234
Pozostaie zobowiazania finansowe 2 = - 670201,75 - - 670 201,75
370442900 270442900
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 2667531 2499446 144670179 = 2 = 1498 371.56
Zobowigzania handlowe i pozostate 7701749380 3068 080.75 842800 » " = 1077825865
Pozostate zobowiazania finansowe 5530628 13452334 405 771,55 o 3 2 59561117
Rezerwy - - - - - 16302234 16302234
Suma Pasywow 7783731,49 3227 608,55 1860 901,34 19384 254,09 - 2439216570 56 648 661,17

Ponizej Emitent przedstawia analize wskaznikdw ptynnosci. Wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci na poziomie ponizej 1,0
$wiadczy o trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w terminie. Spotka posiada zbyt niskg wartos¢ majatku obrotowego,
aby w danej chwili pokry¢ wszystkie zobowigzania.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 650 119,47 18 536 471,98 1321872346
Zapasy 1217523280 11831510,16 8289 536,43
Zobowigzania krétkoterminowe 13 035 263,72 1391264284 14 601 957,66
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Ws/kaz’nik bi_ezacej p+ynno$’ci (aktng obrotowe 125 123 091
(krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) .

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe 042 048 034

(krotkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe)

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,42. Poniewaz wartos¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowa¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych.
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Ponizej zostaty zaprezentowane wskazniki rentownosci:

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy 20928 026,90 12980977,74
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6448841,10 402651214
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (195241,52) (1579 475,25)
Amortyzacja 47933412 501 319,54
EBITDA 284 092,60 (1078 155,71)
Zysk /(strata) netto (965 935,03) (2522 021,74)
Suma Aktywow ogdtem 56 648 661,17 52079 93332
Kapitat wiasny 2052471436 21575248,53
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI | pétrocze 2022 | potrocze 2021
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 308% 31.0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) -09% -12,2%
Rentownosc¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 14% -83%
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -4,6% -19.4%
Rentownos¢ aktywdw ogétem ROA (zysk netto / suma aktywdw) -1.7% -4,8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -4.7% -11,7%

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto informuje o wysokosci zysku brutto ze sprzedazy (in. marzy brutto) pozostajgcym
po pokryciu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow lub wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw. W | pétroczu
2022 utrzymywat sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej informuje o tym, jak ksztattuje sie rentownosc z catej dziatalnosci operacyjnej,
czyli do przychododw netto ze sprzedazy zostaty dodane pozostate przychody operacyjne. W | potroczu 2022 ulegt poprawie,
ale nadal jest ujemny.

Wskaznik rentownosci na dziatalnosci operacyjnej (EBITDA) wyraza efektywnos$¢ dziatalnosci przedsiebiorstwa na poziomie
zysku operacyjnego jednak bez kosztéw amortyzacji. W | pétroczu 2022 wskaznik ten jest dodatni.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto ROS konfrontuje zysk netto wypracowany na catej dziatalnosci przedsiebiorstwa w
relacji do przychoddw netto ze sprzedazy. Tendencja rosngca wskaznika przy poréwnaniach dwaoch okreséw swiadczy o
rozszerzaniu dziatalnosci gospodarczej przez wzrost sprzedazy i ograniczenie kosztow.

Wskaznik rentownosci aktywow ROA przedstawia zysk netto w relacji do majgtku ogdtem i informuje o skutecznosci
wykorzystania posiadanego majgtku. W | potroczu 2022 wskaznik ten nadal jest ujemny.

Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego ROE przedstawia stope zwrotu jaka mozna uzyskac z danej inwestycji. Wskaznik
ten oznacza, jak wiele zysku udato sie wygospodarowacé spotce z wniesionych kapitatow wtasnych. W | potroczu 2022
wskaznik ten ulegt poprawie.

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spétki, a w szczegdlnosci strata na poziomie operacyjnym w okresie
sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2022 r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powodujg ryzyka
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.
Spoétka prowadzi dziatania w kierunku optymalizacji gospodarki magazynowej w zakresie towaréw trudno zbywalnych,
przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddaé utylizacji lub objg¢ odpisem, co zostato odniesione
w koszt wtasny sprzedazy. W ramach optymalizacji kosztow i wymiany floty samochodowej zostaty zamkniete leasingi
dziewieciu samochoddw, co wigzato sie ze stratg na tej operacji, ale pozwoli zmniejszy¢ obcigzenie finansowe i koszty w
kolejnych okresach.

Spdtka w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalnosé zobowigzaniami, zarowno krétko, jak i dtugoterminowymi, na ktére
sktadajg sie pozyczki od Akcjonariuszy, pozyczka ptynnosciowa z Agencji Rozwoju Regionalnego oraz srodki z otrzymanej
subwencji finansowej z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza
Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm w wysokoéci 895.555,00 ztotych. Uzyskanie subwencji wynika z wystapienia
istotnego spadku przychoddw Spotki za miesige maj 2020 roku tj. o ponad 25% w poréwnaniu z przychodami za analogiczny

18 | MIRACULUM | Raport za | potrocze 2022



okres ubiegtego roku. Umowa subwencji przewiduje mozliwosc¢ jej umorzenia maksymalnie do 75% jej wartosci po spetnieniu
okreslonych w umowie warunkéw. Spotka otrzymata zwolnienie w wysokosci 71.00%. W zwigzku z powyzszym, wartosc
zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci Subwencji Finansowej wynosi 631,981.52 ztotych. Spodtka otrzymata harmonogram
spfaty pozostatej czesci Subwencji Finansowej w kwocie 263,573.48 ztotych w dwudziestu czterech rownych ratach, po
10.982,23 ztotych miesiecznie, poczawszy od dnia 25 maja 2022 roku. Kwota subwencji finansowej jest nieoprocentowana.

Poziom zobowigzan Emitenta na dzien 30 czerwca 2022 roku w zt

STAN NA 30.06.2022 -

KREDYTODAWCA/POZYCZKODAWCA RODZAJ FINANSOWANIA KWOTA WG UMOWY (W Zt) WARTOSE NOMINALNA TERMIN SPLATY
Marek Kamola Pozyczka do 18 000 000 16 600 000 31.12.2024
Leszek Kordek Pozyczka 1500 000 1500 000 23.10.2023
Piotr Skowron Pozyczka 1000 000 1000 000 31.12.2022
Stawomir Ziemski Pozyczka 300000 300000 21.03.2023
Polski Fundusz Rozwoju Subwencja 895 555 241629 25.04.2024
Agencja Rozwoju Regionalnego Pozyczka 100000 81820 17.12.2026

Wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Miraculum S.A.

Po przeprowadzeniu analiz dostepnych danych Zarzad informuje, ze istnieje prawdopodobienstwo, iz COVID-19 moze
wptynac¢ negatywnie na aktualne i przyszte wyniki finansowe Miraculum S.A. Zakres i skala wptywu w znacznej mierze zaleze¢
bedzie od okresu trwania epidemii, obszaru, na ktérym bedzie wystepowata oraz ograniczen z nig zwigzanych.

Do wystepujgcych i mogacych wystapi¢ skutkdw zaliczamy mozliwy spadek sprzedazy eksportowej i krajowej, w wyniku
wprowadzenia w wielu miejscach na swiecie i Polsce ograniczen spotecznych zwigzanych z COVID-19, w szczegdlnosci
zamkniecia granic, ograniczenia dziatalnosci centrow handlowych.

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID-19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod katem
uwzglednienia dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg, ktéra moze spowodowac
pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentow, a tym samym wptyng¢ na odzyskiwalnos¢ naleznosci handlowych. Na
podstawie analizy dotychczasowych sptat naleznosci Spotka zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci handlowych
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2022 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku
do poprzednich okresow. Spotka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatéw swiadczacych o
istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze oraz z uwagi ha niepewnos¢ prognoz
dotyczacych rozwoju pandemii i ich wptywu na otoczenie gospodarcze, Spotka nie dysponuje danymi, na bazie ktorych
mogtaby oszacowac¢ dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata przestanek do zmiany szacunkéw
przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2022 roku. Spotka na biezgco analizuje sytuacje i
w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.

Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany cen podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Spotke do celow produkeyjnych w potgczeniu ze skuteczng
dziatalnoscig handlowg i zabezpieczeniem poziomu marz realizowanych przez Spotke spowodowaty brak koniecznosci
rozpoznania istotnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania ponad
to, co zostato ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej w Ukrainie na zatozenie o kontynuacji dziatalnos¢ Spotki
Zarzad informuje, ze aktualna sytuacja polityczno - gospodarcza w Ukrainie moze mie¢ potencjalnie wptyw na dziatalnos¢
Spotki, w szczegolnosci jej wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okresow.
Sprzedaz Spotki na rynki — Rosja, Ukraina, Biatoru$ — stanowita ponad 40% sprzedazy Dziatu Eksportu w 2021 roku.
W 2021 roku sprzedaz eksportowa stanowita 22% sprzedazy ogdtem. Plany na 2022 rok byty bardzo ambitne, musiaty ulec
modyfikacji. Spdtka skupia sie na pozyskaniu nowych klientéw na innych rynkach, poza rynkami wschodnimi.
Dziat Exportu intensywnie pracuje nad zdywersyfikowaniem rynkéw zbytu, aby trwajgcy konflikt zbrojny nie miat duzego
wptywu na jej sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie dtugoterminowe;.
Emitent nie wprowadza do obrotu produktow, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji czy
Biatforusi.
Spotka nie sprowadza komponentow do produkgji jej towardw z wyzej wskazanych krajow wobec powyzszego aktualnie nie
identyfikuje ryzyka dotyczgcego niemoznosci pozyskania surowcow do produkcji jej wyrobow.
Z uwagi na zatrudnianie przez Spoétke dwdéch oséb pochodzenia ukraifiskiego, Spétka nie stwierdza bezposredniego wptywu
wyzej wskazanej sytuacji na jej dziatalnos¢ w sferze pracowniczej.
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Duza dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie skutkéw gospodarczych wojny obarczone jest istotnym ryzykiem
przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i brak dostatecznej
ilosci danych, na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkéw finansowych dla Spotki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e wystepujgca deprecjacja ztotego, skutkujgca wyzszymi kosztami nabycia towaréw handlowych;

e mozliwe utrudnienia w logistyce towarow spowodowane odptywem z tej branzy pracownikow z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen surowcow
energetycznych;

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy;

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzace realizacji celdw biznesowych Spdtki w zwigzku z
podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakéw na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie konieczno$¢ poniesienia
wyzszych kosztéw ochrony systemow, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow
zabezpieczajgcych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikdw na rynki finansowe moze prowadzi¢ do
ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkow;

e  sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikéw.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ PRZYJETE ZASADY
RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY MSSF

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku. Jednostka sporzadza skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w
Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok.

9.1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujgce na zatwierdzenie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2022 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki za rok zakoriczony
31 grudnia 2021 roku, z wyjagtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku:

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w roku 2022:

»  Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majagce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j;

> Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

> Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14
maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

> Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej

» Zmiany do MSSF 16: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano dnia 31 marca 2021
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej;

» Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) -
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdznie;j.
Wyzej wymienione standardy nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie Spotki za | potrocze 2022 roku.
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Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

» MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

»  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

> MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano
25 czerwca 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

» Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pozniej;

» Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2027 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pozniej;

»  Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

» Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pozniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposob wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji moze wptyngé na
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci. Zarzad Spotki nie oczekuje
istotnego wptywu zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe.

10. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz.757) Spotka jest
zobowigzana do przekazania raportu finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku,
rozumianego jako biezgcy okres srodroczny.

10.1. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtownych grup asortymentowych Spotki jest porownywalna w kazdym roku. Sprzedaz
wyrobow Spotki jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje w przychodach odgrywajg marki Miraculum, Wars, Lider, Joko i
Pani Walewska.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji, jak ioferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.
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10.2. Korekty btedu i zmiany zasad rachunkowosci

W I pdtroczu 2022 nie wystapita korekta btedu ani zmiana zasad rachunkowosci.

10.3. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg, wedtug ktdrej sporzadzono skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe jest ztoty polski.

10.4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia,
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg
poddawane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Zasady dotyczgce szacunkéw sg spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2021 roku sporzgdzonym wg MSSF.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Spotka przyjeta podziat na segmenty operacyjne wg podziatu produktowego, stosujgc jako kryterium cel przeznaczenia
kosmetykdw. Podziat na segmenty posiada charakter rodzajowy.
Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastepujgce segmenty:

—  kosmetyki do i po goleniu,

— pielegnacja ciata,

— pielegnacja twarzy,

—  perfumeria,

—  kosmetyki do makijazu,

— pozostate (wyroby nie spetniajgce kryteriow segmentéw podstawowych (np. zestawy) badZz towaréw innych
niz tradycyjne kosmetyki).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow, kosztow i zyskow poszczegolnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz porownawcze dane za okres od 1
stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

01.01.2022 - 30.06.2022 Dziatalnos$¢ kontynuowana
KOSMETYKI KOSMETYKI PIELEGNACJA  PIELEGNACJA
DOIPOGOLENIU DOMAKIJAZU  FERFUMERIA CIALA TWARZY BOZCSTALE
Przychody
Sprzedaz na rzecz Kientow 382570371 4916 985,06 6080 252,72 687 132,64 182082515 3597 127,62 20928 026,90

zewnetrznych, w tym

- do klientow, z ktérymi wartos¢
transakeji w okresie przekracza 10% 821 848,382 168331218 1293 362,08 47 140,00 315840 134 486,10 3983307,58
lub wiecej przychodéw

Sprzedaz miedzy segmentami - - - < = E &

Przychody segmentu ogétem 3825703,71 491698506 608025272 687132,64 182082515 350712762 2092802690
Koszty
Kosztwiasny:sprzedady najrzecz (2777 201,56) (324362485)  (426517552) (46668992)  (115417290) (257232105)  (1447918580)

klientéw zewnetrznych

Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentarm
Koszty segmentu ogétem (2777 201,56) (3243624,85) (426517552)  (466689,92)  (1154172,90) (2572321,05) (14479 185,80)
Zysk (strata) segmentu 1048502,15 1673 360,21 1815077,20 220 442,72 666 652,25 1024 806,57 6448 841,10
01.01.2021 - 30.06.2021 Dziafalnos$¢ kontynuowana
KOSMETYKI KOSMETYKI PIELEGNACJA  PIELEGNACJA

DO | POGOLENIU DO MAKIJAZU GEEEDMEE A CIALA TWARZY R TR
Przychody
Sprzedaenarzecziklieniow 328151885 192508164  3755790,00 59660331  1301487,63 212040631 1298097774
zewnetrznych, w tym
- do klientow, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza 10% - - - - - - -
lub wiecej przychoddw
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 328151885 1925 081,64 3755 790,00 596 693,31 130148763 212040631 12980977,74

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

Klient6w zewnetrznych (2441 260,35) (1251 371,66) (2434342,04) (438 398,93) (882 028,85) (150706377) (8954 465,60)

Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami
Koszty segmentu ogétem (2 441 260,35) (1 251 371,66) (2434 342,04) (438 398,93) (882028,85) (1507063,77) (8954 465,60)
Zysk (strata) segmentu 840 258,50 673 709,98 1321 447,96 158 294,38 419 458,78 613 342,54 4026512,14

Zarzad Spofki nie prowadzi na biezgco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021 GOONE 2 MeSES T
Polska 16 944 036,80 10462 486,31 3489436511
Eksport 398399010 251849143 :
Razem 20928 026,90 12980 077,74 34894365,11
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12. PRZYCHODY | KOSZTY
12.1. Przychody i koszty ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 01.01.2022 -

Kosmetyki do i po goleniu 382570371 328151885
Kosmetyki do makijazu 4916 985,06 1925 081,64
Perfumeria 608025272 3755790,00
Pielegnacja ciata 68713264 596 693,31
Pielegnacja twarzy 182082515 1301 487,63
Pozostate 359712762 212040631
Razem przychody ze sprzedazy 20 928 026,90 12980977,74
KOSZTY WEDLUG RODZAJU .01.2022 - 30.06.2022

Amortyzacja 47933412 501 319,54
Koszty $wiadczen pracowniczych 378923079 278446315
Zuzycie materiatéw i energii 1073 878,60 113125011
Ustugi obce 243791852 188651085
Podatki i optaty 68 999,59 51 956,43
Pozostate koszty 27411922 13352544
Razem koszty rodzajowe 8123 480,84 6489 025,52
2Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych 321277554 135824118

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki - -

Odpisy aktualizujgce (55 581,84} (11187.27)
Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatéw 10 525 545,07 6738 546,34
i“:::;'y":;;:”l’ego ook il - v lmatariala : 21806 219,61 14574 625,77
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (3982 659,62) (2226167,33)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia (4009 22257) (2227106,53)
Qdpisy aktualizujace 26 562,95 939,20
Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatow (10 496 526.18) (672829827)
- warto$¢ wg ceny nabycia (10 525 545,07) (6 738 546,34)
Odpisy aktualizujgce 2901889 1024807
Koszty sprzedazy (5136 494,98) (3842560,13)
- wartos¢ wg ceny nabycia (5136 494,98) (3842560,13)
Koszty ogdlnego zarzadu (2190 538,83) (1777 600,04)
- wartos¢ wg ceny nabycia (2190 538,83) (1777 600,04)
i":::z':'yk:;:g Lo oW, towarow i materiatow, sprzedaz (21806 219,61) (14 574 625,77)

Koszty Swiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.2021 - 30.06.2021
Koszty wynagrodzen (+) 316859320 231485140
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadezen (+) 620 637,59 469 611,75
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 378923079 278446315
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12.2. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 30.06.2021

Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 106 987,13 278814
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 3387313 37 263,84
Dotacje 9 420,00 -
Umorzenie subwencji PFR 631 981,52 -
Otrzymane kary i odszkodowania 11 246,90 -
Inne 680161 37 546,22
Razem pozostate przychody operacyjne 800 310,29 77 598,20

12.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Utworzenie odpisu na naleznosci (21 403,89) =
Koszty postepowan sgdowych (522,71) (26 585,26)
Koszty reklamacji towardw (3 552,29) (687,62)
Darowizny przekazane (1000,00) (200,06)
Odszkodowania i kary (22 286,48) (1 432,98)
Likwidacja niefinasowych aktywow trwatych (14 734,40) (5531,38)
Inne (53 859,33) (28988,12)
Razem p te koszty operacyj (117 359,10) (63 425,42)

12.4. Przychody i koszty finansowe netto

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 30.06.2021

Przychody z tytutu odsetek, w tym - 170,16

- lokaty bankowe 170,16

- naleznosci 1714,03 -
Zyski z tytutu réznic kursowych 2385062

Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 4 609,46 20763,76
Umorzenie obligacji - -
Pozostate 3 2
Przychody finansowe 30174,11 20933,92

KOSZTY FINANSOWE

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 30.06.2021

Koszty z tytutu odsetek (489 001.45) (225 856,55)
- Z tytutu leasingu (23 276,05) (28 083,16)
- dotyczace zobowigzan handlowych (11 426,21) (477376)

- odsetki od obligaji 657534 (160 000,00)
- z tytutu faktoringu (12611,16) =

- Z tytutu pozyczek (445 801,60) (3228363)
- odsetki budzetowe (2 461,77) (716,00)
Pozostate (20,59) (0,07)
Prowizje -
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (36 342,58) (19 834,45)
Straty z tytutu réznic kursowych = (23 587,40)
Koszty finansowe (525 364,62) (269 278,41)
Przychody i koszty finansowe (495 190,51) (248 344,49)
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13. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku, od 1 stycznia 2021
roku do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 -31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021

Podatek dochodowy za rok biezaey
Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (275 503,00) (763 864,00) (694 202,00)

Podatek dochodowy (275 503,00) (763 864,00) (694 202,00)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe] za okres od 1 stycznia 2022 roku do
30 czerwca 2022 roku, od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 -31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy (965 935,03) (4106 620,88) (2522021,74)
Podatek dochodowy (275 503,00) (763 864,00) (694 202,00)
Zysk przed opodatkowaniem (690 432,03) (3 342 756,88) (1827 819,74)
Podatek w oparciu 0 obowigzujacq
stawke podatkowa 131 182,00 635 124,00 347 286,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 774 395,49 261 36849 596 361,00
Z tytutu podatku odroczonego Z * d
Niewykorzystana strata podatkowa (1115 651,22) (153311337) (1533113,00)
za lata poprzednie
Pozostate réznice trwate miedzy kosztami (65 42927) (127 24312) (104736,00)
| przychodami podatkowymi i bilansowymi A\ 2 ¢

(275 503,00) (763 864,00) (694 202,00)

Biorgc pod uwage poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w | pétroczu 2022 roku oraz nastepnych okresach, na
koniec okresu objetego skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystepuje biezgce obcigzenie podatkowe.

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
Wysokos$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania

obowigzku podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czes¢ biezgcg oraz czesé odroczona.
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13.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

AKTYWA REZERWY WARTOSC NETTO

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate 207 922,28 234 390,15 = = 207 922,28 234 390,15
Wartosci niematerialne - - (3704429,00) (3656370,02) (370442900) (3656370,02)
Udziaty - - - - - -
Zapasy 1957292 27 475,64 - = 1957292 27 475,64
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 12 004,36 13 696,62 - - 1200436 13 696,62
Rozliczenia miedzyokresowe 34 820,66 25179,45 - - 34 820,66 2517945
Kredyty, pozyczki, obligacje 92905223 14 658,40 - (519,98) 9290523 1413842
Rezerwy 8576643 18937249 = - 8576643 18937249
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2717840 2229987 - - 2717840 2229987
Zobowigzania handlowe | pozostate 4924272 34601,16 = ] 4924272 3460116
Straty podatkowe 2626823385 3596 922,56 2 o 262682385 3596 922,56
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (201 670.85) (976 066,24) ; } (201 670,:85) (976 066,34)
odroczonego
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 2 954 566,00 3182530,00 (3704429,00) (3656 890,00) (749 863,00) (474 360,00)

finansowej

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWCH UJETA

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE STAN NA 31.12.2021 W SPRAWOZDANIU Z CAEKOWITYCH DOCHODOW STAN NA 30.06.2022
Rzeczowe aktywa trwate 234 390,15 (26 467,87) 207 922,28
Wartosci niematerialne (3656 370,02) (48 058,98) (3 704 429,00)
Udziaty - 5 3
Zapasy 27 475,64 (7902,72) 1957292
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 13 696,62 (1 692,26) 12 004,36
Rozliczenia miedzyokresowe 25179,45 9641,21 34 820,66
Kredyty, pozyczki, obligacje 1413842 78766,81 92905,23
Rezerwy 18937249 (103 606,06) 8576643
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 22299,87 487853 2717840
Zobowigzania handlowe | pozostate 34 601,16 14 641,56 4924272
Straty podatkowe 3596 922,56 (970 098,71) 262682385
gggzioank;;zhzu@ce wartosc¢ aktywa z tytutu podatku (976 066,34) 774 395,49 (201 67085)
(474 360,00) (275 503,00) (749 863,00)

Wysokos¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czesc biezgcg oraz czesc odroczong.
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AKTYWA REZERWY WARTOSC NETTO

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate 239 350,23 236 368,93 - - 239 350,23 236 368,93
Wartosci niematerialne - - (3608312,00) (356025286) (360831200) (3560 252,86)
Udziaty - - - - - -
Zapasy 22720,75 29778,80 - ] 2272075 2977880
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 1300345 15126,36 - - 13 003,45 15126,36
Rozliczenia miedzyokresowe 1302539 18 288,68 - . 1302539 1828868
Kredyty, pozyczki, obligacje 4911,21 742776 = (3216,14) 491,21 4211,62
Rezerwy 4125758 103 506,53 = z 4125158 103 506,53
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19359,12 19 359,12 - - 19359,12 19 359,12
Zobowigzania handlowe | pozostate 2489185 15089,86 - - 24 891,85 15 089,86
Straty podatkowe 3477 34547 4656 632,47 = = 347734547 4 656 632,47
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywa z tytutu podatku (652 245,05) (1248 605,51) R B} (652 245,05) (1248 605,51)
odroczonego
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
g::::g:v\:jego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 3203 614,00 3852973,00 (3608312,00) (3563 469,00) (404 698,00) 289 504,00

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWCH UJETA

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE STAN NA 31.12.2020 W SPRAWOZDANIU Z CAEKOWITYCH DOCHODOW STAN NA 30.06.2021
Rzeczowe aktywa trwate 236 368,93 298130 239 350,23
Wartosci niematerialne (3 560 252,86) (48 059,14) (3 608 312,00)
Udziaty - = -
Zapasy 29 778,80 (7 058,05) 22720,75
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 15126,36 (212297) 13 003,45
Rozliczenia miedzyokresowe 18 288,68 (5263,29) 13 025,39
Kredyty, pozyczki, obligacje 421162 699,59 4911,21
Rezerwy 103 506,53 (62 254,95) 41 251,58
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1935912 - 1935912
Zobowigzania handlowe i pozostate 15 089,86 9801,99 24 891,85
Straty podatkowe 4 656 632,47 (1179 287,00) 3477 34547
gggz;/:nkégglizche wartosc¢ aktywa z tytutu podatku (1 248 605,51) 506 360,46 (652 245,05)
289 504,00 (694 202,00) (404 698,00)
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14. ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku (straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty)na jedng akcje:

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kentynuowanej (965 935,03) (2 522 021,74)
Zysk/Strata netto (965 935,03) (2522021,74)
Zysk/Strata netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy (965 935,03) (2522 021,74)

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Sredniowazona liczba wyemitowanych akeji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 88.000:000,00 36112987853
Wptyw rozwodnienia:

Emisja obligacji serii S1 = 500 000,00
Emisja obligacji serii S2 - 1000 000,00
Pozyczka M. Kamola 5533 333,33 -
Program motywacyjny - warranty subskrypcyjne serii B 2000 000,00 %
Skorygowana éredﬂi_owai.ona IiczbJa gkcji zwyktych 45533 333,33 3762937853

roz zysku na jedng akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021

Zysk (strata) netto (965 935,03) (2 522 021,74)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 38000 000,00 36129 378,53
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zt/akcje) (0,0254) (0,0698)
Zysk (strata) netto rozwodniony (586 819,04) (2362 021,74)
Skorygowana sredniowazona liczba akcji zwyktych 45 533 333,33 37 629 378,53
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcje (zt/akcje) (0,0129) (0,0628)
Zysk (strata) zanualizowany netto (2 550 534,17) (5318 526,76)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykta (zt/akcje) (0,0560) (0,1413)

Spotka nie wyptacata dywidendy na przestrzeni prezentowanego okresu.
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 30 czerwca 2022r.

30.06.2022

KOSZTY &6 NABYTE KONCESJE, INNE
ZAKONCZONYCH PRAC WS:LOVSC PATENTY, LICENCJE oigfﬂcpiﬁhégg‘zgm WARTOSCI
ROZWOJOWYCH ITP, WTYM; NIEMATERIALNE

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartosc brutto wartosci niematerialnych 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 1273374,20 3724263545 6863845524
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) - - = = - >
- zakup - - = - - -

¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - = - -

- likwidacja 7 = = = = =

d) wartos¢ brutto wartosci niematenalnych 124.000,00 28 333 892,89 1664 552,70 1273 374,20 3724263545 68 638 45524
na koniec okresu

:Lrs:s":"“bwa"a anioityzacianapoczatek 124 000,00 5 1379 607,77 1244 401,61 1473 885,95 422189533
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 7 067,52 5014,74 - 12 082,26

- amortyzacja (odpis ) - - 7 067,52 501474 - 1208226
9) skumulowana amortyzacia (umarzenie) 124 000,00 5 1386 675,20 1249 416,35 1473 885,95 4233977,59
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci B .

na poczatek okresu (28 333 892,89) (159 500,00) (2352413,41) (30 845 806,30)
- zwiekszenie - - - - - -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty R : ) : R )
wartosci

- Zmniejszenie - - - - - -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty R R . - R :
wartosci

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci : B

e (28 333 892,89) (159 500,00) (235241341) (30 845 806,30)
)} warlose nettoariodci niematenialnychy . . 125 444,93 28 972,59 3341633600 3357075361
na poczatek okresu : Y ( f
jdpuaitoscnetiowanoscineniateriaiych = - 118377,41 23 957,85 3341633609 3355867135

na koniec okresu
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Stan na 31 grudnia 2021r.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH KOSZTY PRACROZWOJOWYCH oo A L, OPROGRAMOWANIE  INNE WARTOSCI

(WG GRUP RODZAJOWYCH) W TRAKCIE REALIZACJI s g KOMPUTEROWE  NIEMATERIALNE

:L";Z'c‘::; ﬁ'c‘.‘;::swua"“” niematerialnych 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 124937420 37242 635,45 68 614 455,24
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - 24 000,00 - 24 000,00

- zakup p p - 24.000,00 4 24000,00
¢) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja

:L‘::::ffc’l’('r‘;’s': Nartosciniematensinych 124 000,00 28 333 892,89 1 664 552,70 127337420 37 242 635 45 68 638 455,24
i:(fe"s“‘:“”""”a"a amortyzadiaina anzatek 124000,00 E 1365 472,73 123717213 147388595 420053081
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 14 135,04 7229,48 - 21 364,52

- amortyzacja (odpis ) . E 1413504 722948 - 2136452
g)a il okresua"w"wac’a 124.000,00 - 1379 607,77 1244 401,61 147388595 422189533
:L‘:li'::':éyo‘::zs'ﬂwa'el utraty wartosci (28 333 892,89) (159 500,00) - (2352413,41) (30 845 806,30)
- zwiekszenie

- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty

wartosci

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci

zaos(ff;zczmil:‘"wa'eJ utraty wartosci (28 333 892,89) (159 500,00) - (2352413,41) (30 845 806,30)
. a“’::c‘;:f et Motcsc istatenalyeh 139.579,97 12202,07 3341633609 3356811813
aneichedonatioscinlenatedalnych 125 444,93 28972,59 3341633609 3357075361

na koniec okresu

Inne wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2022 roku najwiekszg wartos¢ pozycji inne wartosci niematerialne stanowig znaki towarowe nabyte od
spotki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potgczenia z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. oraz
znaki towarowe Tanita i Paloma o tgcznej wartosci netto 33.385 tys. zt.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2021 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaty na porownaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakéw z ich wartoscig bilansowg. W wyniku przeprowadzonych testow nie stwierdzono
koniecznosci tworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ znakow towarowych. Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie
przeprowadzono testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku testom na utrate wartosci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze,
Joko i Virtual.

Warto$¢ odzyskiwalna znakdw towarowych zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezgcej wartosci przeptywow pienieznych planowanych do uzyskania z dystrybuciji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognozga, dalej przychody zostaty pomnozone
przez oczekiwang wartos¢ optat licencyjnych. Nastepnie uzyskana wartos¢ odzyskiwalna porownywana byta z aktualng
wartoscig bilansowg znakoéw towarowych.

Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dzieri 31 grudnia 2021 byty nastepujgce:

Do wyceny przyjeto 7-letni okres prognozy, zwiekszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2021, gtownie ze wzgledu
na rozwoj listingu wyrobow Spotki w sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Zatozenia przyjete w poprzednich testach
w wiekszosci zrealizowalty sie.

Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy miata dla poszczegolnych marek wartos¢ dodatnig,
malejgca w 7letnim okresie prognozy.

Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia wartosci biezgcej przeptywow pienieznych, stata w okresie prognozy, zostata
okreslona na poziomie 12,55%. Zdaniem Spotki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt finansowania
zewnetrznego oraz kapitatu, jakiego moze spodziewac sie Spotka w okresie prognozy.

W okresie prognozy zostaty przyjete prognozy wzrostu z zakresu 2%-60%. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolaciji
prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza okres objety szczegdtowymi prognozami wynosi 2,5%.

taczna wartos¢ bilansowa znakow towarowych objetych testami na utrate wartosci wynosita 33.385 tys. zt. W wyniku
przeprowadzonej analizy Spoétka nie dokonata zadnych zmian w wysokosci odpisow. Sprzedaz w roku 2022 nie odbiega
istotnie od prognoz przyjetych w testach na utrate wartosci.

Powyzsze wartosci sg spojne z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych Zrédet informacii.
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Analiza wrazliwosci testow na utrate wartosci dla znakow towarowych na dzien 31 grudnia 2021 roku.

STOPA DYSKONTOWA OPLATA LICENCYJNA DYNAMIKA SPRZEDAZ
WPLYW NA WARTOSC WYCENY WPLYW NA WARTOSC WYCENY WPLYW NA WARTOSC WYCENY
ZNAKLIOWSHUWE PROCENTOWO WARTOSCIOWO PROCENTOWO WARTOSCIOWO PROCENTOWO WARTOSCIOWO
+1%
Paloma 13% 1% 124576 09258 a4 2% 42658 14265 5% s 25705 a7em
Tanita 13% 1% 416192 338265 145 12% 459051 459 051 5% 5% 152702 159672
Paczka znakow (Lder Wars, Bye Moze)  12% 0% 2450063 1693302 8% 13% 2569981 2569487 5% 5% 957 546 1003214
Paczka znakdw (Joke, Virtual) 12% -10% 7211806 -987 256 -10% 10% -1023 636 1022 695 5% 5% -500086 524754

0 ILE MUSIALYBY ZMIENIC SIE POSZCZEGOLNE PARAMETRY, ABY WARTOSC ODZYSKIWALNA KAZDEGO ZE ZNAKOW
LUB PACZKI ZNAKOW ZROWNAEA SIE Z ICH WARTOSCIA KSIEGOWA

ZNAKI TOWAROWE STOPA DYSKONTOWA OPLATA LICENCYJNA DYNAMIKA SPRZEDAZY
Faloma 12.8289% 6,7679% 332%

Tenita 128320% 6,7396% 372%

Paczka znakow (Lid:

. Byc Moze) 12.3968% 6,9641% 0,47%

al) 13.0219% 9,5759% -426%

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartos$ciach niematerialnych:
Na znakach towarowych Spétki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Lider, By¢ Moze, Gracja, Pani Walewska,
Miraculum, Tanita, Paloma i Joko stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych umoéw produkeyjnych i pozyczek
0 tgcznej wartosci na dzien 30 czerwca 2022 roku — 20.713 tys. zt.

ZNAK TOWAROWY WARTOSC BILANSOWA ZABEZPIECZENIE WARTOSC
Lider Pozyczka
Wars 19564 857,73 Pozyczka 1800 000,00
By¢ Moze Pozyczka 1000 000,00
Chopin -
Gracja = Pozyczka
Paloma 972 247,14 Umowa predukeyjna

131375292
Tanita 3093 818,00 Umowa produkeyjna
Miraculum = Pozyczka
Pani Walewska - Pozyczka 16 600 000,00
J
Virtual 975415988
Joko Pozyczka
Wartos$¢ nominalna: 33385 082,75 20713752,92

16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Udziaty | akcje 5000,00 5000,00
Odpis na wartosc udziatéw (5000,00) (5000,00)
Razem p te aktywa fi - -
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17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2022

BUDYNKI, LOKALE & =
URZADZENIA TECHNICZNE SRODKI TRANSPORTU INNE SRODKI SRODKI TRWALE

| MASZYNY TRWALE W BUDOWIE

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH GRUNTY 1 OBIEKTY INZYNIERII
LADOWEJ | WODNEJ

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych

172892 342 325,51 23889718 1 260,00 2937 545,58 - 352175719

na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) > s 34 665,47 89 539,96 167 650,10 = 291 855,53
- zakup - - 3466547 89 539,96 167 650,10 - 291 855,53
- przejete na podstawie umowy leasingu R R ~ R R
finansowego

- MSSF16 Leasing - umowy najmu - - - - - - -

¢) zmniejszenia (z tytutu) - - (3 267,48) (62 276,84) (13 400,00) - (78 944,32)
- sprzedaz - & . (62276.84) (13 400.00) - (75 676,84)
- lixwidacja - - (3267.48) - - - (3 267.48)

- MSSF16 Leasing - umowy najmu -

- likwidacja srodkow trwatych przyjetych _ ~ - .

na podstawie umowy leasingu

S S DU TR D 172892 342 325,51 270 295,17 2852312 3001 795,68 - 373466840
na koniec okresu

€ CMEEEED : 29900,94 16412328 793,80 2111 547,61 c 2306 365,63
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) & 4993,08 13163,07 2360,10 148 816,52 = 169 332,77
- inne (zwigkszenia) e 499308 1643055 350022 148816.52 = 17374037
-inne (zmniejszenia) - = (3267.48) (1140,12) - - (4 407,60)
g amortyzacja _ ;

Fakone ey 34.894,02 177 286,35 315390 2260364,13 247569840
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci R R R . (8120,50) : (8120,50)
na poczatek okresu 2 %
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - -

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty . ~ . . .
wartosci edniesionych w ciezar wyniku

zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty <

wartosci - odniesione na wynik

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci i = - a (8120,50) 2 (8120,50)
na koniec okresu ) -
) wartos¢ netto srodkéw trwatych s

na poczatek okresu 172892 312 424,57 7477390 466,20 817 87747 1207 271,06
) Wartascinetto Srodiovi ovelvch 172892 307 431,49 93 008,82 25 369,22 823311,05 5 1250 849,50

na koniec okresu
Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos$¢ bilansowa srodkéw trwatych Spoétki uzytkowanych na mocy umow leasingu wynosi
463 tys. zt i dotyczy srodkow transportu oraz wozkéw widtowych, akumulatorowych. Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych
Spotki z tytutu zastosowanie MSSF 16 Leasing wynosi 687 tys zt i dotyczy umdw najmu lokali i powierzchni magazynowej.
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30.06.2022

AKTYWA Z TYT. PRAWA DO UZYTKOWANIA BUDYNKI | LOKALE Tt eCar RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 1055447,73 1228 301,91 2283749,64
b) zwiekszenia (z tytutu) 623 364,05 430 226,82 1053 590,87
- zakup 2 3 =

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - 430 226,82 430 226,82
- MSSF16 Leasing 623 364,05 - 623 364,05
¢) zmniejszenia (z tytutu) - (498 123,97) (498 123,97)
- sprzedaz -

- likwidacja - -

- MSSF16 Leasing - umowy najmu 5 . S
‘|2§:Ii|:;51a Srodkow trwatych przyjetych na podstawie umowy R (49812397) (498 123,97)
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 1678811,78 1160 404,76 2839216,54
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 823 899,78 971 646,92 1795 546,70
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 168 325,52 (274 266,27) (105 940,75)
- inne (zwiekszenia) 168 325,52 12518597 29351149
- inne (zmniejszenia) = (399 452,24) (399 452,24)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 992 225,30 697 380,65 1689 605,95
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
zwiekszenie (z tytutu) - - -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci ; a ;
odniesionych w ciezar wyniku

zmniejszenie (z tytutu) - = 2

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci R R R

- odniesione na wynik

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -

j) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 231 547,95 256 654,99 488 202,94
k) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 686 586,48 463 024,11 1149610,59

Na dzier 30 czerwca 2022 roku zobowigzania Spotki z tytutu dokonanego juz zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynosza
20 tys. zt.

Samochody osobowe i wozki widtowe, akumulatorowe stanowig zabezpieczenie realizacji umow leasingowych.

Spotka planuje zakup 7 samochoddw w ramach leasingu na kwote brutto 592 tys zt. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zostaty
zaptacone zaliczki na poczet zakupu samochoddw.

34 | MIRACULUM | Raport za | potrocze 2022



18. INFORMACJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH | ZAWARTYCH Z NIMI
TRANSAKCJACH
W okresie od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 ani tez po dniu bilansowym oprocz kolejnych transz pozyczek Pana
Marka Kamoli i Pana Stawomira Ziemskiego nie miaty miejsca inne znaczgce transakcje, ktore wywieraty istotny wptyw na

osiggniete wyniki Spotki lub ktore odbiegatyby od wartosci rynkowych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Zarzad, w tym: 322 868,85 462 978,00
Ziemski Stawomir 247 500,00 390 099,00
Kamola Marek 75 368,85 72 879,00
Rada Nadzorcza 23 000,00 97 387,03
Obszanski Mariusz 2000,00 -
Zatubski Jan 2000,00 4098,00
Tuora Tadeusz 3000,00 348780
Kierzek Robert 3000,00 3561,30
Skowron Piotr 3000,00 2404220
Szczepkowska Katarzyna 3000,00 4808,40
Kordek Leszek 2000,00 201793
Sarapata Tomasz 5000,00 77 009,40
Wyzsza kadra kierownicza 164 852,47 467 361,63
Razem 510721,32 1027 726,66
Okres 01.01.2022-30.06.2022

Wielko$¢ transakeji

Zakupy 1314630

Sprzedaz 946 395,55

PODMIOTY POWIAZANE

Saldo rozrachunkéw 30.06.2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug 6144,34

19. ZAPASY

30.06.2022 31.12.2021

Materiaty 3296 744,68 2928 554,69
Wedtug ceny nabycia 3360 800,52 2968 410,78
Odpis aktualizujgcy (64 055,84) (39 856,09)
Towary 6041 899,73 6420 660,64
Wedtug ceny nabycia 6066 904,37 648489531
Odpis aktualizujgey (25 004,64) (64 23467)
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 112 866,09 154 299,29
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 11951381 160 947,01
QOdpis aktualizujgey (6 647,72) (6647,72)
Produkty gotowe 272372230 2327 995,54
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 273102949 2361 865,68
QOdpis aktualizujgey (7307,19) (33870,14)
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 12175 232,80 1183151016

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
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30.06.2022 31.12.2021
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw na poczatek okresu 144 608,62 156 730,54
Utworzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 4072675 65 599,73
Rozwigzanie odpiséw wczesniej utworzonych (82319,98) (77 721,65)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na koniec okresu 103 015,39 144 608,62

Zgodnie z politykag rachunkowosci Spotki utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow prezentowane
jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji: koszt wiasny sprzedazy.

Stan zapasow w magazynie Spotki w todzi objetych zabezpieczeniem limitu kredytu kupieckiego wobec Laboratoire L'Ideal
Parisien w postaci zastawu rejestrowego na dzier 30 czerwca 2022 roku wynosit 6,7 min zt.

20. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI SPOLKI

30.06.2022 31.12.2021

Naleznosci dtugoterminowe 84 844,26 84 844,26

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 84 84426 84 844,26
Naleznosci krétkoterminowe 5529951,81 6 568 348,67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4875321,13 471100822
Naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy 636 638,05 1145387,10

Naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 251,23
Zaliczki na poczet dostaw 180707,18 469 938,22
Rezerwa na zwroty towaru (385 747,76)

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 22278198 242 015,13
Naleznosci brutto 5614 796,07 6653 192,93

Oczekiwane straty kredytowe (73 384,81) (85 854,05)
Naleznosci ogétem (netto) 5541411,26 6 567 338,88

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg kaucje.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.

Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku oraz od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE 30.06.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 85 854,05 93 702,08
Zwiekszenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe 2140389 44 431,30
Rozwigzanie/ wykorzystanie odpisow (3387313) (52279.33)
Stan na koniec okresu 73 384,81 85 854,05

21. KAPITAL ZAKLADOWY | POZOSTALE KAPITALY
21.1. Kapitat zaktadowy

KAPITAL ZAKEADOWY ZAREJESTROWANY RAZEM

Stan na 1 stycznia 2022 r. 40 150 000,00 40 150 000,00

Stan na 30 czerwca 2022 . 38000 000,00 38 000 000,00
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 38.000.000,00 ztotych i byta podzielona
na 38.000.000 akgji
Wartos¢ nominalna akgji

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spotki w ilosci 38.000.000 sztuk wynosita 1 ztotych za
akcje, akcje zostaty w petni optacone.
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Prawa akcjonariuszy

Akcjom przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku doszto do nastepujgcych zmian w kapitale zaktadowym Spotki:

Zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spétki w tym zakresie w Krajowym Rejestrze Sadowym

W dniu 20 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wskutek
dokonania przez osobe uprawniong zamiany 1.000.000 obligacji serii ST na akcje serii P Spotki. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego ujawniona w KRS po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wynosita 41.250.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy
ujawniony w KRS dzielit sie na akcje o wartosci nominalnej 1,10 ztoty kazda. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS wynosita 37.500.000 gtosow.

W dniu 24 stycznia 2022 r. Spotka dokonata zgtoszenia do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku
dokonania zamiany 500.000 obligacji serii S2 na akcje Spotki serii P Przedmiotowe zgtoszenie byto wynikiem wydania
500.000 akgji serii P o wartosci nominalnej 1,10 zt kazda w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, z dniem zapisania na rachunku papieréw
wartosciowych Akcji serii P, objetych przez akcjonariusza w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
nastagpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 550.000,00 ztotych. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
w wyniku dokonania zamiany 500.000 obligacji serii S2 na Akcje, kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 41.800.000,00 ztotych i
dzielit sie na 38.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,10 ztotych kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich akcji
Spotki wynosita 38.000.000 gtoséw. W dniu 17 marca 2022 roku Sagd zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki, w tym zakresie.

W dniu 17 marca 2022 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu Spotki w zakresie:

1. kapitatu docelowego Spofki, wpis nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod
firma Miraculum Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 21 grudnia 2021 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki,

2. warunkowego kapitatu zaktadowego Spotki, wpis nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firmg Miraculum Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 21 grudnia 2027 roku w sprawie
zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczaca kapitatu warunkowego wynikata ze zmian w kapitale zaktadowym Spotki
wynikajgcych z wydania 1.500.000 sztuk akgcji serii P Spotki, na skutek realizacji uprawnien przez obligatariuszy obligacji serii
S11S2 zamiennych na akcje serii P Spotki emitowanych na podstawie uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 marca 2019 roku (Obligacje), a takze uptywu terminu do wykonania tych uprawnien w zakresie pozostatych
Obligacji (co do ktérych nie wykonano konwersji, skutkujgcym utratg prawa do zamiany Obligacji na akcje w warunkowym
kapitale zaktadowym), czego konsekwencjg jest wyczerpanie sie mozliwosci wykorzystania warunkowego kapitatu
zaktadowego uchwalonego Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku.

Obnizenie kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji

W dniu 31 maja 2022 r. Sad dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w zakresie przyjetym uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 02 marca 2022 roku nr 12 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki oraz w sprawie zmian w Statucie Spotki. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki ulegt obnizeniu z kwoty
41.800.000,00 ztotych do kwoty 38.000.000,00 ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki o kwote 0,10 ztotych, to jest z kwoty 1,10 ztotych kazda do kwoty 1,00
ztotych kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke 38.000.000 akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosi 38.000.000 gtosow.

Akcje serii A1, M1, S, U, R1,R2, W, T, T1, T2, T3, T4, J, J1 oraz P sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz oznaczone przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNOOO17".

Na dzien 30 czerwca 2022 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi 38.000.000 ztotych i dzieli sie na 38.000.000 akcje o wartosci
nominalnej po 1 ztoty kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii AT;
b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
c) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

f)  1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
37 | MIRACULUM | Raport za | potrocze 2022



g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W;
h)  900.000 akcje zwykte na okaziciela serii T,

i) 1.075.554 akcje zwykte na okaziciela serii T1;
j)  5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2;
k) 2.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T3;
[)  1.150.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T4.
m) 1.450.000 akgji zwyktych na okaziciela serii J;
n) 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J1;
0) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku

WARTOSC
LICZBAAKCJI (W  NOMINALNA
SZT)

WARTOSC SERII/
RODZAJ RODZAJ OGRANI- EMI PRAWO
RODZAJAKCJI  UPRZYWILEJOWA- CZENIA PRAW DO JEDNES AKCJ! WARTOSCI SPOSOB POKRYCIA KAPITALU DATAREJESTRACJI DO DYWIDENDY
NIA AKCJI AKCJI - NOMINALNEJ (0D DATY)
e (W Zt)

22 062007 22 062001
“ucziat wynoszacy 10002072 wo120m
soria 81 2wikle ez ogran azen .00 £ 282 200,00
dsaikn grunlun 168 21122012 1012011
dziaraka gruntu nr 19072, pry ulJeza Q8112018 o101:2012
ddziavke gruntu nr 19874 orzy Ul Centra
«dz ke gruatu o 191/ w Locai, cle Ktore, arovadzora jest keiega weczysta KWW 144553,
Srzsjecie raqthu Spek Ann Cosmetics Sp 2 2.0, 1a skutek pokac
Przejecie majatku Spoi
rackazcela® bezogranszen 20000 100 2000000 12122013 c101.2012
ranczen 566515 100 21072075 ©1012075
bezogranczen 2037208 100 09122075 S100.2005
bez ograniczed 100 0E0 no2o17
bezogranczen 100 08.07.2016 c101.207
bezogranczen 08 110620'6 101207
100 300 000,00 17012078 21012018
na okazic ela~ Zuykde 08 16012018 101208
ra okazic ela” okl 12092078 0101208
06122078 c1012018
100 115000003 eriezny 12072019 21012079
na okazic ela~ 08 021112020 1012020
ra cka: 100 o o1.2021
100 2206.2021 1012021
Seria® naokazeola” bez agranczed 100 500 000,00 29122021 01012021
Razem 38,000 000 38000 000

Wszystkie ww. akcje zostaty wprowadzone do obrotu na GPW S.A.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktore bedg w przysztosci skutkowac dokonaniem zmian w kapitale
zaktadowym Spotki.

Struktura wiasnosci znaczacych pakietdw akcji Spotki:

Na dzien 30 czerwca 2022 roku:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA "'C(ZVS”;;T"() WARTOSC Uz'ﬂﬁ&mw%'; UDél‘:AOf.Sngblg:)BlE
1 Kamola Marek 12 400 359 12 400 359,00 3263% 32,63%
2 sz fniﬁ?jﬂ‘JpaoQV|qzanymk) 3311354 331135400 871% 871%
3 Skowron Piotr 2984664 2984 664,00 7,85% 7.85%
4 Kapitat rozproszony 19303 623 19 303 623,00 50.81% 50,81%
RAZEM 38 000 000 38000 000,00 100,00% 100,00%
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Na dzien 29 sierpnia 2022 roku:

osti sEoes  UCZBAN waose  UWZALWIGPTALE  ubZiAL W LIcZoE
1 Kamola Marek 12 410000 12 410 000,00 32,66% 32,66%
2 — dzri'iz?as::“’paorlviazanyml) 3311354 3311354,00 871% 871%
3 Skowron Piotr 2984 664 2984 664,00 7.85% 7.85%
4 Kapitat rozproszony 19293982 19293 982,00 50,78% 50,78%
RAZEM 38 000 000 38000 000,00 100,00% 100,00%

22. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 30.06.2022 31.12.2021
Kredyty bankowe = -
Pozyczki 18714 052,34 17882 672,69
Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 18714 052,34 17 882 672,69
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 30.06.2022 31.12.2021
Kredyty bankowe - -
Pozyczki 1498 371,56 167162971
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1498 371,56 1671 629,71

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

;“EDNS‘S(TF"(TMA) SIEDZIBA RODZAJ UMOWAZ DNIA KWOTA WG UMOWY 380 222 TERMIN SPLATY ZABEZPIECZENIA
Z WALUTA ZAANGAZOWANIE
tarek Kamola Warszawa ~ Pozyozka  22.11.2021 do 18 000 000 PLN 1701108413 31.12.2024 ~zastawy !I;‘_
Leszek Kerdek Nowy Sacz Pozyczka 22102021 7500000 PLN 151417808 23102023 - zastawy rejestrowe na znakach towarowych "Wars"
Patr Skowron Tarmobrzeg  Pozyozka  22.11.2021 1000 000 PLN 1027 24658 31.12.2022 - zastawy rejestrawe na znakach towsrowych 'By¢ Moze'
Slawomir Ziemski Kobytka Pozyczka 22.11.2021 300 000 PLN 307 519,59 21.03.2023 - zastawy rejestrowe na znakach wowarowych "Wars"
Polsd Findusz Narszawa  Subw 895 655 PLN 247 62902 25.04.2024
HCZWDJU ‘Warszawa sSubwencja 895 5! Ll 2 9,01 .U4.202:
AgenciaRazdoju Warszawa  Pozyczka 17.12.2020 100 000 PLN 8182000 17.12.2026 weksel
Regioralnego
RAZEM POZYCZKI: 20183 427,50
Ve
23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE SPOLKI
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Razem pozostate zobowigzania dt - -
31.12.2021

Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 10 778 258,65 11 585 381,40
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9006 04891 9411 872,40
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 396 223,96 341 897,84
Zobowigzania budzetowe z innych tytutow niz biezacy podatek dochodowy 964 009,28 724 560,61
Inne zobowigzania inwestycyjne 136 648,18 9343018
Inne zobowigzania 3207275 2924793
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 243 255,57 984 372,44
Rgzem zob9wiqzania z tytutud iustug oraz p te zobowia; 10778 258.65 11 585 381.40
krétkoterminowe Q {
Razem zobowi ia z tytutu d i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 778 258,65 11 585 381,40
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24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE SPOLKI

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2022 31.12.2021

Zobowigzania diugoterminowe, z tego

Obligacje dtugoterminowe = &

- Zobowiazania z tyt. obligacji dtugoterminowych - -

- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia = ]

- Pozostate koszty - -
Pozostate - leasing 670 201,75 12721893
Zobowi ia dtug: i z tytutu p tych zobowigzan finansowych razem 670 201,75 127 218,93

Zobowigzania krétkoterminowe, z tego

Obligacje krotkoterminowe - 657534

- Zobowigzania z tyt. obligacji krétkoterminowych - -

- Zobowigzania z tyt. odsetek od obligacji = 657534

- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia = -

Pozostate - leasing,faktoring 595611,17 486 034,05
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu p tych zobowiazar fi ych razem 595611,17 492 609,39
Razem pozostate zobowiazania finansowe 1265812,92 619 828,32

W I pdtroczu 2022 roku dokonano sptaty nastepujacych zobowigzan finansowych:

e dokonano sptaty odsetek od pozyczek na kwote 56 tys. zt
e sptacono raty leasingowe na kwote 313 tys. zt i odsetki na kwote 23 tys. zt

25. REZERWY

D SMIADGZENIAPO |\, 2050WIAZANIA  NANIEWVKORZYSTANE ocoLEw
POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2021 roku - 25 000,00 172 485,29 197 485,29
Utworzenie & = 16302234 163 022,34
Rozwigzanie/wykorzystanie - (25 000,00) (172 485,29) (197 485,29)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku - - 163 022,34 163 022,34
SWIADCZENIA REZERWA REZERWA .
PO OKRESIE NA ZOBOWIAZANIA NA NIEWYKORZYSTANE OGOLEM
ZATRUDNIENIA POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2022 roku - - 163 022,34 163 022,34
Utworzenie = & 67 962,47 6796247
Rozwigzanie/wykorzystanie 2 s (67 962,47) (67 962,47)
Na dzien 30 czerwca 2022 roku - - 163 022,34 163 022,34
STRUKTURA CZASOWA REZERW 30.06.2022 31.12.2021

czes¢ dtugoterminowa - -

czesc krotkoterminowa 163 022,34 163 022,34
Razem rezerwy 163 022,34 163 022,34
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26. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowej. Spétka dokonuje
klasyfikacji poszczegodlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przy
zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadkach, w
ktérych wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujgce na cenach). Do tej kategorii Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (z wyjagtkiem inwestycji w aktywa kapitatowe
oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie
stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji strat poniesionych.

Zarzad szczegdtowo przeanalizowat zasady MSSF 9 w powigzaniu z MSSF 15 oraz MSR 27 i 28 oraz wszystkie pozycje
instrumentow finansowych po stronie aktywow jak i pasywoéw jednostkowego sprawozdania finansowego.

30.06.2022

AKTYWA AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Aktywa dtugoterminowe 84 844,26 -

Naleznosci pozostate 8484426

Aktywa krétkoterminowe 5474 886,67 -

Naleznosci handlowe i pozostate 5456 567,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,67

Suma Aktywow 5559 730,93 -

PASYWA AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Zobowigzania dtugoterminowe - 19 384 254,09

Dtugoterminowe pozyczki = 1871405234

Zobowigzania z tyt. leasingu - 670 201,75

Zobowigzania krétkoterminowe - 12872241,38

Krétkoterminowe kredyty bankowe . 1498 371,56

Zobowigzania handlowe i pozostate - 10 778 258,65

Obligacje krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. leasingu - 59561117

Suma Pasywow - 32256 495,47

Nowy standard MSSF 9 ma wptyw na skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spoétki w odniesieniu do wartosci
naleznosci handlowych. Zarzad dokonat oszacowania oczekiwanego ryzyka kredytowego w odniesieniu do wyzej
wymienionych pozycji aktywdw na podstawie historycznych danych finansowych oraz oczekiwanych przysztych przeptywow
finansowych. Analiza wykazata, ze wptyw ten jest nieistotny.
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27. ZARZADZANIE RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogoélny program zarzadzania
ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Miraculum S.A.

Ryzyka rynkowe:

y ryzyko walutowe

Spoétka w 2022 roku i w 20217 roku nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie przeprowadzata istotnych
transakcji w walutach obcych, a niemal wszystkie sktadniki aktywow oraz pasywow na dzien 31 grudnia 20217 roku oraz 30
czerwca 2022 roku wyrazone sg w PLN (ztotych).

. ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Spdtka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z
aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych.

Spoétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej
i statej stopie procentowej.

30.06.2022
BILANS STALA STOPA ZMIENNA STOPA NIEOPROCENTOWANE RAZEM
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate = = 1250 849,50 1250 849,50
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1148 610,59 1149 610,59
Pozostate wartosci niematerialne 5 = 33558 671,35 33558 671,35
Naleznosci pozostate - - 8484426 84 844,26
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 2954 566,00 2954 566,00
Zapasy - - 12175 232,80 1217523280
Naleznosci handlowe | pozostate - - 5 456 567,00 5 456 567,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 18319,67 1831967
Suma Aktywow - - 56 648 661,17 56 648 661,17
PASYWA
Kapitat zaktadowy = & 38 000 000,00 38000 000,00
Kapitat zapasowy 2850 000,00 2850 000,00

Kapitat rezerwowy 2

Zyski zatrzymane - - (20 325 285,64) (20 325 285,64)

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1395 498,52 17 318 553,82 - 1871405234

Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowiazania finansowe (leasing) 670 201,75 - - 670 201,75
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3704 429,00 3704 429,00
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1498 371,56 - - 1498 371,56
Zobowigzania handlowe | pozostate - - 10778 258,65 10778 258,65
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 595611,17 - - 595 611,17
Rezerwy e = 16302234 163 022,34
Suma Pasywow 4159 683,00 17 318 553,82 35170 424,35 56 648 661,17

. ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w
dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krétko- i dtugoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow:
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Dane na 30 czerwca 2022 roku (w ztotych):

30.06.2022 31.12.2021

Naleznosci dtugoterminowe 8484426 8484426
Naleznosci handlowe krétkoterminowe i pozostate 5456 567,00 6482 494,62
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18319,67 222 467,20
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 5559 730,93 6 789 806,08

Spotka definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajgce z istotnego zaangazowania wobec pojedynczych
podmiotéw lub grup podmiotow, ktérych zdolnosé sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspoélinego czynnika ryzyka.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zaangazowanie zadnego z podmiotow nie przekroczyto 10% naleznosci handlowych
krotkoterminowych i pozostatych.

. ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki
pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 650 119,47 18 536 471,98 1321872346
Zapasy 1217523280 1183151016 8289 536,43
Zobowigzania krétkoterminowe 13 035 263,72 1391264284 14 601 957,66
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe

(krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 129 1.38 0.1

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe

(krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe) 02 048 0.34

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,42. Poniewaz wartos¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowa¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku. wedtug terminéw zapadalnosci (w
ztotych):

30.06.2022
oormesnc  PRGRG e POghod T hosuar L PowaEisLT g

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate = & E % = 1250 849,50 1250 849,50
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 2 = 2 S = 114861059 1149610,59
Pozostate wartosci niemateriaine e = B e a 3355867135 3355867135
Naleznosci pozostate 2 . E 8484426 . 8434426
Aktywa z tytutu podatku edroczonego - - - - - 2954 566.00 2954 566,00
Zapasy 1217523280 . - » - - 1217523280
Naleznosei handiowe | pozostate 4240 568,5¢ 121542029 57812 5 = = 5456 567,00
Sredki pienigzne i ich ekwivealenty 1831967 = e 5 3 = 1831967
Suma Aktywow 16 434121,06 1215420,29 578,12 84 844,26 = 3891369744 56 648 661,17
PASYWA

Kapitat zaktadowy = = b & 2 38000 000,00 38 000 000,00
Kapitat zapasowy v = & = e 2850 000,00 2850 000,00

Kapitat rezerwovey

Zyski zatrzymane 2 = E? 2 9 {20 325 285,64) (20 325 235,64)
Diugeterminowe pozyezki | kredyty bankowe 5 - E 1871405234 B 2 1871405234
Pozostate zobowiazania finansowe . . b 67020175 . . 67020175

Rezerwa z tytuu odroczonego X . . i . - —
pocatku dochodowego 370442900 370442900

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 2667521 2499446 1446701,79 = = = 1498 371,56

Zovowigzania handlowe i pozostae 770174990 3068 080,75 842800 - - - 10778 25865
Pozostate zobowiazania finansowe 55306.28 13453334 405 771,55 ' = = 59561117
Rezerwy v = . = - 163 022,34 16302234
Suma Pasywéw 7783731,49 3227 608,55 1860 901,34 19384 254,09 - 2439216570 56 648 661,17
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zarzagdzanie ryzykiem kapitatowym
Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac¢ nowe akcje
lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.
Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek, dtuznych
papierow wartosciowych i zobowigzan z tyt. leasingu pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartosc
kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w skroconym s$rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku wyniést odpowiednio 51,11% i
48,14%.

zarzadzanie ryzykiem instrumentow finansowych
Ryzyko instrumentoéw finansowych to ryzyko wynikajace z zajecia przez Spétke pozycji w instrumentach finansowych. Celem
zarzadzania jest ograniczanie potencjalnych strat z tytutu zmian specyficznych dla instrumentéw finansowych czynnikéw
(innych niz kursy walutowe lub stopy procentowe) do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury
zajmowanych pozycji w tych instrumentach.

28. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO SPOLKI, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKROCONYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA |
POLROCZE 2022 ROKU

Zostaty opisane w nocie 4.6 Sprawozdania Zarzadu za | potrocze 2022 roku.

29. UDZIALY | AKCJE

W okresie objetym niniejszym skréoconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Miraculum S.A. nie dokonywata
transakcji na udziatach i akcjach.

30. INFORMACJE DOTYCZACE PODZIALU ZYSKU / POKRYCIA STRATY ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

W dniu 20 czerwca 2022 roku dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spoétki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ strate Spoétki za rok obrotowy 2021 w kwocie 4.106.620,88 ztotych z
przysztych zyskow Spotki.

31. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH W | POLROCZU 2022 ROKU

31.1. Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezgcych do marek ,Paloma”
i, Tanita”™

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do
marek ,Tanita” i ,Paloma’, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 13 listopada 2020 roku na zbiorze rzeczy ruchomych — zapasach produktéw gotowych
Spotki

V\?dniu 13 listopada 2020 roku (data ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron umowy) Spétka zawarta z Laboratoire L'ldeal
Parisien Spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie umowe zastawu rejestrowego na gotowych
towarach bedacych wiasnoscig Spotki, ktére znajdujag sie w magazynie Spotki w todzi przy ul. Stokowskiej 27 92-104 £6dz.
Umowa zostata zawarta w wykonaniu porozumienia do Umowy wspotpracy, na mocy ktérego zostat zwiekszony limit kredytu
kupieckiego udzielanego Spotce do kwoty 500.000,00 ztotych. Zastaw zabezpiecza zwrot naleznosci wynikajagcych z umowy
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wspotpracy, zas najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona zostata na kwote 500.000,00 ztotych. W dniu 01 lipca 2021 roku
doszto do aneksowania umowy zastawu rejestrowego i zwiekszenia sie kwoty kredytu kupieckiego, wobec czego strony
postanowity o zmianie najwyzszej sumy zabezpieczenia zabezpieczonej zastawem rejestrowym do kwoty 600.000,00
ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 29 czerwca 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,By¢ moze..”
W dniu 29 czerwca 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Piotrem Skowronem umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,By¢ moze..” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spétka a Panem Piotrem Skowronem w dniu 29 czerwca
2021 roku.

Umowa zastawu rejestrowego zawartej z dnia 22 pazdziernika 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajacych sie na marke ,WARS’

W dniu 22 pazdziernika 2021 roku Spotka zawarta z Panem Leszkiem Kordkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej (,,Zastawnik”)
Umowe zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke ,WARS".
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych. Ww. umowa
zostaty zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki
zawartej w dniu 22 pazdziernika 2021 roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,By¢ Moze..”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,By¢ moze..” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa
miliony) ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Pani
Walewska..”

W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Pani Walewska...” (,Umowa”") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Miraculum”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw towarowych ,Miraculum..” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Lider”

W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spoétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Lider” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotka a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Gracja”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spoétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Gracja” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Joko”.

W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Joko” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotka a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na zbiorze praw ochronnych do znakéw towarowych ,WARS".
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spoétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS" (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych
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Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na zbiorze praw ochronnych do znakéw towarowych ,WARS".
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Stawomirem Ziemskim umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spétkg a Panem Stawomirem Ziemskim w dniu 22
listopada 2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 380.000,00
ztotych

31.2. Weksle wystawione przez Spétke

Weksel na rzecz Miracan Sp. Z o.0.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy zawartej pomiedzy Spotkg a Miracan Sp. z 0.0. w dniu 16 lutego 2015 roku
w Krakowie. Miracan Sp. z 0.0. ma prawo wypetni¢ weksel na sume wekslowa w wysokosci nie wyzszej niz na kwote
1.200.000,00 ztotych, z czego maksymalnie 850.000,00 ztotych moze wynika¢ z naleznosci z tytutu dostawy towardw, a
maksymalnie 350.000,00 ztotych moze wynika¢ z roszczenia Remitenta o zwrot zaangazowanych w realizacje Umowy
srodkéw zgodnie z postanowieniami Umowy.

Weksel na rzecz t6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej S.A

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Remitenta powstatych w zwigzku z realizacjg Umowy o najmu zawartej w dniu 27 marca
2019 roku w todzi pomiedzy Miraculum S.A. a t6dzka Specjalng Strefg Ekonomiczng S.A. Weksel moze zosta¢ wypetniony
do wartosci trzymiesiecznego czynszu najmu, powiekszonego o zaliczke na poczet opfat eksploatacyjnych za okres 3
miesiecy oraz podatek VAT.

Weksel na rzecz Laboratoire L'ldeal Parisien Sp. z 0.0.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Porozumienia do umowy z dnia 01 czerwca 2009 roku zawartej pomiedzy
Miraculum S.A. a Laboratoire L'ldeal Parisien Sp. z 0.0. Weksel moze zosta¢ wypetniony do wartosci aktualnych zobowigzan
Miraculum wynikajgcych z umowy wspotpracy w zakresie produkcji kosmetykow.

Weksel na rzecz ARR

Na zabezpieczenie sptaty udzielonej Spotce w wysokosci 100.000,00 ztotych pozyczki na podstawie z Umowy pozyczki
ptynnosciowej zawartej przez Strony w dniu 17 grudnia 2020 roku, Spotka wystawita weksel wtasny in blanco i podpisano
rowniez deklaracje wekslowa.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie z dnia 27lipca 2021 roku Nr
Umowy: POIR.03.03.03-14-0046/21-00 Projektu ,Internacjonalizacja marek produktowych firmy Miraculum S.A. poprzez
promocje w krajach Zatoki Perskiej na EXPO 2020 w ramach poddziatania 3.3.3: WSPARCIE MSP W PROMOCJI MAREK
PRODUKTOWYCH - GO TO BRAND Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspotfinansowanego ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Weksel moze zosta¢ wypetniony na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania
Srodkow do dnia zwrotu.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.

W dniu 18 marca 2022 roku Spétka zawarta z Polskg Agencja Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie (PAIH) Umowe
0 powierzenie grantu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj. Na mocy postanowien niniejszej umowy i celu
zabezpieczenia prawidtowego wykonania jej postanowien, Spotka wystawita i ztozyta PAIH weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa. Weksel moze zosta¢ wypetniony przez PAIH w przypadku naruszenia przez Spotke postanowien
Umowy na kwote nie wyzszg niz 125.968,00 ztotych. Zabezpieczenie wekslowe zostato ustanowione na czas trwania
projektu zwigzanego z przyznanym grantem tj. do dnia 24 grudnia 2022 roku oraz na dwa lata po jego zakonczeniu.

Weksel na rzecz Banku The Saudi British Bank, Abdulazz Bin Moss Bin Jalawi

W dniu 13 kwietnia 2022 roku Spotka wystawita na rzecz Banku The Saudi British Bank, Abdulazz Bin Moss Bin Jalawi Str,
11413 Riyahd Saudi Arbia weksel wiasny na kwote 129.246,00 USD w zwigzku z otwarciem akredytywy bankowej dotyczacej
zabezpieczenia realizacji kontraktu handlowego zawartego przez Spotke z podmiotem dziatajgcym na terytorium Arabii
Saudyjskiej

Ujawnienia dotyczgcego klauzuli GAAR

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
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celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie

(i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(ii) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinych transakcji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spotki.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Marek Kamola Stawomir Ziemski
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