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MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzadu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A za okres 0od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 .

1 PRZEGLAD SYTUACJI FINANSOWEJ SPOtKI MIRACULUM S.A.
1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE POZYCJE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA SR A A AL

Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0;_1-?112-.220“1’222' ‘1311{]112‘.22"‘0222_ Eg]ﬁ‘;;’ﬂ?; 0;.111'?112'_22092211 =
Przychody ze sprzedazy 4331232355 3365909716 9238 28567 7353161,59
Zysk (strata) z dziatalnogci operacyjnej (528942,18) (2813 276,64) (11282174 (614 588,02)
Zysk (strata) brutto (1361 465,54) (3 342 756,88) (290 396,42) (730258,19)
Zysk (strata) netto za okres (2 459 446 54) (4106 620,88) (524 592,40) (897 131.81)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne) (593 875,98) (402235359) (126 671,92) (878 722,79)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoscl inwestycyjne) (221 554,59) (343 561,41) (47 256,91) (75 054,38)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnescl finansowe) 620 717,89 3634 495,05 132 397,22 79399127
Przeptywy pieniezne netto, razem (194712,68) (731 419.95) (41 531,62) (159 785,90}
Liczba akgji (w szt.) 38000000 36500 000 33000 000 36 500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0647) (0,1125) (0,0138) (0,0246)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (zl/akcjg) (0.0647) (0,1136) (0,0138) (0,0248)

— podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kentynuowanej (zt/akcje) (0,0647) (0,1138) (0,0138) (0,0248)

— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akeje (zi/akcje) (00427) (0,0831) (0,0097) (0,0195)

KWOTY W PLN KWOTY W EUR

bl PRECE SHRRRAERARE S SRS 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31122021
Suma Aktywow 56 21245463 57070073.85 1198585356 12408 156,25
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem 34156 251.78 35579 424,46 728293818 7 735 666,49
Zobowigzania diugoterminowe 20840 424,65 21 666 781,62 4 443 682,09 471078437
Zobowigzania krdtkoterminowe 1331582713 13912 642,84 283925609 302488212
Kapitat wiasny 22056 202,85 21490 649,29 470291538 4672 489,76
Kapital zaktadowy 38000 000,00 40150 000,00 8102 518,18 872939949
Liczba akcji (w szt 38000000 36500 000 38 000 000 36 500 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) 0,5804 0,5888 0,1238 01280

Wyptacona dywidenda na jedna akcje - 3 . .

Wynik netto roku 2022 zostat w znacznym stopniu obcigzony zmiang w linii aktywa z tyt. podatku odroczonego
(spowodowang utratg mozliwosci konsumpcji czesci strat podatkowych) w kwocie 1.098 tys. zt oraz
zwiekszonymi kosztami odsetek od otrzymanych pozyczek (w zwigzku ze wzrostem stép procentowych)
w kwocie 657 tys. zt.
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Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w 2022 roku o0 29% w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego oraz
wzrost marzy o 36% w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Roéwnoczesnie o 16% wzrosty koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu.
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EBIT [tys. PLN ]

-600 f

- 529
-1 000
-1 500
81%

-2 000
-2 600
-3000 -2813

01.01.20217 - 01.01.2022 -

31.12.2021 31.12.2022

EBITDA [ tys. PLN |
1000
500 477
: /I
-500
126%

-1 000
-1 500
-2000 -1818

01.01.2021 - 01.01.2022 -

31.12.2021 31.12.2022

Pomimo wzrostu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, znaczgcy wzrost sprzedazy, przetozyt sie na poprawe
wyniku EBIT i EBITDA. Celem Zarzadu na rok 2022 byto osiggniecie pozytywnej EBITDA, co sie udato. Pracujemy
nad dalszg poprawag marzy i wynikéw na kazdym poziomie RZIS.
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1.2 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

DYNAMIKA
01.01.2022-31.12.2022  01.01.2021 - 31.12.2021 WARTOSCIOWO PROCENTOWO

Przychody ze sprzedazy 4331232355 33 650 097,16 9653 226.39 2868%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (528 94218) (2813 276,64) 2284 334,46 81,20%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 47679947 (1818 336,33) 2295135380 126,22%
EBIT [wynik operacyjny) (52894218) (2813 276,64) 2284 33446 81.20%
Zysk (strata) brutto (1361 485,54) (3342756,88) 198120134 59.27%
Zysk (strata) netto (2 459 446,54) (4106 620,88) 1647 17434 4011%
z;ﬁgg’y‘:ﬁ’ﬂp‘ﬁ”'ez”e netieicdastainosct (592 875,92) (4022 35359) 342847761 85.24%
f:j:i?m ﬁ;”'ezne neliojZdaatainosc] (221 55450) (343 561,41) 122 00682 35,51%
:;Zaenfmgjp‘e”iezne netto z daiatalnosci 620 717.89 363449505 3013777.16) -8292%
Przephtywy pieniezne netto, razem (194 71268) (73141985) 53670727 73.38%
Liczba akeji (w szt 32000 000 36 500 000 1500 000 411%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) (0,0647) (0,1125) 0,0478 42,49%
Wartosc ksiegowa netto na jedna akcje (w zt) 0,5804 0,5888 (0,0084) -1,43%
i:f;’k‘;fé’;“”a sredniowazana liczba ekaji 45383232 42928841 2444 492 569%

DYNAMIKA
31.12.2022 31.12.2021 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Suma Aktywdw ogotem 56212 454,63 67 070 073,85 (857 619,22) -1.50%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34156 251,78 35579 424,46 (1423172,68) -4,00%
Zobowigzania dlugoterminowe 20 840 424,65 21 666 781,62 (826 356,97) -3.81%
Zobowigzania krétkoterminowe 1331582713 12391264284 (596 815,71) -4,29%
Kapitat wiasny 22 05620285 21 490 649,39 565 553,46 2.63%
Kapitat zaktadowy 38 000 000,00 40150 000,00 (2150 000,00) -535%

W 2022 roku Spotka zanotowata mniejszg strate brutto o ok 2 min zt, w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Pomimo nadal trwajgcej pandemii COVID oraz agresji Rosji na Ukraine nastgpit wzrost przychodow ze
sprzedazy o0 9,6 min z1, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw sprzedazy i ogélnozaktadowych o 2 min zt.
Spotka poprawita wyniki na poziomie EBIDTA — plus 0,48 min zt z poziomu minus 1,8 min zt w roku poprzednim,
a wynik EBIT odpowiednio minus 0,5 min zt z minus 2,8 min zt. Zarzad Spétki zaktada, ze wyniki powinny ulec
dalszej poprawie w roku 2023. Poziom zobowigzan i rezerw na zobowigzania spadt o 1,4 min zt przy
réwnoczesnym spadku aktywdéw obrotowych o 798 tys. zt.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spotki w ujeciu porownawczym (rok 2022 do 2021).

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021

Przychody ze sprzedazy 43312 323,55 3365909716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1375882017 10117 734,25
Zysk (strata) z dziatalnosei operacyjngj (528 64218) (2813 276,64)
Amartyzacja 1005 741,65 994 940,31

EBITDA 476799,47 (1818336,33)
Zysk /(strata) netio (2 459 446,54) (4 106 620,88)
Suma Aktywow ogatem 56 212 454,63 5707007388
Kapitat wiasny 2205620285 21 490 549,39

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
Rentownosc brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 318% 301%
Rentownost dziatalnodcei operacyinej (zysk z dzial. operacyjnej / przychody netto) -1.2% -84%
Rentownosc EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 11% -5.4%
Rentownest sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -57% -12,2%
Rentownost aktywow ogotem ROA (zysk netto / suma aktywow) -4,4% -T.2%
Rentownacst kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat wtasny) -11,2% -18,1%

W stosunku do 2021 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie.
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1.3 CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU
SPOLKI, WTYM )
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38 473 682,51 68% 38 533 601,87 68%
Rzeczowe aktywa trwate 128704490 2% 1207 271,06 2%
Aktywa z tyt prawa do uzytkowania 135315826 2% 488 202,94 1%
Pozostale wartosci niematerialne 33 567 589,09 60% 3357075361 59%
Pazostate aktywa finansowe - 0% - 0%
Naleznosci pozostale 9174426 0% 84 844,26 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonege 218014600 5% 3182 530,00 6%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1773877212 32% 18 536 471,98 32%
Zapasy 1333480221 24% 1183151016 21%
Maleznosei handlowe | pozostate 437621539 8% 6 482 494,62 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 754,52 0% 222 46720 0%
Suma Aktywéw 56 212 454,63 100% 57070073,85 100%
PASYWA 31.12.2022 31.12.2021

Kapitat wiasny 22 056 202,85 39% 21 490 649,39 38%
Kapitat zaktadowy 38000 000,00 68% 40150 000,00 70%
Kapitat zapasowy 337500000 6% 2850 000,00 5%
Kapitat rezerwowy 2 500 000,00 A% 7 650 000,00 3%
Zyski zatrzymane (21818797,15) 39% (23 159 350,61) -41%
Zobowiazania diugoterminowe 20 840 424,65 37% 21 666 781,62 37%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1627438501 29% 1788267269 31%
Rezerwy dtugoterminowe = Q% - 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 81355264 1% 127 21893 0%
Rezerwa z tytutu odroczonege podatku dochadowego 375248700 T% 3 656 890.00 6%
Zobowiazania krétkoterminowe 1331582713 24% 13912 642,84 25%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 166422850 3% 167162971 3%
Zobowigzania handlowe | pozostale 1091912981 19% 11 585 381,40 21%
Pozostate zcbowigzania finansowe 558 752,24 1% 492 609,39 1%
Rezerwy 173 716,58 0% 163 022,34 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 34156 251,78 61% 35579 424,46 62%
Suma Pasywoéw 56 212 454,63 100% 57 070 073,85 100%
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1.4 PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2022 ROKU

Spotka odnotowata wzrosty przychodow praktycznie we wszystkich posiadanych markach a najwieksze
nominalne wzrosty sprzedazy w 2022 roku wygenerowaty marki Miraculum, Wars, Pani Walewska, oraz JOKO.

Dynamiczny wzrost przychodow w marce JOKO zostat uzyskany dzieki konsekwentnemu rozwojowi oferty
produktowej. Linia JOKO PURE dostepna w sieci Rossmann dobrze wpisata sie w trendy panujgce obecnie w
segmencie kosmetykéw do makijazu. PURE to holistyczne podejscie do zycia, przyjemne relaksujgce zapachy,
taczy pielegnacje z makijazem. Swiadomie wybrane sktadniki, bez kompromiséw. Linia zawiera ekstrakty
roslinne, bezpieczne formuty weganskie, bez mikroplastikow, ktdre chronig i odzywiajg skore. JOKO PURE to
czyste, skoncentrowane na skorze produkty, wolne od toksycznych sktadnikdéw. Konsumenci doceniajg
nawilzajgce produkty do ust, takie jak linia btyszczykow LET ME SHINE!, ktora w potowie b.r. zyskata dwa nowe
odcienie.

Przychody w marce Miraculum w 2022 roku wzrosty dwukrotnie r/r. co swiadczy o dobrej strategii Spotki w
zakresie rozwoju tej marki. Duze wzrosty nastgpity w kategorii perfumeria. Kolekcja zapachow #loveisintheair,
ktora dostepna jest na wytgcznos¢ w sieci Rossmann nadal odnosi sukcesy sprzedazowe. Dobrze zostata
przyjeta réwniez nowa kolekcja czterech zapachow BOHO, w ktérej kazdy kresli wtasng interpretacje tego co
ekscytujgce i nieuchwytne. Kolekcja przeznaczona dla kobiet otwartych na swiat, ciekawych zycia i
autentycznych. A przy tym niezwykle zmystowych, zachwycajgcych kobiecoscig, wdziekiem i elegancja.

Latem 2022 roku opracowalismy linie czterech wod toaletowych oraz dwoch mgietek zapachowych, ktére byty
dostepne na wytgcznos¢ w sieci Rossmann. FEELING TIME, LOVES VIBES, MAGIC NIGHT, BESTIES FOREVER
inspirujg kreatywnosc¢, pewnosc siebie i wyrazanie siebie. Odkrywajg swiat rozkwitajgcej, mtodzienczej mitosci,
optymistyczng wizje niewinnego zauroczenia.

Linie Asta.Plankton C, bogatg w skfadniki aktywne pochodzenia naturalnego, ktéra spotkata sie z bardzo dobrym
uznaniem Klientek i przyjeciem rynkowym w najwiekszych sieciach drogeryjnych, poszerzono na poczatku roku
2022 o tonik.

A w Il kwartale segment Pielegnacja twarzy poszerzyliSmy o linie pro-skin Collagen. Rutyna kosmetyczna
powinna odpowiadac jednoczesnie na potrzeby skory, rozwigzywac istniejgce problemy oraz zapobiegac
wystepowaniu kolejnych w przysztosci. A im wczesniej zaczniemy dbac o siebie, tym dtuzej bedziemy cieszy¢
sie piekng skora.

Linia pro skin Collagen odbudowuje strukture skory, dzieki czemu napina jg i wygtadza, zwieksza elastycznosc
oraz wzmacnia bariere ochronng przed aktywnoscig wolnych rodnikéw. Dodatkowo, zawarte w linii substancje
aktywne, pobudzajg skére do odnowy i regeneracji. Formuta linii zostata wzbogacona unikalnym kompleksem
collagen hxa, aby przywrdcic skorze odpowiednig rownowage hydrolipidowa, miekkos$¢ i promiennosc.

Klienci cenig marke Miraculum, gtéwnie za innowacyjne formuty i ciekawy design, w kolejnych kwartatach
planujemy poszerzenie linii kosmetykow do pielegnacji twarzy zgodnie z panujgcymi trendami. Wierzymy, ze
pozycja kluczowej marki w portfolio Spétki bedzie systematycznie rosnaé.

Marka WARS Expert for men — linia kosmetykéw skierowana do mezczyzna mtodszego pokolenia poszerzona
zostata o nowe indeksy — roll-ony, wody po goleniu oraz pedzle do golenia, ktdre zostaty podane w nowoczesnym
kartoniku. Seria aktualnie sktada sie z produktéw do golenia, pielegnacji twarzy, antyperpirantow, roll-ondw, zeli
do twarzy oraz pod prysznic. Oferte uzupetniajg pedzle do golenia.

Linia WARS Expert for men cechuje sie swiatowymi trendami: ekologicznymi opakowaniami (100% recykling).
Innowacyjnymi formutami i weganskiemi recepturami. W zwiekszaniu pozycji rynkowej i Swiadomosci marki
aktywnie uczestniczyt ambasador marki Pan Mikotaj Roznerski.
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22 % wzrost sprzedazy zanotowata rowniez marka TANITA. Dobry wynik jest efektem Swietnie przyjetej linii
TANITA VEGAN, jak rowniez nowosciom wdrozonym w 11Q 2022 roku — piankom do golenia.

Formuty TANITA VEGAN zawierajg 99 % sktadnikow pochodzenia naturalnego. Oferta zostata skomponowana
tak, aby byta jak najbardziej przyjazna dla srodowiska, produkty posiadajg prestizowy certyfikat ECO CERT, a
opakowania przeznaczone sg do recyklingu.

Miraculum S.A z wielkim zaangazowaniem wspiera ambitne projekty zwigzane z kulturg. Trzeci kwartat
obfitowat w wiele wydarzen kulturalnych, w ktorych aktywnie uczestniczyliSmy jako Partner, z duma wspierajac
artystow biorgcych udziat w Miedzynarodowym Konkursie Chopinowskim w Dusznikach Zdroju, Szalonych
Dniach Muzyki, a takze w festiwalu Chopin i Jego Europa.

Na wzrost sprzedazy w raportowanym okresie pozytywnie wptynat rozwdj dziatart w ramach digital marketing.
Kampanie wizerunkowe w google ads oraz Social Mediach przyczynity sie do wzrostu swiadomosci marek
wchodzacych w sktad portflolio Miraculum S.A. Dodatkowo znane i lubiane osoby ze Swiata show-biznesu —
Adriana Kalska oraz Mikotaj Roznerski, promowali kosmetyki Spotki, co wptyneto na pozytywny ich odbior wsréd
naszych potencjalnych klientow.

Miraculum to firma o ogromnej prawie 100 letniej tradycji, majgca globalne aspiracje. Szanse na dalszy rozwdj
dostrzegamy w konsekwentnym zwiekszaniu obecnosci naszych marek na rynku polskim, ale rowniez
zagranicznym. Niezwykle wazna jest dla nas wielokanatowo$é sprzedazy. Rozwijamy sie¢ stacjonarng i e-
commerce (wzrost sprzedazy o ponad 100% r/r), a klient zyskuje swobode dokonywania zakupu w obu
kanatach.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, rozwinelisSmy réwniez zasieg geograficzny oferty Miraculum. Wybuch
wojny na Ukrainie nie spowodowat zatamania sprzedazy eksportowej, gdyz od kilku miesiecy Dziat Eksportu
Spotki pracowat nad podpisaniem i realizacjg kontraktow - ze szczegdlnym uwzglednieniem rynkéw krajow
Zatoki Perskiej i Ukrainy.

1.5 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkow zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Spotka odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktore
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona).

Dziat Eksportu intensywnie poszukuje nowych kontaktéw handlowych w krajach Zatoki Perskiej, jak i w krajach
Europy Zachodniej. Konsekwencjg tych dziatan jest wzrost sprzedazy eksportowej w 2022 roku w poréwnaniu
do roku poprzedniego — zaréwno wartosciowo, jak i w sprzedazy ogotem (25% ws. 22%). W roku 2022 Spoétka
otworzyta wspotprace na kilku nowych rynkach, co przetozyto sie pozytywnie na wyniki.

W roku 2023 poza rozwojem wspOtpracy na rynkach, gdzie Spotka jest obecna, jednym z celdw jest
wprowadzenie produktow Spoétki na rynki Europy Zachodniej, Azji i Ameryki Pétnocnej. Dzieki nowej ofercie
produktowej w markach Joko, Miraculum oraz Tanita, jest to mozliwe. Klienci wskazujg nowosci wdrozone w
latach 2020-2022 jako produkty, ktdrymi sg najbardziej zainteresowani.

Sprzedaz eksportowa Spotki odbiega jeszcze od srednigj dla branzy kosmetycznej w Polsce i moze stanowi¢
jeden z filarow wzrostu sprzedazy i wynikéw Miraculum S.A. w kolejnych latach.
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Miraculum na $wiecie

Udziat eksportu w przychodach ogdtem w 2022 i 2021 roku

01.01.2022 - 31.12.2022 STRUKTURA [%] 01.01.2021 - 31.12.2021 STRUKTURA [%]
Kraj 3236406812 75 2622083376 8
Eksport 10948 25543 25 743826340 22
Razem 4331232355 100 33659097,16 100

1.6 STRUKTURA SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy
Emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
GRUPA ASORTYMENTOWA
WARTOSC WARTOSC

Kosmetyki do i po goleniu 8976 167,51 21 782572604 23
Kosmetyki do makijazu 855082285 20 4584 668,03 14
Perfumeria 1178725243 27 1083376828 v
Pielggnacja ciata 1428 58549 3 136912570 4
Pielggnacja twarzy 5344 637,60 2 311741675 a
Pozostate 724479767 17 592839236 18
tacznie 4331232355 100 33659097,16 100
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2 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
2.1 STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

MIRACULUM

1924

BIONIQ Institute of Skin 0
Care Technology Sp. z o0.0. 5 0/0

MIRACULUM S.A. (dalej: Spotka, Emitent)

Spotka Miraculum S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodza nastepujace
podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. Institute of Skin Care
Technology Sp. z 0.0. Spotka posiada oddziat w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14., natomiast
jej spotka zalezna nie posiada oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spotka Akcyjna — spotka dominujaca

Siedziba: Polska, 02-486 Warszawa Aleje Jerozolimskie 184B

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:: 38.000.000,00 ztotych

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Marek Kamola — Cztonek Zarzadu
Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

NIP: 676-241-12-88

REGON: 121085451

Kapitat zaktadowy: 10.000,00 ztotych

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwag Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzadzonym w
dniu 22 czerwca 2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr
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4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spdtkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A., ktorej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924. W 2010 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.
Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktora konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajgcej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni
niemalze stu lat, Miraculum przeszto wiele zmian, pozostajgc liczagcym sie graczem na polskim rynku
kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spdtki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnaciji
twarzy i ciafa, wyrobow perfumeryjnych, preparatow do golenia i depilacji oraz kosmetykow do makijazu.
Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Pani Walewska, Gracja,
Tanita, Paloma, jak réwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz
marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udziatéw

Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

2.2 ZMIANY W STRUKTURZE SPOtKI

W 2022 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Spofki,

Po dniu bilansowym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

2.3 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 371 grudnia 2022 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian
w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:
= Wozrost efektywnosci posiadanych aktywow;

= Rozwoj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata, perfumerii
oraz kosmetykéw do makijazuy;

= Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym, jak tez na rynkach zagranicznych.

2.4 DZIALALNOSC SPOEKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Juz od pierwszego kwartatu 2022 roku
nasza sprzedaz zarowno w sklepach stacjonarnych, jak i online wyraznie rosta. Dwucyfrowe wzrosty sprzedazy
w Polsce iréwnie wysoka dynamika w Eksporcie utrzymywaty sie niezmiennie przez caty rok. Dzieki temu
pomimo braku sprzyjajgcych warunkoéw, Spoétka wypracowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 29% w
stosunku do okresu 2021 roku.

Wzrost ten osiggnelisSmy za sprawa kilku czynnikéw. Spotka dynamicznie rozwija sie w modelu omnichannel,
systematycznie poszerzajgc wspotprace o nowe placéwki handlowe, produkty naszych marek sg juz dostepne
praktycznie we wszystkich najwiekszych sieciach drogeryjnych w Polsce.

W lutym 2022 roku uruchomilismy nowy e-sklep, co byto kluczowym momentem w rozwoju firmy, w najblizszym
czasie planujemy automatyzacje procesow sprzedazowych a takze poszerzenie dostepnosci naszych
produktéw o kolejne marketplace’y. Nasze oficjalne sklepy otworzylismy na allegro.pl i empik.pl, a w najblizszym
czasie dotgczymy do zespotu zalando.pl

Mocno wzroslismy rowniez w sprzedazy eksportowej. Eksport kosmetykow z Polski od wielu lat utrzymuje
tendencje zwyzkowg. W raportowanym okresie rozpoczelismy wspétprace m.in. z kontrahentami w Arabii
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Saudyjskiej, Motdawii, Kazachstanie. Sprzedaz poza Polske ma stanowi¢ coraz wiekszy udziat w sprzedazy
ogotem Spotki.

Wzrost inflacji, trwajgca wojna w Ukrainie, wzrost cen surowcow energetycznych oraz wzrost stop
procentowych kredytow to gtowne czynniki ktére hamujg wzrost gospodarczy w Polsce oraz w krajach do
ktorych eksportujemy, a to przyczynia sie do zmiany modelu zachowania klientéw na bardziej smart.

Polacy stosujg rozne strategie oszczedzania na zakupach — zaczeli ttumi¢ swoj popyt, stali sie smart
konsumentami, starajg sie wydawac pienigdze rozwaznie, kupujg w tanszych sklepach, poszukujg promocji,
korzystajg z programow lojalnosciowych. Konsumenci szukajg produktow tariszych, ale cechujgcych sie
wysoka jakoscig. Portfolio Miraculum obfituje w marki kultowe, ktdre posiadajg bogata historie i mimo uptywu
lat ciesza sie niestabnacg popularnoscia i zaufaniem. A konsumenci cenig efektywne i ekonomiczne kupowanie,
czyli takie, gdzie wysoka jakosc¢ taczy sie z korzystng cena.

2.5 RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2022 r. - SYTUACJA PERSPEKTYWY

Eksperci z PMR prognozujg, ze w 2022 roku rynek kosmetyczny w Polsce wzrdst 0 6,1% r/r, do okoto 27,7 mld
zt. Co potwierdza, ze branza kosmetyczna jest relatywnie odporna na zawirowania rynkowe.

- Do tak wysokiego wzrostu rynku przyczynia sie kilka czynnikdw, m.in. brak istotnego wptywu koronawirusa na
zachowania konsumentoéw kupujgcych artykuty kosmetyczne — brak przewidywanych juz obostrzen
zwigzanych z ewentualnymi kolejnymi falami epidemii, rosnaca inflacja powodujgca wzrost cen produktéw, a
zarazem 0golng wartos¢ wydatkow na kosmetyki, czy naptyw uchodzcow z Ukrainy, wywotany inwazjg Rosji na
ten kraj — czytamy w raporcie PMR.

Polska utrzymuje od lat swojg pozycje na swiatowym rynku kosmetykow. Wartosc¢ polskiego rynku kosmetykow,
definiowanego jako produkcja powiekszona o import i pomniejszona o eksport, w 2021 zostata oszacowana
przez portal Statista na 3,9 mid euro (+1% r/r).

warto$¢ rynku (mld euro) « zmiana r/r (%)
g 10,6
mld | 53 @
euro 29 22 1,0 22 3.5 38 &l
6 1 ® o ¢ ¢ ¢ o
6,2
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Zrodto: Statista, sierpie’22, P-prognoza
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Wedtug Cosmetics Europe, Polska, z rynkiem detalicznym o wartosci 4 mld euro, jest szostym rynkiem w
Europie, ustepujgc m.in. Niemcom, Francji, Wiochom, Brytyjczykom i Hiszpanom.

W latach 2020-2021 wartos¢ polskiego eksportu wyniosta odpowiednio 3,8 mld euro i 3,9 mld euro wobec 3,5
mld euro w 2019. Agresja Rosji na Ukraine przyczynita sie do zaprzestania wysytki produktéw do Rosji i Biatorusi,
ograniczeniem eksportu do Kazachstanu (problemy logistyczne) oraz zawieszeniem dziatalnosci w Ukrainie. W
rezultacie nastgpito obnizenie poziomu eksportu w pierwszej potowie 2022 r. w poréwnaniu z analogicznym
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okresem 2021 roku. Gtownymi kierunkami eksportowymi dla polskich producentéw w pierwszej potowie 2022
roku byty kraje europejskie. Od lat najwiekszym odbiorca sg Niemcy, do ktorych trafito 21,2% polskiego eksportu
kosmetykow. Trzej kolejni odbiorcy to: Wielka Brytania, Czechy i Belgia, ktdre nabyty tgcznie 22,7%
eksportowanych przez Polske kosmetykow.

Dodatkowo wybuch wojny negatywnie wptynat na koszty produkcji. Cze$¢ surowcow oraz opakowan
sprowadzana z Ukrainy musiata by¢ zastgpiona drozszymi potproduktami z innych zrodet. Wyzwaniem dla
producentow byt takze silny wzrost kosztow energii elektrycznej i gazu.

Firma badawcza Statista szacuje, ze do 2025 r. rynki azjatyckie bedg odnotowywaty najbardziej dynamiczny
wzrost sprzedazy w tempie Srednio rocznie 6,1% (CAGR 2021-25) i region ten pozostanie swiatowym liderem.
Pozytywnie na rynek wptywa zmiana pokoleniowa i wejscie na rynek mtodych konsumentow, ktorzy czesciej
kupuja kosmetyki. Jednoczesnie zmiane te wzmacniajg media spotecznosciowe, umiedzynarodowienie i e-
commerce, ktére maja trwaty wptyw na zachowania zakupowe produktéw kosmetycznych.

PMR w najnowszym raporcie pt. ,Handel detaliczny artykutami kosmetycznymi w Polsce 2022. Analiza rynku i
prognozy rozwoju na lata 2022-2027" dokonat segmentacji kupujgcych kosmetyki. Podzielit ich na pie¢
charakterystycznych grup, ktére cechujg sie roznymi zachowaniami zakupowymi. Te pie¢ grup klientéw to:
Mtodzi i aspirujgcy, Matomiasteczkowi, Swiadomi i aktywni, Ekonomiczni minimalisci oraz Dojrzali i
zachowawczy.

Najwiekszym segmentem (pod wzgledem liczebnosci) sg Mtodzi i aspirujacy, z ponad 1/5 udziatu wsréd
konsumentow. Sg to czesciej kobiety (54 proc.) oraz osoby mtodsze (w wieku 18-34 lata (37 proc.). Ci
konsumenci, ktorzy czesto siegajg po kosmetyki specjalistyczne oraz dla alergikow. Czytajg recenzje
kosmetykow przed ich zakupem oraz starajg sie by¢ na czasie. Najczesciej sposrod innych segmentow starajg
sie wybierac¢ kosmetyki, ktére sg w promocji lub czekajg na sezonowe wyprzedaze

Wyzwania dla polskiej branzy kosmetycznej w najblizszych latach:

>Eksperci przewidujg, iz obecna sytuacja geopolityczna zwigzana z agresjg Rosji na Ukraine moze w
perspektywie najblizszego roku wptyna¢ niekorzystnie na wyniki branzy, cho¢ segment kosmetyczny jest
stosunkowo odporny na zawirowania rynkowe, co pokazata w trakcie pandemii koronawirusa.

> Wybuch wojny znaczaco nasilit trend wzrostowy cen nosnikdw energii i paliw oraz surowcow i materiatow
wykorzystywanych w przemysle kosmetycznym. Wzrost dochodéw gospodarstw domowych nie nadaza juz za
inflacjg, co powoduje, ze zasob srodkéw dostepnych do finansowania konsumpcji staje sie mniejszy. To
prowadzi do ostabienia popytu konsumpcyjnego. Znaczgce spowolnienie wzrostu PKB i wysoka inflacja oraz
niepewnos¢ zwigzana z wojng, moga wptyna¢ na dalsze pogorszenie nastrojow konsumentéw i ograniczac
zakupy wyrobéw kosmetycznych i toaletowych. Ostrozniejsze decyzje zakupowe konsumentéw moga odbic sie
na sprzedazy detalicznej w drogeriach i aptekach, a poszukiwanie tanszych produktow sprzyja¢ bedzie np.
dyskontom oferujgcym tansze kosmetyki, czesto pod markg wtasng. Wsparciem dla konsumpcji w drugiej
potowie 2022 bedg obnizki podatkow oraz wydtuzenie funkcjonowania tarczy antyinflacyjnej, a takze popyt ze
strony uchodzcéw z Ukrainy.

> Wstrzymanie wysytki produktéw do Ros;ji i Biatorusi oraz problemy z transportem do Kazachstanu skutkuja
koniecznoscig przeorientowania dziatalnosci eksportowej krajowych producentéw i szukaniem odbiorcow na
innych rynkach. Dalszy rozwoj e-commerce stwarza szanse zaistnienia markom niszowym, wytwarzanym poza
wielkimi $wiatowymi korporacjami.

> Perspektywy krajowej branzy w najblizszych latach, mimo wielu wyzwan stojgcych przed producentami
kosmetykdw, pozostajg dobre. Wysoka jakosé kosmetykdw i konkurencyjne ceny powinny utrwali¢ pozycje
polskich produktéw na krajowym i unijnych rynkach, pozyska¢ nowych odbiorcéw poza Europg oraz utrzymac
relatywnie korzystne na tle innych branz wyniki ekonomiczno-finansowe.

Czynniki wzmacniajgce pozycje polskiej branzy kosmetycznej w najblizszych latach:

> znaczny udziat w sprzedazy eksportowej spotek corek miedzynarodowych koncernéw kosmetycznych
majgcych w Polsce zaktady produkcyjne,

> wysoka jakos¢ i konkurencyjna cena polskich produktéw,
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> szybkie dopasowywanie asortymentu do zmieniajgcych sie potrzeb i oczekiwan odbiorcow,

> umacniajacy sie trend zwigzany ze zdrowym stylem zycia i wiekszg swiadomoscig ekologiczng sprzyjajacy
popytowi na kosmetyki naturalne, weganskie i dermokosmetyki,

> oczekiwany wzrost popytu na kategorie produktéw, ktére doswiadczyty negatywnego wptywu pandemii —
kosmetyki kolorowe i perfumy (znaczace pozycje w polskim eksporcie kosmetykdw),

> dobra kondycja finansowa przemystu kosmetycznego sprzyjajaca rozbudowie oferty produktowe;j,

> szansa na zwiekszenie wydatkow producentéw w obszarze badan, rozwoju i ESG w ramach funduszy
zawartych w Polskim tadzie, Krajowym Planie Odbudowy i innych programach,

> sprzedaz polskich produktéw za granice w formule e-commerce.

Czynniki ostabiajgce pozycje polskiej branzy kosmetycznej w najblizszych latach:

> stabsza pozycja eksportowa przedsiebiorstw z krajowym kapitatem w stosunku do spoétek globalnych
koncernow,

> nadal niedostatecznie wypromowana marka polskich kosmetykow na rynkach miedzynarodowych,

> krotki cykl zycia produktow wymagajacy od producentow statego wprowadzania nowych serii kosmetykow i
prowadzenia kampanii marketingowych,

> wzrost obcigzen administracyjnych w zwigzku z eksportem do Wielkiej Brytanii,

> wzrost kosztéw produkcji kosmetykow z uwagi na rosngce ceny surowcow, opakowan, energii, transportu i
wynagrodzen, a takze dostosowywania produktow do regulacji unijnych,

> niepewnos¢ co do wprowadzenia obostrzen i ograniczen zwigzanych z mozliwymi kolejnymi falami pandemii
COVID-19.

2.6 STRUKTURA RYNKU

Polacy kosmetyki zazwyczaj kupujg w drogeriach, ktére wskazato prawie 60% respondentéw badania PAYBACK.
Ankietowani wybieraja je ze wzgledu na konkurencyjne ceny i promocje (26%), a takze szeroki asortyment (23%).
Drugie miejsce na zakupowej mapie kosmetykow zajety sklepy online, ktére wybiera juz 20% konsumentow.
Spora popularnos¢ zakupow internetowych jest w tym przypadku przede wszystkim podyktowana wygoda —
mozliwos¢ uzupetnienia naszych kosmetyczek czy tazienkowych szuflad bez wstawania z kanapy lub z dostawg
do domu docenia 36% ankietowanych z tej grupy.

Ostatni stopien podium zajmujg super- i hipermarkety lub dyskonty, ktore wskazat co dziesigty ankietowany.
Doktadnie potowa z tej grupy respondentow kupuje tam kosmetyki przy okazji innych zakupdw, a co trzecia
osoba ze wzgledu na niskie ceny i promocje. Warto podkresli¢, ze podobnie jak rok temu, ta kategoria sklepow
cieszyta sie wiekszg popularnoscig wsrod mezczyzn (15%) niz kobiet (6%).

GDZIE NAJCZESCIE) KUPUJE PAN/PANI
KOSMETYKI?

© 0 ® 0 0 @

W DROGERI PRZEZ INTERNET W SUPER-/ Wi LOKALNYM W APTECE INNE
HIPERMARKECIE SKLEPIE
LUB DYSKONCIE  Z KOSMETYKAMI
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W ,Raporcie sieci handlowych w Polsce za 2022 rok” przygotowanym przez Listonic, niekwestionowanym
liderem wsrdd ulubionych drogerii Polakéw jest sie¢ Rossmann — jej udziat wsrod list zakupow w kategorii
drogerie stanowi az 92.6%. Najwiekszym konkurentem Rossmanna, jest nalezgca do Jeronimo Martins drogeria
Hebe, ktéra w tegorocznym rankingu zajeta drugie miejsce (4,34%). Podium kornczy Super-pharm z udziatem
2,19% list zakupow w kategorii.

Dwa lata po pandemii dyskonty sg bezdyskusyjnie zwyciezcami — wartos¢ sprzedawanych w nich produktow
kosmetycznych i higieny osobistej wzrosta w latach 2019-2021 o imponujgce 16 proc. Stato sie tak rowniez
dlatego, ze dyskontéw w Polsce szybko przybywa.

Obronity sie tzw. tradycyjne sklepy, wzrost sprzedazy o 11 % w ciggu dwaoch covidowych lat pokazuje, jak wazny
dla konsumentow byt i jest natychmiastowy dostep do produktéw, czyli zakupy blisko domu— wynika z danych
Nielsena.

lle miesiecznie wydajemy na kosmetyki? Wedtug PAYBACK Opinion Poll, 35% z nas przeznacza na ten miedzy
51 a 100 zt w miesigcu, 28% w tym przypadku szacuje wydatki miedzy 107 a 200 zt, a 27% wydaje na takie
produkty nie wiecej niz 50 zt w miesigcu.

JAKI MIESIECZNY BUDZET PRZEZNACZAMY

NA KOSMETYKI?
27%
%
3%
D0 50 2k 51-100 ZE 101-200 Tk 201-300 Tk POWYZE] 300 2k

Co wazne, dla polskiego konsumenta coraz bardziej istotna staje sie jakos¢ kosmetykéw. Na ten element
zwraca uwage 42% respondentow, podczas gdy na cene — 40%. Warto tez podkresli¢, ze 22% ankietowanych
wybiera produkty kosmetyczne ze wzgledu na ich sktad, szukajgc np. naturalnych lub weganskich propozycji na
sklepowych potkach. | nie s3 to puste deklaracje, bo jak dodatkowo wskazuje PAYBACK Opinion Poll, 44% z nas
zawsze lub prawie zawsze czyta etykiete nowego kosmetyku, 43% czasami, a tylko 13% respondentow
przyznato, ze nie robig tego nigdy.

W centrum uwagi wszystkich firm kosmetycznych byta kategoria produktéw do pielegnacji skory. Przetrwata
okres oszczednosci wywotany pandemig lepiej niz inne. W 2021 roku kategoria ta wygenerowata zdecydowanie
najwiekszy obrét sposréd wszystkich segmentéw rynku (42%), kosmetyki kolorowe i do manicure (14%), a
szampony i odzywki do wtoséw (13%).
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Wuykres 3. Struktura warto$ci produkcji sprzedanej preparatéw kosmetycznych i toaletowych

0 10 20 30 40 % 50
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irodho: Produkcjo wyrobdw przemystowych, GUS

Perspektywa dla rynku kosmetycznego jest korzystna, co jest zwigzane m.in. z rosngcg swiadomoscia
konsumentéw oraz rosngcym dochodem rozporzadzalnym, przektadajgcymi sie na wzrost wydatkéow na
artykuty kosmetyczne. PMR prognozuje wzrost wartosci rynku handlu detalicznego artykutami kosmetycznymi
w Polsce w latach 2022-2027 na sredniorocznym poziomie 3-5 proc., co bedzie tempem nieznacznie wyzszym
od obserwowanego w ostatnich 5 latach (3,2 proc.). Oznacza to skumulowany wzrost wartosci rynku o blisko
30 proc. do roku 2027.

2.7 AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku doszto do nastepujacych zmian w
kapitale zaktadowym Spétki:

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 20 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, wskutek dokonania przez osobe uprawniong zamiany 1.000.000 obligacji serii ST na akcje
serii P Spotki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego ujawniona w KRS po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
wynosita 41.250.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy ujawniony w KRS dzielit sie na akcje o wartosci nominalnej
1,10 ztoty kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS
wynosita 37.500.000 gtoséw.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 24 stycznia 2022 r. Spotka dokonata zgtoszenia do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
wyniku dokonania zamiany 500.000 obligacji serii S2 na akcje Spotki serii P. Przedmiotowe zgtoszenie byto
wynikiem wydania 500.000 akcji serii P o wartosci nominalnej 1,10 zt kazda w ramach warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spodtek
handlowych, z dniem zapisania na rachunku papieréw wartosciowych Akcji serii P, objetych przez akcjonariusza
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 550.000,00 ztotych. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, w wyniku dokonania zamiany
500.000 obligacji serii S2 na Akcje, kapitat zaktadowy Spotki wynosit 41.800.000,00 ztotych i dzielit sie na
38.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,10 ztotych kazda. Ogolina liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji
Spotki wynosita 38.000.000 gtoséw. W dniu 17 marca 2022 roku Sad zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki, w
tym zakresie.

Postanowienia Statutu w zakresie kapitatu docelowego.

W dniu 17 marca 2022 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu Spotki w zakresie kapitatu docelowego Spotki, wpis
nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma Miraculum
Spotka Akcyjna z dnia 21 grudnia 2021 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito upowaznic¢ Zarzad Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych
akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 6.600.000,00 ztotych, przy czym powyzsze moze nastgpic¢
poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Cena emisyjna nowych akcji
wynosi kwote stanowigcg srednig cene akcji Spotki wedtug kursu notowan akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za ostatnie trzy miesigce przed dniem podjecia przez Zarzad Spotki uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, jednak nie mniej niz 3 ztote. Na wniosek akcjonariusza Spotki bedgcego
réwnoczesnie wierzycielem z tytutu udzielonej Spotce pozyczki Zarzad zobowigzany jest w terminie 21 dni od
otrzymania wniosku do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote wynikajgcg z
pisemnego oswiadczania wyzej wskazanego akcjonariusza. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie umozliwito
wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej

Postanowienia Statutu w zakresie warunkowego kapitatu zaktadowego

W dniu 17 marca 2022 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu Spodtki w zakresie warunkowego kapitatu
zaktadowego Spotki, wpis nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
pod firmg Miraculum Spétka Akcyjna z dnia 21 grudnia 20217 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki. Zmiana
dotyczaca kapitatu warunkowego wynikata ze zmian w kapitale zaktadowym Spotki wynikajgcych z wydania
1.500.000 sztuk akcji serii P Spotki, na skutek realizacji uprawnien przez obligatariuszy obligacji serii S1 i S2
zamiennych na akcje serii P Spdtki emitowanych na podstawie uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku, a takze uptywu terminu do wykonania tych uprawnien w
zakresie pozostatych Obligacji (co do ktérych nie wykonano konwersji, skutkujgcym utratg prawa do zamiany
Obligacji na akcje w warunkowym kapitale zaktadowym), czego konsekwencjg jest wyczerpanie sie mozliwosci
wykorzystania warunkowego kapitatu zaktadowego uchwalonego Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2019 roku. W zwigzku z brakiem realizacji przestanek oraz uptywem
termindw, wyczerpata sie mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii Y w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego w zwigzku z uchwatg nr 7 z dnia 28 marca 2019 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Miraculum S.A.

W ramach warunkowego kapitatu zaktadowego Spétki, osoby uprawnione majg mozliwos¢ objecia akcji Spotki
serii L po cenie emisyjnej rownej 1,50 ztoty za kazdg akcje. W przypadku osiggniecia przez akcje Spotki kursu
notowan akcji na GPW w Warszawie S.A. przekraczajgcego 3,00 ztote za jedng akcje, osoby uprawnione
uzyskajg prawo do objecia do 500.000 akcji Spotki serii L kazda osoba uprawniona. W przypadku osiggniecia
przez akcje Spotki kursu notowan akcji GPW w Warszawie S.A. przekraczajgcego 4,50 ztote za jedng akcje,
osoby uprawnione uzyskajg prawo do ponownego objecia do 500.000 akcji Spotki serii L kazda osoba
uprawniona. Program Motywacyjny przewidziany jest na lata 2021-2023.
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Obnizenie kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji

W dniu 31 maja 2022 r. Sad dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w zakresie przyjetym
uchwatg nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 marca 2022 roku w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spodtki oraz w sprawie zmian w Statucie Spotki. W zwigzku z powyzszym kapitat
zaktadowy Spotki ulegt obnizeniu z kwoty 41.800.000,00 ztotych do kwoty 38.000.000,00 ztotych. Obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki o
kwote 10 groszy, to jest z kwoty 1,10 zt kazda do kwoty 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych przez Spoétke 38.000.000 akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego, wynosi 38.000.000 gtosow.

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

W dniu 26 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 4 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii X w ramach subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. Na
podstawie uchwaty zostata przeprowadzona emisja 3.500.000 akcji serii X. W dniu 7 marca 2023 roku do Sadu
zostat ztozony wniosek o rejestracje zmian w Statucie Spotki. Po rejestraciji zmian Statutu kapitat zaktadowy
bedzie wynosit 41.500.000 zt. tgczna liczba akgji bedzie wynosi¢ 41.500.000.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy po Spotki wynosi 38.000.000 ztotych i dzieli sie na
38.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda, w tym:
a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii AT;

b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

c) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f)  1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2,

g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W,
h)  900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T,

) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1;
) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2;
k)  2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3;
) 1.150.000 akgji zwyktych na okaziciela serii T4,
m) 1.450.000 akgcji zwyktych na okaziciela serii J;
n) 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J1,
0) 1.500.0000 akgji zwyktych na okaziciela serii P.

— —
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Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W dniu 2 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Pana Mariusza
Obszanskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 maja 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze Pana Roberta Kierzka na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r. Pan Tadeusz Tuora ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 26 pazdziernika 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzieh przekazania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Kierzek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Obszanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

ook wN -

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W zwigzku z rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki Miraculum S.A. Pana Tomasza Sarapaty-
i koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu, ktére odbyto sie
w dniu 20 stycznia 2022 roku, Uchwatg nr 02/01/2022 powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Leszka Kordka.

W dniu 8 marca 2022 roku Pani Katarzyna Szczepkowska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Komitecie Audytu
oraz petnienia funkcji Przewodniczgcej Komitetu Audytu. W zwigzku z rezygnacjg Pani Katarzyny
Szczepkowskiej z petnienia funkcji w Komitecie Audytu i koniecznoscig uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu,
Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu, ktore odbyto sie w dniu 11 kwietnia 2022 roku, Uchwatg nr 02/04/2022,
powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Mariusza Obszanskiego.

W dniu 24 maja 2022 roku Komitet Audytu podjat uchwate o wyborze Pana Mariusza Obszanskiego na
Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2022 i na dzien przekazania sprawozdania roku sktad Komitetu Audytu
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu

2. Robert Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu

3. Leszek Kordek — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
Marek Kamola — Cztonek Zarzgdu
Stawomir Ziemski — Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu Spdtki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia publikacji sprawozdania w sktadzie Zarzadu nie doszto do zadnych

zmian.

Rade Nadzorczg Spotki podjeta uchwate w przedmiocie powotania do Zarzadu Spoétki na kolejng kadencije do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki Pana Stawomira Ziemskiego. Uchwata weszta w zycie w dniu
nastepujgcym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2021, to jest z dniem 21 czerwca 2022 roku.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym (warto$é
wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w szczegdlnosci opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo cztonkédw organéw administrujgcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, znaczgcy
inwestor, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego
ustalenia umownego w rozumieniu obowigzujgcych emitenta przepiséw o rachunkowosci —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzeri i nagrdd otrzymanych z tytutu petnienia funkgcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu oraz wysoko$¢ wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysokos$¢ wynagrodzenia poszczegolnych cztonkéw Zarzadu, innych
niz Prezes Zarzadu, jest okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie wnioskéw sktadanych przez Prezesa
Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreslonych przez Rade Nadzorcza. Szczegdtowe informacje
w tym zakresie sg zawarte w pkt. 34 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za
rok 2022. Opis Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu znajduje sie w pkt 2.10 niniejszego
Sprawozdania Zarzadu.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie.

W roku 2022 Spoétka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujgcych wyptate Swiadczen
pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych czionkdédw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

W Spofce nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s0b nadzorujgcych, ani zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

Informacja o polityce i procedurze wyboru firmy audytorskiej
Spotka ponizej przedstawia gtowne zatozenia opracowane] polityki wyboru firmy audytorskiej:
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1.

10.

11.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest w formie uchwaty przez Rade Nadzorczg,
dziatajgc na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu; rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona
jest na podstawie procedury przetargowej zorganizowanej przez Spotke.
Zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktore nakazywatyby Radzie Nadzorczej
wybor podmiotu uprawnionego do badania sposréd okreslonej kategorii lub wykazu podmiotow
uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa.
Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
przygotowywania rekomendacji, kierujg sie nastepujgcymi wytycznymi dotyczacymi podmiotu
uprawnionego do badania:
a. cenazaproponowana przez podmiot uprawniony do badania;
b.  mozliwos¢ zapewnienia $wiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spotke
c. dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do
Spotki - profilu  dziatalnosci; w tym badania sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego
d. zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz wymogami GPW S A;
e.  mozliwosc¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spoétke
f.  reputacja podmiotu uprawnionego do badania na rynkach finansowych;
g. potwierdzenie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania juz na etapie procedury
wybory;
h.  wybdr podmiotu uprawnionego do badania dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji
firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.
Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych przez te
sama firme audytorska lub podmiot powigzany z tg firmg audytorska lub cztonka jego sieci nie moze
przekraczac 10 lat.
Kluczowy biegly rewident nie moze przeprowadzac¢ badania ustawowego w tej samej jednostce
zainteresowania publicznego przez okres dtuzszy niz 5 lat, po uptywie co najmniej 3 lat od zakonczenia
ostatniego badania ustawowego moze on ponownie przeprowadzac badanie ustawowe.
Spotka wysyta do wybranych podmiotéw uprawnionych do badania zapytanie ofertowe, pod
warunkiem spetnienia przez te podmioty wymagan dotyczacych obowigzkowej rotacji podmiotu
uprawnionego do badania i kluczowego biegtego rewidenta oraz pod warunkiem spetnienia przez te
podmioty wymagan wymienionych w ust. 3 Polityki Spotki.
Spotka przygotowuje dokumentacje, ktora umozliwi tym podmiotom ubiegajgcym sie o udzielenie
zlecenia na badanie sprawozdania finansowego Spdtki, poznanie jej dziatalnosci oraz prowadzi
bezposrednie negocjacje z zainteresowanymi oferentami.
W wyniku przeprowadzonych negocjacji dokonuje sie wstepnej oceny ofert ztozonych przez biorgce
udziat w procedurze wyboru podmioty uprawnione do badania oraz sporzadza sprawozdanie z
procedury wyboru, ktére zawiera wnioski z jej przeprowadzenia i ktore jest nastepnie zatwierdzane
przez Komitet Audytu. Brak odpowiedzi w wyznaczonym przez Miraculum S.A. terminie na zapytanie
ofertowe traktowany jest jako odmowa udziatu w procedurze wyboru.
Podczas dokonywania wstepnej oceny ofert Spotka kieruje sie wytycznymi wymienionymi w ust. 3
Polityki.
Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej swojg rekomendacje oraz zawierajgcg nalezycie
uzasadniong preferencje Komitetu Audytu wobec jednego =z przedstawionych podmiotéw
uprawnionych do badania.
Jezeli Rada Nadzorcza zdecyduje sie wybra¢ inny podmiot uprawniony do badania niz preferowany
przez Komitet Audytu, musi poda¢ powody ewentualnego odejscia od tej preferencii.
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2.8 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPO$REDNIO LUB POSRE,DNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAUMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spoétki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

— UDZIAL W KAPITALE LiczeA uDzIAt
NAZWA PODMIOTU ORI ) AKCE/;;\IYM stosow Sﬁtﬁ%
] Kamola Marek 12 500 000 3280% 12500 000 2.00%
2 Zatubski Jan "ﬁé;ﬂ?;ﬁ:ﬁﬁ&iﬁ:ﬁjﬁa 3224520 875% 3324520 875%
3 Skowren Piotr 3044 664 801% 3044664 801%
Razem 18869184 49,65% 18869 184 49,65%

Pan Marek Kamola w objat 2.374.000 szt akcji serii X (1.374.000 szt akcji na podstawie umowy objecia akcji z
30 listopada 2022 roku i 1.000.000 szt akcji na podstawie umowy objecia akcji z 2 lutego 2023 roku). Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie zostato jeszcze ujawnione
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport
Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadajg
fgcznie 785.240 akgiji.

Pan Piotr Skowron w objat 864.000 szt akcji serii X. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki nie zostato jeszcze ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dane zostaty sporzadzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz
zawiadomien otrzymanych w trybie art 19 rozporzgdzenia MAR.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzier przekazania raportu

Dane dotyczgce Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki)

LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI
IMIE | NAZWISKO (W SZT.) NA DZIEN ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI (W SZT.) NA DZIEN
10.11.2022R. 21.04.2023R.
1 Marek Kamola 12 430 000 70000 o 12 500000
2 Stawomir Ziemski 1806000 - B 1 806 000
Razem 14 236 000 70 000 - 14 306 000

Pan Marek Kamola w objat 2.374.000 szt akcji serii X (1.374.000 szt akgji na podstawie umowy objecia akgji z
30 listopada 2022 roku i 1.000.000 szt akcji na podstawie umowy objecia akcji z 2 lutego 2023 roku). Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie zostato jeszcze ujawnione
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Stawomir Ziemski w objgt 262.000 szt akcji serii X. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie zostato jeszcze ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Dane dotyczgce Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)

LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI

IMIE | NAZWISKO (W SZT.) NA DZIEN ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI (W SZT.) NA DZIEN
10.11.2022R. 21.04.2023R.

1 Mariusz Obszanski

2 Piotr Skawron 2984 664 60000 = 3044 664
3 Katarzyna Szczepkowska 47 000 - - 47000
4 Robert Kierzek 100 009 o & 100 009
5 Jan Zatubski 2539280 2 - 2539280
6 Leszek Kardek 35000 & 2 35000
Razem 5705953 60 000 = 5765953

Pan Piotr Skowron w objat 864.000 szt akcji serii X. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki nie zostato jeszcze ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Podmiot powigzany (QP 2 Sp. z 0.0.), w ktérym Pani Katarzyna Szczepkowska jest Prezesem Zarzadu, posiada
1.233.333 szt. akcji.

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport
Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadajg
fgcznie 785.240 akgiji.

2.9 NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka nie nabywata akcji wiasnych. Nie wystepujg ograniczenia na prawach wtasnosci akcji Spotki.

2.10 ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spoétce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2022 — 31.12.2022 wyniosto 54 pracownikow;
w grudniu 2022— 52 pracownikow.

Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych

W dniu 18 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate nr 22
w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Spotki z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustanowienia Programu Motywacyjnego, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmiany Statutu. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego
dla Cztonkéw Zarzadu, ktéry zgodnie z trescig ww. uchwaty zostat ustalony na lata 2021-2023, w dniu 26
pazdziernika 2021 roku Spotka wyemitowata 2.000.0000 warrantdw subskrypcyjnych serii B zamiennych na
akcje serii L Spotki. Wyzej wskazane warranty zostaty objete przez Cztonkéw Zarzadu Spotki tj. Marka Kamole
oraz Stawomira Ziemskiego, po 1.000.000 sztuk warrantéw kazdy. Wyemitowane warranty subskrypcyjne serii
B Spotki uprawniajg do objecia tgcznie 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki po cenie emisyjnej
1,50 zt za jedng akcje. Warranty subskrypcyjne serii B zostaty objete przez osoby uprawnione nieodptatnie.
Prawa z warrantéw subskrypcyjnych moga by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2024 roku. Zgodnie z zatozeniami
Programu Motywacyjnego wykonanie praw z wyzej wskazanych warrantow subskrypcyjnych moze nastgpi¢ po
spetnieniu nizej wskazanych kryteriéow oraz w nastepujgcych transzach: a) pierwsza transza, uprawniajgca
kazda z osob uprawnionych do objecia po 500.000 akcji serii L Spotki, uprawnienie to zostanie zrealizowane z
chwilg osiggniecia przez akcje Spotki kursu notowan akcji na GPW przekraczajgcego 3,00 ztote za jedng akcje;
b) druga transza, uprawniajgca kazda z oséb uprawnionych do objecia po 500.000 akcji serii L Spotki -
uprawnienie to zostanie zrealizowane z chwilg osiggniecia przez akcje Spotki kursu notowan akcji na GPW
przekraczajgcego 4,50 zfote za jedng akcje.

Wycena programu na dzien bilansowy nie jest istotna, stad tez nie zostata zaksiegowana.

Za system kontroli programow pracowniczych odpowiada Rada Nadzorcza.
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2.11 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE
Obecnie sprzedaz towardw jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani
Walewska, Joko, Wars i Miraculum.
Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatow dystrybucji, jak ioferowanego
asortymentu, cyklicznosc nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

2.12 INFORMACJA 0 ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY | TOWARY

Wartos¢ zrealizowanych dostaw towardw i materiatow przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy ogotem w
przypadku ponizszych podmiotow:

DOSTAWCA STRUKTURA FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM
Miracan Sp.z 0.c. 20,09% nie jest powigzana
MPS International $p. z 0.0 12.33% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spotka ma zawarte umowy.
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3 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ

3.1 OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI 0
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOtKI

W ocenie Zarzadu w 2022 roku poza wystgpieniem zagrozenia epidemiologicznego COVID-19 oraz wybuchem
wojny na Ukrainie nie wystapity inne zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.2 CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

Whptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty:

(i) uzyskanie ciggtosci asortymentowej we wszystkich markach,

(ii) zwiekszenie obecnosci produktéw w sieciach handlowych sprzedazy,

(iii) restrukturyzacja zobowigzan spotki w celu obnizenia kosztéw finansowych.

(iv) realizacja dywersyfikacji kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy
eksportowej)

v) skutecznos$¢ podjetych dziatan proeksportowych;

(vi) rozwoj gospodarczy w Polsce, w tym zwiaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

(vii) stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;

(viii) poziom inflacji, ktérej dalszy wzrost bedzie skutkowat wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjnej
oraz wzrostem kosztéw finansowych z uwagi na dalsze podwyzki stép procentowych;

(ix) wahania kurséw walut wptywajagce z jednej strony korzystnie na marze sprzedazy eksportowsej,
z drugiej jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji;

(%) sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow;

(xi) wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki

(xii) napas¢ Rosji na Ukraine, dtugosc¢ trwania wojny i sankcje z nig zwigzane

Spotka planuje pozyskac¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych na rynkach zachodnich, aby zwiekszy¢ udziat
sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogdtem. Rozszerzana jest wspétpraca z klientami z rynku
nowoCczesnego oraz e-commerce.

Wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Miraculum S.A.

Zarzad monitoruje rozwoj pandemii COVID-19 w Polsce i na S$wiecie. W ocenie Zarzadu jest niskie
prawdopodobieristwo, iz COVID-19 moze wptyna¢ negatywnie na aktualne i przyszte wyniki finansowe
Miraculum S.A..

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki jest réwniez zagrozenie zwigzane z pojawieniem
sie nowej fali zachorowan na COVID-19, ktéra spowodowatoby wzrost absencji chorobowe] pracownikéw
lub ograniczenie dostaw surowcow. Od poczatku wystepowania pandemii jednak wyzej opisane czynniki nie
wystgpity w stopniu, ktory miatby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki

Utrata wartosci aktywéw trwatych Spdtki

Na dzien 31 grudnia 2022 roku przeprowadzony zostat test na trwatg utrate wartosci aktywow. W wyniku
przeprowadzonego testu ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych
aktywow, wobec czego Spotka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow na dzien 31
grudnia 2022 roku.
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Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID-19 i wybuchu wojny na Ukrainie na kalkulacje
oczekiwanych strat kredytowych pod katem uwzglednienia dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z
obecng sytuacjg gospodarczg, ktéra moze spowodowac pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentow, a
tym samym wptyna¢ na odzyskiwalnosc naleznosci handlowych. Na podstawie analizy dotychczasowych sptat
naleznosci Spotka zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci handlowych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku do poprzednich
okresow. Spodtka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatow Swiadczacych o
istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze Spodtka nie dysponuje
danymi, na bazie ktérych mogtaby oszacowac dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata
przestanek do zmiany szacunkdw przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia
2022 roku. Spotka na biezgco analizuje sytuacje i w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen
przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw sytuacji polityczno — gospodarczej w Ukrainie na zatozenie o kontynuacji dziatalno$¢ Spétki

Zarzad informuje, ze sytuacja polityczno - gospodarcza w Ukrainie miata negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, w szczegolnosci jej wyniki finansowe w 2022 roku.

Sprzedaz Spdtki na rynki — Rosja, Ukraina, Biatorus — stanowita ponad 40% sprzedazy Dziatu Eksportu w 2021
roku.

Pomimo utraty jednego z kluczowych rynkéw, sprzedaz eksportowa wzrosta r/r 0 47% i osiggneta wartosc
prawie 11 min zt. Przychody generowane na rynku rosyjskim udato sie zastgpi¢ sprzedazg na inne rynki, w tym
do krajow Zatoki Perskie;j.

Dziat Exportu intensywnie pracuje nad zdywersyfikowaniem rynkow zbytu, aby trwajacy konflikt zbrojny nie miat
duzego wptywu na jej sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie dtugoterminowe;.

Emitent nie wprowadza do obrotu produktow, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy,
Ros;ji czy Biatorusi.

Spotka nie sprowadza komponentow do produkcji jej towardw z wyzej wskazanych krajow wobec powyzszego
aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego niemoznosci pozyskania surowcdéw do produkcji jej wyrobdw.

Z uwagi na zatrudnianie przez Spotke dwodch osob pochodzenia ukrainskiego, Spotka nie stwierdza
bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na jej dziatalnos¢ w sferze pracownicze;j.

Duza dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie skutkow gospodarczych wojny obarczone jest istotnym
ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz
gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkow
finansowych dla Spotki.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e wystepujgca deprecjacja ztotego, skutkujgca wyzszymi kosztami nabycia towaréw handlowych;

e mozliwe utrudnienia w logistyce towaréw spowodowane odptywem z tej branzy pracownikow z Ukrainy,

o zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen
surowcow energetycznych;

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy;

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzace realizacji celdéw biznesowych Spoétki w
zwigzku z podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakow na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie
koniecznos¢  poniesienia wyzszych  kosztéw  ochrony  systemow, zastosowania  bardziej
zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systeméw zabezpieczajgcych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikdw na rynki finansowe moze
prowadzi¢ do ograniczenia dostepu do zewnetrznych Zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkow;

e  sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow.
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3.3 PRACE BADAWCZ0-ROZWOJOWE

Dziatalnos¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest Scisle zwigzana ze strategig Spotki i ukierunkowana jest
na rozwo¢j poprzez tworzenie nowych produktow we wtasnym zakresie. tgczne wydatki na prace
badawcze i rozwojowe w 2022 r. wyniosty 431 tys. zti zostaty ujete w kosztach. Prace rozwojowe obejmujg m.in.
pozyskiwanie know-how dotyczgcego produktéw, technologii lub proceséw oraz prowadzenie analiz
teoretycznych lub doswiadczen, w tym produkcji eksperymentalnej, techniczne testowanie produktéw lub
procesow, zapewnianie koniecznego wyposazenia oraz uzyskiwanie praw wtasnosci intelektualnej w
odniesieniu do wynikow prac.

3.4 OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2022 roku Spotka nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych, w tym w akcje wtasne Spotki.
Zwiekszenia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych zostaty wykazane w notach 17 i 19 w Sprawozdaniu
Finansowym za 2022 rok.

3.5 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta zaliczamy:

1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z harmonogramoéw sptaty zobowigzan wobec ZUS

Zobowigzania wobec ZUS sg regulowane zgodnie z harmonogramami.

2. Osiaggniecie gorszych wynikéw finansowych

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazdy Spodtka jest narazona na ryzyka,
ktore, gdyby doszty do skutku, moga mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosc.

Inne ryzyka:

Ryzyko zwigzane z koronawirusem COVID-19

W sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak epidemia, moze dochodzi¢ do zarzgdzen panstwowych odnosnie
funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, jak i do zmian w zachowaniu i preferencjach konsumentéw. W celu
przeciwdziatania skutkom takich zjawisk, mogg by¢ podejmowane dziatania ze strony administracji rzgdowej,
samorzadéw lokalnych lub innych grup spotecznych, ktore beda miaty wptyw na prowadzong przez Spotke
dziatalnosc¢. Czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na dziatalnosc Spotki jest zagrozenie zwigzane z pojawieniem
sie nowej fali zachorowan na COVID-19, ktéra spowodowatoby wzrost absencji chorobowe] pracownikéw
lub ograniczenie dostaw surowcow. Od poczatku wystepowania pandemii jednak wyzej opisane czynniki nie
wystgpity w stopniu, ktory miatby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Spétki kluczowy jest przebieg dalszych
dziatan militarnych oraz zakres sankcji natozonych na Rosje i Biatorus oraz reakcja bankow centralnych i innych
instytucji finansowych na kryzys.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e wystepujgca deprecjacja ztotego, skutkujgca wyzszymi kosztami nabycia towaréw handlowych,

e mozliwe utrudnienia w logistyce towaréw spowodowane odptywem z tej branzy pracownikéw z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen
surowcow energetycznych,

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy.

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzgce realizacji celdow biznesowych Spotki w
zwigzku z podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakéw na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie
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koniecznos¢  poniesienia wyzszych  kosztow  ochrony  systemow, zastosowania bardzigj
zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow zabezpieczajgcych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikow na rynki finansowe moze
prowadzi¢ do ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szczegolnosci w Unii
Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Przeciggajgca sie atmosfera
kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak rowniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie
do zamrozenia bgdz wstrzymania wydatkow.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatanie na mocno nasyconym rynku
Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zarowno wsrod przedsiebiorstw krajowych,
jak i zagranicznych. Szczegodlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spdtki zalezne od podmiotow
zagranicznych, ktére dysponujac wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie efektywniej zdobywac klientow
na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje i reklame.

Ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokag konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
Z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku oraz agresywna polityka
cenowa moze skutkowac obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm
chciata w krotkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
obnizenia przez taka firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Spotke.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz rowniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na
osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na rynku ze strony niektorych konkurentow. Kontrola
marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokos¢, aktywne
reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci)
oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposéb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztow produkcji kosmetykow, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztow
surowcow i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs
ztotego, koszty wynagrodzen w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2022 Spotka przyktadata duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegolnych etapach produkciji.

Ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktdre obecnie muszg zaspokajac¢ scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu, bgdz serii produktow musi by¢
wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

,Czas zycia" produktéw w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne musza
szybko reagowac¢ na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ koniecznos¢ zastgpienia
niepopularnej serii kosmetykow nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku, Spotka szybko
reaguje na zmiany rynkowe.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszac¢ stosowane receptury, ktore stanowig podstawe
jakosci kosmetykow oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji, stwarza koniecznosc
ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykow.
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W tym zakresie Spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut i receptur
kosmetykéw opracowanych przez wiasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajgce w branzy
kosmetycznej na naszym rynku — Spotka posiada duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych produktow i
receptur na rodzimym rynku.

Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki, tak jak wszystkich podmiotéw dziatajgcych w obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmiennos¢ przepisow prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego,
przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepisow regulujgcych
dziatalnos¢ przedsiebiorstw, w szczegolnosci w branzy Spotki, pociggajg za sobg powazne ryzyko w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko
zZwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej itp. Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo
podatkowe, ktorego przepisy bywajg czesto zmieniane.

3.6 OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

Od dnia 30 listopada 2022 r. do dnia 2 lutego 2023 r. Spoétka przeprowadzita emisje 3.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii X po cenie emisyjnej 1,21 zt. W okresie 30 listopada 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. do Spotki
wptyneta kwota 1.662.540,00 zt, natomiast na kwote 1.362.460 zt ulegty redukcji zobowigzania z tytutu pozyczek
i odsetek od nich.

W dniach od 30 listopada do 31 grudnia 2022 roku:

a) Pan Stawomir Ziemski objat 262.000 akgji serii X za tgczng kwote 317.020 zt w wyniku potrgcenia dwéch
bezspornych wierzytelnosci pienieznych; wierzytelnosci Stawomira Ziemskiego wobec Spétki z tytutu
umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. z wierzytelnoscig Spotki wobec Stawomira Ziemskiego z tytutu
opfacenia akcji.

b) Pan Piotr Skowron objat 864.000 akcji serii X za tgczng kwote 1.045.440 w wyniku potrgcenia dwadch
bezspornych wierzytelnosci pienieznych; wierzytelnosci Piotr Skowrona wobec Spotki z tytutu umowy
pozyczkiz dnia 22 listopada 2021 r. z wierzytelnoscig Spotki wobec Piotra Skowrona z tytutu optacenia akgji.

c) Pan Marek Kamola dokonat wptaty w kwocie 1.662.540 tytutem objecia 1.374.000 akcji serii X.
Jednoczesnie Spotka dokonata sptaty czesci pozyczki udzielonej na mocy umowy z 22 listopada 2021 w
kwocie 950.000 zt oraz odsetek w kwocie 450.000 zt. Pozostate odsetki w kwocie 540.938,52 zt ulegty
umorzeniu na mowy Umowy inwestycyjnej z dnia 23 listopada 2022 roku.

Celem emisji byto pozyskanie srodkow na zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz redukcje zobowigzan Spotki.

3.7 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZYWANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz na 2022 rok.

3.8 ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za 2022 rok.
W celu zabezpieczenia Zrodet finansowania Zarzad podjat nastepujgce kroki:
e ulepszenie procedur windykacyjnych, biezgca kontrole sptywu naleznosci, wspétpraca z firmg
windykacyjng;
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e  zabezpieczanie srodkow na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywow
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

o efektywne zarzgdzanie zapasami, majace na celu utrzymanie zapasow w optymalnych wielkosciach,
nie narazajgcych Spotki na braki w asortymencie oraz realizacji zamowien klientéw, przy
jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach
asortymentowych;

e wykorzystanie zapasu surowcow, opakowan i produktow gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajgcej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe,
ktore ograniczg koszty magazynowe i pozwolg uwolni¢ gotowke.

Spotka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzgdzania ryzykiem
finansowym zostaty opisane w nocie 37 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.
za 2022 rok.

3.9 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI

Spotka nie bedzie realizowata inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

3.10 PRZEWIDYWANE KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Kierunki i perspektywy rozwoju zostaty omowione w innych czesciach Sprawozdania Zarzadu za rok 2022.

Wptyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda
miaty:

Czynniki zewnetrzne:
e rozwoj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
e stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznego;
e wahania kursow walut wptywajgce z jednej strony korzystnie na marze sprzedazy eksportowe,
e wzrost cen surowcow i kosztow spedycji
e napasc Rosji na Ukraing, dtugos¢ trwania wojny i sankcje z nig zwigzane
e wptyw wirusa COVID na funkcjonowanie gospodarki oraz pomoc Panstwa na walke z epidemia.

Czynniki wewnetrzne:
e dywersyfikacja zrédet dostaw;
e dywersyfikacja kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej)
e skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;
e pozyskanie i utrzymanie kluczowego personelu Spoftki

Spotka planuje pozyskac nowych dystrybutorow zagranicznych na rynkach zachodnich i krajow Zatoki Perskiej,
aby zwiekszy¢ udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogotem. Rozszerzana jest wspotpraca z klientami z
rynku nowoczesnego oraz e-commerce.

37






MIRACULUM

Roczne sprawozdanie Zarzadu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum 1924

S.A za okres 0od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 .

4 POZOSTALE INFORMACJE

4.1 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi
przeprowadzonych na warunkach rynkowych znajduje sie w nocie 20 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za 2022 rok.

4.2 INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2022 R.
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
EMITENTA

W 2022 roku Spotka nie udzielata tgcznie zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie
udzielata gwaranciji.

4.3 INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Szczegotowy opis transakeji z podmiotami powigzanymi przeprowadzonych na warunkach rynkowych znajduje
sie w nocie 20 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2022 rok.

4.4 INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZt 0SCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy moga nastgpi¢ na podstawie
zawartej w dniu 22 listopada 2021 roku pomiedzy Spotkg (,Pozyczkobiorca’), a Panem Markiem Kamola,
Cztonkiem Zarzadu Spétki (,Pozyczkodawca”) Umowy Pozyczki, na mocy ktérej Pan Marek Kamola udzielit
Spotce pozyczki do kwoty nie nizszej niz 15.900.000,00 ztotych i nie wyzszej niz do 18.000.000,00 ztotych. Zwrot
udzielonej pozyczki nastgpi do dnia 31 grudnia 2024 roku. Zgodnie z warunkami Umowy pozyczki sptata
pozyczki jest mozliwa poprzez potracenie wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy pozyczki z mogaca przystugiwac
Spotce wierzytelnoscig z tytutu optacenia objecia akcji Spétki, ktére moga zostaé zaoferowane Pozyczkodawcy
w ramach kapitatu docelowego (po cenie emisyjnej 3,00 ztote za jedng akcje) przez Spdtke (w przypadku
wyrazenia przez Pozyczkodawce zgody na objecie wyzej wskazanych akcji) w terminie do dnia 31 grudnia 2024
roku.

W ramach warunkowego kapitatu zaktadowego Spétki, Marek Kamola oraz Stawomir Ziemski majg mozliwosé
objecia akcji Spotki serii L po cenie emisyjnej réwnej 1,50 ztoty za kazdg akcje. W przypadku osiggniecia przez
akcje Spotki kursu notowan akcji na GPW w Warszawie S.A. przekraczajgcego 3,00 ztote za jedng akcje, osoby
uprawnione uzyskajg prawo do objecia do 500.000 akcji Spotki serii L kazda osoba uprawniona. W przypadku
osiggniecia przez akcje Spotki kursu notowan akcji GPW w Warszawie S.A. przekraczajgcego 4,50 ztote za jedng
akcje, osoby uprawnione uzyskajg prawo do ponownego objecia do 500.000 akcji Spotki serii L kazda osoba
uprawniona. Program Motywacyjny przewidziany jest na lata 2021-2023. Stosowne zapisy dotyczace
warunkowego kapitatu zaktadowego zawiera par 8 a Statutu Spotki.
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Poza ww. Spofce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci doj$¢ do zmiany w proporcjach
akgji posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

4.5 INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

W dniu 22 listopada 2021 roku Spétka zawarta z Markiem Kamolg, Cztonkiem Zarzgdu Spotki umowe pozyczki.
Na mocy Umowy pozyczki Pan Marek Kamola zobowigzat sie do udzielenia Spotce pozyczki do kwoty nie nizszej
niz 15.900.000,00 ztotych i nie wyzszej niz do 18.000.000,00 ztotych, z zastrzezeniem, ze kwota 15.900.000,00
(pietnascie milionow dziewiecset tysiecy) ztotych bedzie wptacona przez Pozyczkodawce do dnia 15 grudnia
20217 roku, natomiast pozyczka w kwocie przekraczajacej 15.900.000,00 ztotych moze zosta¢ ustalona przez
Pozyczkodawce w drodze jednostronnego oswiadczenia Pozyczkodawcy- najpdzniej do dnia sptaty pozyczki, tj.
do dnia 31 grudnia 2024 roku. Pozyczka jest oprocentowana WIBOR 1 M+ 1 punkt procentowy (1%) rocznie,
odsetki ptatne z dotu do dnia 31 grudnia 2024 roku. Zwrot udzielonej pozyczki nastgpi do dnia 31 grudnia 2024
roku. Na poczet wptaty Pozyczkodawcy tytutem pozyczki Strony zaliczyty kwote w tacznej wysokosci
13.400.000,00 ztotych wptacong przez Pozyczkodawce do Spdtki tytutem umow: Umowy pozyczki z dnia 22
listopada 2017 roku, Umowy pozyczki z dnia 17 grudnia 2019 roku oraz Umowy Inwestycyjnej (ktore to umowy
zostaty rozwigzane na mocy Porozumienia z dnia 22 listopada 2021 roku, o ktérym mowa w pkt. 1 powyzej).
Zgodnie z warunkami Umowy pozyczki sptata pozyczki jest mozliwa poprzez potrgcenie wierzytelnosci
wynikajgcej z Umowy o pozyczke z mogaca przystugiwac Spotce wierzytelnoscia z tytutu optacenia objecia akgji
Spotki, ktére moga zostaé zaoferowane Pozyczkodawcy w ramach kapitatu docelowego (po cenie emisyjnej
3,00 ztote za jedng akcje) przez Spoétke (w przypadku wyrazenia przez Pozyczkodawce zgody na objecie wyzej
wskazanych akcji) w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku. Wierzytelnosci wynikajgce z Umowy pozyczki
zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi: na prawach ochronnych do znakoéw towarowych ,Pani
Walewska®, ,,Miraculum’, ,Lider”, ,Gracja’, ,JOKO", ,Wars", ,By¢ moze...". W dniu 30 listopada 2022 r. po
dokonaniu przez Marka Kamole wptaty tytutem objecia 1.374.000 akcji serii X, Spotka zwrdcita Markowi Kamoli
cze$¢ pozyczki wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 1.400.000 zt (kwota gtéwna w wysokosci 950.000 zt oraz
odsetki w wysokosci 450.000 zt). W dniu 3 lutego 2023 r. po dokonaniu przez Marka Kamole wptaty tytutem
objecia 1.000.000 akgcji serii X, Spotka zwrocita Markowi Kamoli czes¢ pozyczki w tgcznej kwocie 1.200.000 zt,
udzielonej Spoétce na podstawie umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania warto$¢ pozyczek (kwota gtéwna) udzielonych Spotce przez Marka Kamole wynosi 15.150.000zt.

W dniu 22 listopada 2021 roku Spoétka zawarta ze Stawomirem Ziemskim, Cztonkiem Zarzadu Spotki umowe
pozyczki. Na mocy umowy pozyczki Stawomir Ziemski, Cztonek Zarzadu Spétki (Pozyczkodawcea), zobowigzat
sie udzielic Spoétce do dnia 31 marca 2022 roku pozyczki na kwote 300.000,00 ztotych. Na poczet wyzej
wskazanej kwoty pozyczki Strony zaliczyty kwote w wysokosci 100.000,00 ztotych wptacong przez
Pozyczkodawce do Spétki tytutem Umowy Inwestycyjnej (ktdra to umowa zostata rozwigzana przez jej strony
w dniu 22 listopada 20217 roku). Pozyczka jest oprocentowana WIBOR 1 M + 1 punkt procentowy (1%) rocznie.
Zwrot udzielonej pozyczki wraz z odsetkami nastgpi do dnia 31 marca 2023 roku. Wierzytelnosci wynikajgce z
Umowy pozyczki zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na prawach do znaku towarowego ,Wars”, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 380.000,00 ztotych. W dniu 30 listopada 2022 r. w wyniku potrgcenia dwoch
bezspornych wierzytelnosci pienieznych; wierzytelnosci Stawomira Ziemskiego wobec Spotki z tytutu umowy
pozyczki z wierzytelnoscig Spotki wobec Stawomira Ziemskiego z tytutu optacenia akcji serii X pozyczka zostata
skonwertowana na 262.000 akc;ji serii X.

W dniu 22 listopada 2021 roku Spotka zawarta z Piotrem Skowronem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki
umowe pozyczki na kwote 1.000.000,00 ztotych. Stopa oprocentowania pozyczki wynosi 4,5 % w skali roku,
kwota odsetek jest ptatna jednorazowo z dotu w chwili sptaty pozyczki. Zwrot udzielonej pozyczki do dnia 31
grudnia 2022 roku. Na poczet kwoty pozyczki strony zaliczyty kwote w wysokosci 1.000.000,00 ztotych
wptacong przez Pozyczkodawce do Spétki tytutem Umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2021 roku (ktéra to
umowa zostata rozwigzana przez jej strony w dniu 22 listopada 2021 roku). Wierzytelnos$ci wynikajgce z Umowy
pozyczki zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na prawach do znaku towarowego ,By¢ Moze..."do
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najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00 ztotych. W dniu 30 listopada 2022 r. w wyniku potrgcenia dwoch
bezspornych wierzytelnosci pienieznych; wierzytelnosci Piotr Skowrona wobec Spotki z tytutu umowy pozyczki
z wierzytelnoscig Spotki wobec Piotra Skowrona z tytutu optacenia akcji, pozyczka zostata skonwertowana na
864.000 akcji serii X.

4.6 INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spdtka nie udzielata pozyczek.

4.7 INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spotki CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp k. (obecnie CSWP Audyt Prosta
Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie przy ul. Kopernika 34, wpisanej przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3767, jako
podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spotki za lata 2021-2022
sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Umowa, ktora
zostata zawarta pomiedzy Spotkg, a CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. (obecnie CSWP Audyt Prosta Spdtka Akcyjna)
w dniu 14 czerwca 2021 roku, jest wyrazem kontynuacji wspotpracy z dotychczasowym biegtym rewidentem,
ktory przeprowadzat badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2016, 2017, 2018, 2019, 2020 i przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
konczacy sie 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30 czerwca 2020 i 30 czerwca 2021,
na mocy umowy zawartej w dniu 28 grudnia 2016 roku, w dniu 29 listopada 2017 roku, w dniu 13 listopada 2018
roku, 20 listopada 2019 roku, 18 listopada 2020 roku.

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata
zamieszczona w pkt. 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2022 rok.

Informacja w zakresie $wiadczenia ustug dodatkowych, niebedgce badaniem, swiadczonych przez firme
audytorska

Emitent informuje, Zze na jego rzecz w trakcie roku obrotowego 2022, za wyjgtkiem przegladu srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca 2022 roku oraz weryfikacji
raportu o wynagrodzeniach, nie byty Swiadczone przez firme audytorska, badajacg jego sprawozdanie
finansowe, dozwolone ustugi, niebedgce badaniem.

Emitent powierzyt firmie audytorskiej dokonanie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu o ktdrej mowa w art. 90g ust.10 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego system obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 . poz.
2080) za okres roku 2019, 2020 i 2021.

4.8 POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM Wt ASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Wedtug wiedzy Zarzadu, w 2022 roku nie toczyty sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zalezne;j.
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4.9 INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

Struktura Miraculum S.A. zostata przedstawiona w pkt 2.1. niniejszego Sprawozdania.
Spoétka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartos$ci niematerialne
oraz nieruchomosci.

4.10 INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spodtka nieustannie doskonali receptury, bazujgc na nowoczesnych sktadnikach aktywnych pochodzenia
naturalnego o udowodnionym, dobroczynnym dziataniu na skore. Dbamy o to, aby nasze produkty byty przyjazne
srodowisku, rezygnujemy z celofanu, wybieramy opakowania, ktére podlegaja recyklingowi, stawiamy na szkto.
Spotka nie wprowadza do srodowiska substancji niebezpiecznych, wytwarzane sg gtéwnie odpady
opakowaniowe.

4117 ISTOTNE WYDARZENIA W 2022 R. | PO DACIE BILANSOWEJ

Istotne wydarzenia w 2022 roku zostaty opisane w nocie 1.4.

Zdarzenia nastepujgce po dniu, na ktdry sporzgdzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki, nie
ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki

Nie wystapity. Ryzyka zwigzane z wybuchem wojny na Ukrainie zostaty opisane w nocie 2.5.
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5 tAD KORPORACYJNY

5.1 OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE
MIRACULUM S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2022 ROKU

Zarzad Spotki na podstawie § 70 ust.6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn.29.03.2018r. (Dz.U. 2 2018,
poz.757), w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w
2022 roku.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW w roku 2022

W roku obrotowym 2022 Emitent stosowat i bedzie w dalszym ciggu stosowat zasady tadu korporacyjnego
objete dokumentem pt. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021°, przyjetym uchwatg Nr
13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 marca 2021 roku
i obowigzujgce od 1 lipca 2021 roku (zamieszczonym na stronie: www.gov.pl). W zwigzku z wejsciem w zycie
ww. zbioru zasad tadu korporacyjnego Spoétka w dniu 30 lipca 2021 roku opublikowata oswiadczenie na temat
stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w tym zbiorze. Spotka nie stosuje zasad
wskazanych ponizej.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

,1.4 W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej
spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych
celdw, w tym zwtaszcza celdow dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepow w jej realizacji,
okreslonych za pomocg miernikow, finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze
ESG powinny m.in.:"

Spdtka nie podaje prognoz.

,1.4.1. objasniac, w jaki sposob w procesach decyzyjnych w spoétce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sg
kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajgce z tego ryzyka;”
Spdtka nie ujawnia rynkowi procesow decyzyjnych za wyjatkiem tresci publikowanych w raportach biezacych.

,1.4.2. przedstawia¢ wartos¢ wskaznika rownosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego
jako procentowa réznica pomiedzy $rednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i
innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac¢ informacje o dziataniach podjetych w celu
likwidacji ewentualnych nierownosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk z tym zwigzanych oraz
horyzontem czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie do rownosci.”

Spdtka nie informuje o wskazZniku wynagrodzeri wyptacanych pracownikom, a jedynie o wynagrodzeniach
Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdre sa publikowane w sprawozdaniu finansowym rocznym i potrocznym Spotki.

1.5 Co najmniej raz w roku spotka ujawnia wydatki ponoszone przez nig i jej grupe na wspieranie kultury, sportu,
instytucji charytatywnych, medidw, organizacji spotecznych, zwigzkow zawodowych itp. Jezeli w roku objetym
sprawozdaniem spétka lub jej grupa ponosity wydatki na tego rodzaju cele, informacja zawiera zestawienie tych
wydatkow.”

Nie dotyczy. Spotka nie ponosi takich kosztow.

,1.6. W przypadku spétki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku
pozostatych nie rzadziej niz raz w roku, spotka organizuje spotkanie dla inwestorow, zapraszajgc na nie w
szczegolnosci akcjonariuszy, analitykow, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediow. Podczas spotkania
zarzad spotki prezentuje i komentuje przyjeta strategie i jej realizacje, wyniki finansowe spétki i jej grupy, a takze
najwazniejsze wydarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ spotki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na
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przysztos¢. Podczas organizowanych spotkan zarzad spotki publicznie udziela odpowiedzi i wyjasnien na
zadawane pytania.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Akcje spotki nie sa zakwalifikowane ani do WIG 20, do mWIG40 ani do lub
SWIGSO.

,1.7. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zgdania udzielenia informacji na temat Spétki, Spdtka udziela
odpowiedzi niezwtocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 14 dni.”
Spdtka stosuje powyzszg zasade.

Zarzad i Rada Nadzorcza

,2.7. Spotka powinna posiadac¢ polityke roznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta
odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele i kryteria
réznorodnosci m.in. w takich obszarach jak ptec¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposéb monitorowania realizacji tych celéw. W zakresie
zroznicowania pod wzgledem pifci warunkiem zapewnienia roznorodnosci organdow spotki jest udziat
mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.”

Spdtka nie stosuje tef zasady. Spotka posiada Polityke Roznorodnosci uchwalona uchwata Zarzadu Spotki nr
3/01/2077. Dobor Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze/ odbywa sie z poszanowaniem rozZnorodnosci, na
podstawie obiektywnych kryteriow, przy czym Spotka wskazuje, Ze gfownymi kryteriami wyboru sg wysokie
kwalifikacje i kompetencje kandyadata do petnienia funkcyi, profesjonalizm oraz wysoka kultura osobista. Spotka
nie dyskryminuje kandydatow ze wzgledu na pfec, jednakze zdaniern Spotki ptec nie moze byc kryteriurn doboru
kandyaata do zajmowanego stanowiska.

,2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny
zapewni¢ wszechstronnosc¢ tych organdw poprzez wybdr do ich sktadu 0oséb zapewniajgcych réznorodnose,
umozliwiajgc m.in. osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na
poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce roznorodnosci, o ktérej mowa
w zasadzie 2.1

Spdtka nie stosuje tef zasady. Spotka posiada Polityke Roznorodnosci uchwalona uchwata Zarzadu Spotki nr
3/01/2077. Dobor Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze/ odbywa sie z poszanowanierm roZznorodnosci, na
podstawie obiektywnych kryteriow, przy czym Spotka wskazuje, Ze gfownymi kryteriami wyboru sg wysokie
kwalifikacje i kompetencje kandyadata do petnienia funkcyi, profesjonalizm oraz wysoka kultura osobista. Spotka
nie dyskryminuje kandydatow ze wzgledu na pfec, jednakze zdaniern Spotki ptec nie moze byc kryteriurm doboru
kandyaata do zajmowanego stanowiska.

,2.11. Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie. Sprawozdanie, o ktorym mowa
powyzej, zawiera co najmniej:

2.11.1. informacje na temat sktadu rady i jej komitetow ze wskazaniem, ktdrzy z cztonkow rady spetniajg kryteria
niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze ktorzy sposrdd nich nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolinej liczby gtoséw w spotce, jak réwniez informacje na temat
sktadu rady nadzorczej w kontekscie jej réznorodnosci;”

Spotka nie stosuje zasady okreSlonej powyzej Rada Nadzorcza informuje o swoim skfadzie. Okolicznosc
spetniania kryteriow niezaleznosci okreslonych w ustawie z dnia 717 maja 20177 . o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym wynika z sprawozdania Komitetu Audytu, kicry jest czescig sktadowa
Rady Nadzorczey.

,2.11.4. ocene stosowania przez spotke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania obowigzkow
informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy i przepisach dotyczacych
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych, wraz z
informacjg na temat dziatan, jakie rada nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny;
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Spotka nie stosuje powyzZszej zasady. Wypetnianie obowiazkow inforrmacyjnych | stosowanie fadu
korporacyjnego jest konsultowane na bieZgco z doradca prawnym, ktdry na zasadzie outsourcingu swiadczy
pomoc prawna dla Spork.

,2.11.5. ocene zasadnosci wydatkow, o ktérych mowa w zasadzie 1.5,
Spotka nie stosuje powyZzszej zasady. Spotka nie ponosi tego typu wydatkow.

,2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do zarzagdu i rady nadzorczej,
w tym realizacji celow, o ktérych mowa w zasadzie 2.1

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spdtka posiada Polityke Roznorodnosci uchwalona uchwata Zarzadu
Spotki nr 3/01/2017. Dobor Cztonkow Zarzadu | Rady Nadzorczej odbywa sie z poszanowanierm roZnorodnosc,
na podstawie obiektywnych kryteriow, przy czym Spotka wskazuje, ze gfownymi Kryteriarmi wyboru sa wysokie
kwalifikacje | kompetencje kandyaata do petnienia funkcyi, profesjonalizm oraz wysoka kultura osobista. Spotka
nie kieruje sie parytetami, stad tez nie ma potrzeby odnoszenia sie przez Rade Nadzorcza do kwestii realizacji
celow okreslonych w zasadzie 2.1.

Systemy i funkcje wewnegtrzne

»3.2. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegdinych systemow
lub funkcji, chyba zZe nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar spotki lub rodzaj jej dziatalnosci.”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Rozmiar Spotki | skala prowadzonej dziatalnosci nie uzasadnia
wyodrebniania w jej Strukturze jednostek odpowiedzialnych za zadania poszczegdinych systemow i funkcji.

»3.3. Spotka nalezgca do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 powotuje audytora wewnetrznego kierujgcego
funkcjg audytu wewnetrznego, dziatajgcego zgodnie z powszechnie uznanymi miedzynarodowymi standardami
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego. W pozostatych spotkach, w ktorych nie powotano audytora
wewnetrznego spetniajgcego ww. wymogi, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu
audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba powotania takiej osoby.”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Rozmiar Spotki | skala prowadzone/ dziatalnosci nie uzasadnia
wyodrebniania w jej strukturze jednostek odpowiedzialnych za zadania poszczegdinych systemow i funkcji.

»3.4. Wynagrodzenie osob odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz kierujgcego audytem
wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krotkoterminowych
wynikow spotki”

Nie dotyczy

,3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub
innemu cztonkowi zarzgdu.”
Nie dotyczy

,3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie
przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej, jezeli rada petni funkcje komitetu
audytu”

Nie dotyczy

»3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiotéw z grupy spotki o istotnym znaczeniu
dla jej dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan.”

Zasada nie jest stosowana. Podmiot wchodzacy w sktad grupy spotki nie prowadzi dziatalnosci (dziatalnosc
zawieszona).

,3.9. Rada nadzorcza monitoruje skutecznosé systemow i funkgji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, w oparciu
miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te
funkcje oraz zarzad spdtki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemaow i
funkcji, zgodnie z zasadg 2.11.3. W przypadku gdy w spofce dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznosé
systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej
oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemaéw i funkcji.”
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Zasada nie jest stosowana. W dziatalnosci Spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiemn istotnym dla Spotki
Jjednak ze wzgledu na brak sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada
Nadzorcza nie bedzie przedstawiac oceny tego systemu. W ramach Rady Nadzorczef dziata Kormitet Auadytu.

,3.10. Co najmniej raz na pie¢ lat w spoétce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest,
przez niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.”
Nie dotyczy

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

,4.3. Spdtka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”
Zasada nie jest stosowana. Spdtka zapewnia zapis przebliegu obrad walnego zgrormadzenia, w formie audio,
ktOry jest nastepnie dostepny na stronie internetowej Spotki. Spdtka uznaje, Ze takie zasady w wystarczajacy
Sposob zapewniaja transparentnosc obrad Walnych Zgromadzeri.

,4.9. W przypadku gdy przedmiotem obrad walnego zgromadzenia ma by¢ powotanie do rady nadzorczej lub
powotanie rady nadzorczej nowej kadenc;ji:

4.9.1. kandydatury na cztonkdéw rady powinny zosta¢ zgtoszone w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu decyzji z nalezytym rozeznaniem, lecz nie pozniej niz na 3
dni przed walnym zgromadzeniem; kandydatury, wraz z kompletem materiatow ich dotyczacych, powinny
zostac niezwtocznie opublikowane na stronie internetowej spotki;”

Zasada nie jest stosowana. W spdfce nie uksztattowata sie praktyka wezesniejszego zgtaszania kandydatur, tyrm
bardziej Ze zgtaszania kandydatur na Cztonkow Rady Nadzorczej jest rowniez uprawnieniermn kazdego z
akcjonariuszy, stad tez Spotka umozliwia sktadanie kandydatur takZze podczas obrad walnego zgrormadzenia.
Stosowanie tej zasady uniemoZzliwitoby Spofce reagowanie na biezaco na sytuacje, w ktorej nikt z kandydatow
zgfoszonych przed walnym zgromadzeniem nie uzyskatby odpowiedniel liczby gtosow, co powodowatoby
koniecznosc powtornego zwotywania walnego zgrormaazenia, co zdaniem Spotki jest nieekonorniczne. Spotka
informuje o Zyciorysach osob powotanych w skfad Rady Nadzorczej zas o spefnianiu kryterium niezaleZznosci
0s0b powotanych w skiad Komitetu Audytu bezposrednio po podjeciu uchwaty o ich powofaniu przez
odpowiedni organ Spotki.

,4.9.2. kandydat na cztonka rady nadzorczej sktada oswiadczenia w zakresie spetniania wymogow dla cztonkow
komitetu audytu okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze w zakresie istnienia rzeczywistych i istotnych powigzan kandydata z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow w spotce.”

Zasada nie jest stosowana. W spdfce nie uksztattowata sie praktyka wezesniejszego zgtaszania kandydatur, tyrm
bardziej Ze zgtaszania kandydatur na Cztonkow Rady Nadzorczej jest rownieZ uprawnieniem kaZdego z
akcjonariuszy, stad tez Spotka umozliwia sktadanie kandydatur takZze podczas obrad walnego zgrormadzenia.
Stosowanie tej zasady uniemoZzliwitoby Spofce reagowanie na biezaco na sytuacje, w ktorej nikt z kandydatow
zgfoszonych przed walnym zgrornadzeniem nie uzyskatby odpowiednie liczby gfosow, co powodowatoby
koniecznosc powtornego zwotywania walnego zgrormaadzenia, co zdaniem Spotki jest nieekonormiczne. Spotka
informuje o Zyciorysach osdb powotanych w skiad Rady Nadzorczej zas o spefnianiu kryterium niezaleZznosci
0s0b powotanych w skiad Komitetu Audytu bezposrednio po podjeciu uchwaty o ich powofaniu przez
odpowiedni organ Spotki.

Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

5.1. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorczg o zaistniatym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w rozpatrywaniu sprawy, w ktérej w
stosunku do jego osoby moze wystgpi¢ konflikt intereséw.

Zasada jest stosowana.

5.2. W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio zarzgdu lub rady
nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spotki, powinien zazgdac zamieszczenia w protokole posiedzenia
zarzadu lub rady nadzorczej jego zdania odrebnego w tej sprawie.

Zasada jest stosowana.
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5.3. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji z podmiotami powigzanymi. Dotyczy to takze transakcji akcjonariuszy spotki zawieranych z
podmiotami nalezgcymi do jej grupy.

Zasada jest stosowana.

5.4. Spotka moze nabywac akcje wiasne (buy-back) wytgcznie w takim trybie, w ktérym poszanowane sg prawa
wszystkich akcjonariuszy.
Zasada jest stosowana.

5.5. W przypadku gdy transakcja spotki z podmiotem powigzanym wymaga zgody rady nadzorczej, przed
podjeciem uchwaty w sprawie wyrazenia zgody rada ocenia, czy istnieje koniecznos¢ uprzedniego zasiegniecia
opinii podmiotu zewnetrznego, ktdry przeprowadzi wycene transakcji oraz analize jej skutkdw ekonomicznych.
Zasada jest stosowana.

5.6. Jezeli zawarcie transakcji z podmiotem powigzanym wymaga zgody walnego zgromadzenia, rada
nadzorcza sporzgdza opinie na temat zasadnosci zawarcia takiej transakcji. W takim przypadku rada ocenia
koniecznosc¢ uprzedniego zasiegniecia opinii podmiotu zewnetrznego, o ktérej mowa w zasadzie 5.5.

Zasada jest stosowana.

5.7. W przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej transakcji z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki, w tym
przedstawia opinie rady nadzorczej, o ktérej mowa w zasadzie 5.6.

Zasada jest stosowana.

Wynagrodzenia

,0.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposob ciggty, dlatego wynagrodzenie cztonkdw rady nie moze
by¢ uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkow komitetdw, w szczegdlnosci komitetu
audytu, powinno uwzglednia¢ dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.”

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Wynagrodzenie Czfonkow Rady Nadzorczej jest ustalone odmiennie dla
J€/ Przewodniczacego i odmiennie dla pozostatych cztonkow. Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymuje stafe
wynagrodzenie (ze wzgledu na zwiekszony naktad pracy zwigzany m.in. z przewodniczeniem Radzie Nadzorczej,
organizowanierm posiedzeri Rady Nadzorczej, zlecaniermn przygotowywania stosownych dokumentow na
posiedzenia rady Nadzorczej) zas pozostali Cztonkowie wynagrodzenie za odbyte posiedzenie. Zdaniem Sportki
uregulowanie wynagrodzenia w ten sposob jest dla Cztonkow Rady Nadzorczej korzystniejsze, ze wzgledu na
fakt wystepowania w Spofce nieregularnej liczby posiedzeri w ciggu poszczegoinych lat, dzieki czemu ich praca
jest lepiej wynagradzana.

5.2 OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOt CE SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznosc
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktdre sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spdtki, w ktdrym rejestrowane
sg transakcje zgodnie z praktykg rachunkowg Spodtki opartg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez pracownikéw Pionu Finansowo-Ksiegowego
Spotki.

Gtowne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelnosci systemu, jego kontrola od strony
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merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci
wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad Spotki sprawozdania potroczne i roczne sg poddawane przeglagdowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.

5.3 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU
W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spoétki posiadajgcymi powyzej 5% ogolinej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu Spotki sa:

NAZWA PODMIOTU uwagl Lzl & R Aepiias
POSIADANYCH AKC.I = oo kel
1 Kamola Marek 12 500 000 3289% 12500 000 32.00%
2 Zatubski Jan ""(sg;ﬂf;‘::;f’giﬁi’;‘j;:ﬁ 3224520 875% 2324520 875%
3 Skowren Piotr 3044 664 801% 3044664 801%
Razem 18 869184 49,65% 18869 184 49,65%

Pan Marek Kamola w objat 2.374.000 szt akcji serii X (1.374.000 szt akgji na podstawie umowy objecia akgji z
30 listopada 2022 roku i 1.000.000 szt akcji na podstawie umowy objecia akcji z 2 lutego 2023 roku). Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie zostato jeszcze ujawnione
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport
Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadaja
fgcznie 785.240 akgiji.

Pan Piotr Skowron w objat 864.000 szt akcji serii X. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdtki nie zostato jeszcze ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dane zostaty sporzadzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz
zawiadomien otrzymanych w trybie art 19 rozporzgdzenia MAR.

5.4 WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

W Spétce nie ma akcjonariuszy posiadajacych specjalne uprawnienia kontrolne.
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5.5 WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA
PRAWA GtOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY
GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI,
PRAWA KAPITALOWE SA ODDZIELONE, OD POSIADANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Statut Spdtki nie przewiduje zadnych ograniczenn odnosnie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczen czasowych dotyczacych wykonywania prawa gtosu ani zapisow,
zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych przy wspotpracy
Spotki.

5.6 WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA Wt ASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.

5.7 OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWA DO PODJECIA DECYZJI
O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. W wypadku Zarzadu
jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). Zarzad jest
uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego (§8a
Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytgcznym i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy.

Podziat obowigzkéw pomiedzy Cztonkéw Zarzadu:

Pan Marek Kamola nadzoruje i jest odpowiedzialny za nastepujgce dziaty wewnetrzne Spotki:
> Dziat Eksportu

> Dziat Operacyjny

> Kadry

> Dziat Prawny

Pan Stawomir Ziemski nadzoruje i jest odpowiedzialny za nastepujgce dziaty wewnetrzne Spotki:

Dziat Handlowy

Dziat Finansowy
Dziat Administracyjny
Dziat Marketingu
DziatIT

VVVYVVY

5.8 OPIS ZASAD POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA ORAZ DZIALALNOSCI
ORGANU NADZORUJACEGO | JEGO KOMITETU

Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkdw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.
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W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziatac, o ile jej
liczebnos¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. W przypadku spadku liczebnosci cztonkéw Rady Nadzorczej
ponizej 5 (pieciu) osdb, Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do kooptacji nowego cztonka Rady
Nadzorczej na warunkach przewidzianych w Regulaminie Rady Nadzorczej. Nie wyklucza to uprawnienia
Walnego Zgromadzenia do uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.

Oprocz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami niniejszego statutu

do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

e sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania ksigg i
bilansuy;

e rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy;

e  badanie wnioskéw Zarzgdu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

e sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w
pkt. b)ic);

e powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, a ponadto
ustalenie zasad ich wynagradzania;

e wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet
przewidzianej dywidendy;

e zatwierdzanie Regulaminu Zarzady;

e  sporzgdzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach, o ktérym mowa w Ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184, poz. 1539, tj. Dz.U. 2 2019 r. poz. 623).

W 2022 roku Rada Nadzorcza odbyta osiem posiedzen.

W Spoétce dziata Komitet Audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza
i sposrod w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci finansowej,
skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem. W 2022 roku
Komitet Audytu zbierat sie dwukrotnie. Przedmiotem zebran (w formie stacjonarnej i wideokonferencji) byty w
szczegolnosci:

»  przyjecie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Komitetu Audytu za 2022 rok;

» wspotpraca z audytorem zewnetrznym;,

» wspieranie Rady Nadzorczej Spotki w sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscig Spotki poprzez

e weryfikacje niezaleznosci biegtego rewidenta

e badanie funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem pod wzgledem
prawidtowej identyfikacji, ujawniania gtownych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki,

e dokonanie weryfikacji i ocen najistotniejszych kwestii poruszanych w sprawozdaniach
finansowych i sprawozdaniach z dziatalnosci oraz weryfikacji potencjalnych zagrozen iich
wptywu na sprawozdawczosc Spotki,

e monitorowanie rzetelnos¢ i prawidtowos¢ informacji o charakterze finansowym, ktére byty
przedstawione przez Spotke, w szczegodlnosci pod katem adekwatnosci i konsekwenc;i
stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez Spotke.

5.9 OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOtKI EMITENTA

Decyzja 0 zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie. Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtoséw (art. 415 §1 KSH).
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W 2022 r. miaty miejsce zmiany w statucie spotki zwigzane ze zmianami wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki.

W dniu 20 stycznia 2022 r. Sad dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, wskutek dokonania przez osobe uprawniong zamiany 1.000.000 obligacji serii ST na akcje
serii P Spotki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego ujawniona w KRS po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
wynosita 41.250.000,00 ztotych. Kapitat zaktadowy ujawniony w KRS dzielit sie na akcje o wartosci nominalnej
1,10 ztoty kazda. Ogolna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS
wynosita 37.500.000 gtosow.

W dniu 17 marca 2022 r. Sad dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki, w  zakresie:
1) kapitatu zaktadowego Spétki, wskutek dokonania przez osobe uprawniong zamiany 500.000 obligacji serii S2
na akcje serii P Spotki. Wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS w przedmiotowym zakresie ma
charakter deklaratywny. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego bedgce przedmiotem ujawnienia w KRS nastgpito
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku oraz § 8a Statutu Spotki,
2) kapitatu docelowego Spotki, wpis nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firma Miraculum Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 21 grudnia 2027 r. w
sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki,

3) warunkowego kapitatu zaktadowego Spotki, wpis nastgpit na podstawie Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma Miraculum Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 21 grudnia
2021 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczaca kapitatu warunkowego wynikata ze zmian w
kapitale zaktadowym Spotki wynikajgcych z wydania 1.500.000 sztuk akcji serii P Spotki, na skutek realizaciji
uprawnien przez obligatariuszy obligacji serii S1 i S2 zamiennych na akcje serii P Spotki emitowanych na
podstawie uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 marca 2019 roku (Obligacie),
a takze uptywu terminu do wykonania tych uprawnien w zakresie pozostatych Obligacji (co do ktérych nie
wykonano konwersji, skutkujgcym utratg prawa do zamiany Obligacji na akcje w warunkowym kapitale
zaktadowym), czego konsekwencjg jest wyczerpanie sie mozliwosci wykorzystania warunkowego kapitatu
zaktadowego uchwalonego Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca
2019 roku.

W dniu 31 maja 2022 r. Sad dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w zakresie przyjetym
uchwatg nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 marca 2022 roku w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz w sprawie zmian w Statucie Spotki. W zwigzku z powyzszym kapitat
zaktadowy Spotki ulegt obnizeniu z kwoty 41.800.000,00 ztotych do kwoty 38.000.000,00 ztotych. Obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki o
kwote 10 groszy, to jest z kwoty 1,10 zt kazda do kwoty 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych przez Spodtke 38.000.000 akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego, wynosita 38.000.000 zt.

W dniu 26 pazdziernika 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Miraculum Spétka Akeyjna
z siedzibg w Warszawie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o nie wiecej niz
3.500.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii X. Akcje serii X zostaty
objete i w dniu 7 marca 2023 r. zostat ztozony wniosek do Sgdu o wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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5.10 OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS UPRAWNIEN AKCJONARIUSZY |
SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNQSCI ZASADY WYNIKAJACE Z
REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych
przepisow w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Spotki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg witasciciele akcji, ktorzy bedag posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spotki Miraculum S.A. na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zgdania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze
uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim
Obszarze  Gospodarczym, wskazanych ~w ogtoszeniu o zwofaniu walnego  zgromadzenia.

Akcjonariusz bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzadzone na
pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczng zatgcza sie odpis z
wiasciwego rejestru  wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza. Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu sporzadzona zostanie lista obecnosci. Osoby sporzgdzajgce liste obecnosci zobowigzane sg do
biezgcego uzupetniania listy poprzez wpisywanie 0sob przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig
gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komis;ji
do Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych osob Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spotki, po czym sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wybor
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:
a. gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkéw organow Spotki lub likwidatordw,
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wnioskow o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkow organdw Spotki lub likwidatorow,
w sprawach osobowych,

zadania zgtoszonego przez choc¢by jednego akcjonariusza,

w innych przypadkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach.

® o o o

Uchwaty podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wigkszoscig gtosow, wymagang zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki, Kodeksu Spoétek Handlowych oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapasc¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien byc¢
szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty o charakterze porzgadkowym oraz dotyczgce zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktéore mogg wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw porzadkowych
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastgpujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce (uprawnienia
korporacyjne):

. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela przystuguje
jeden gtos. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i
liczby petnomocnikéow. Zgodnie z art. 411 (3) Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariusz moze gtosowacd
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane
na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akgji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie moga by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu,
przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publiczne;j.

. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 11 Statutu Spotki
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego lub co najmniej jedna czwarta
ogotu gtosdw w Spotce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
jednoczesnie Przewodniczgcego tego Zgromadzenia

. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 KSH). Zadanie takie powinno zostaé
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem (art. 401 §1 KSH).

. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki
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lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:
a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwy;
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powoddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czesc¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

. Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 KSH).

. Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH).
. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych

w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

. Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w
przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).
. Prawo zagdania, aby spdtka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii,

czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtosoéw, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 41 6 KSH).

Ponadto akcjonariuszom spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajac dziert dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku
do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona
do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z kodeksem spoétek handlowych lub Statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

. Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku
dochodow z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje
podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (bgdZz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowe] (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt
zadac¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocag uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtosow. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadkuy,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad
zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji, bgdz sposéb jej ustalenia. Przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje finansowg
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(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

. Z akcjami Spoftki nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1 prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegolnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci
wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spotki lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

. Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

. Prawo do zbywania posiadanych akcji.

. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu
z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). Natomiast zgodnie z §12 ust. 2 Statutu Spotki
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody Zarzadu Spotki wyrazonej
w formie pisemnej uchwaty. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na wykonanie prawa
gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akgji, Zarzad podejmuje w terminie dwoch miesiecy liczac od dnia
otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie
oraz osobe zastawnika lub uzytkownika. Natomiast zgodnie z §12 ust. 3 Statutu Spotki w okresie, w ktorym
Spotka ma charakter spotki publicznej, a akcje, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

. Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spotki (§ 9
Statutu).

Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

Marek Kamola Stawomir Ziemski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2022 - 31.12.2022

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Miraculum S.A. za 2022 rok i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Miraculum S.A.

Roczne Sprawozdanie Zarzadu Miraculum S.A. z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

Marek Kamola Stawomir Ziemski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2022 roku zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

Marek Kamola Stawomir Ziemski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S A.
O DOKONANIU WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH ZGODNIE Z PRZEPISAMI, W TYM DOTYCZACYMI WYBORU | PROCEDURY

WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Zarzad Spotki oswiadcza jednoczesnie, ze:

w Spotce sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Emitent posiada polityke i procedure w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spotki. Ponadto Spotka posiada polityke swiadczenia na rzecz Emitenta
przez firme audytorska przeprowadzajgcag badanie, przez podmioty powigzane z firmg audytorska
przeprowadzajgcg badanie oraz przez czionka jego sieci, dozwolonych, dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme
audytorska. Dotychczas zadne z ustug niebedacych badaniem nie byty wykonywane przez wskazane
podmioty na rzecz Emitenta. Emitent zawart z firma audytorskg umowe na podstawie, ktérej zlecit on
tej firmie dokonanie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, o
ktorej mowa w art. 90g ust. 10 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych za okres roku 2021.
Ustuga zostata wykonana w 2022 roku.

rekomendacja Komitetu Audytu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spetniata obowigzujgce warunki i zostata przeprowadzona w nastepstwie
zorganizowanej procedury. Emitent zamiescit na swojej stronie ogtoszenie nabory firmy audytorskiej
do badania sprawozdania finansowego za rok 2021, ponadto wystosowat mailowe zaproszenie do
sktadania ofert do ponad 32 podmiotéw dziatajgcych na rynku. Sposréd zgtoszonych firm audytorskich
Komitet Audytu wybrat jedng, ktorej kandydature zarekomendowat Radzie Nadzorczej. Rada
Nadzorcza na posiedzeniu, ktore odbyto sie w dniu 10 czerwca 20217 roku, podjeta uchwate w
przedmiocie wyboru jako biegtego rewidenta/audytora firme CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. (obecnie
CSWP Audyt Prosta Spoétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie (00-336) przy ul. Kopernika 34 oraz
powierzy¢ jej badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki za lata 2021-2022.

Osoby wchodzace w sktad Komitetu Audytu spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci oraz posiadajg wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych nabyte zaréwno w trakcie
edukacji na kierunkach zwigzanych gtownie z ekonomig, jak i w trakcie zdobywania doswiadczenia i rozwoju
kariery zawodowej. Osoby wchodzgce w sktad Komitetu Audytu posiadajg rowniez rozlegta wiedze i
umiejetnosci w zakresie branzy, w jakiej dziata Spotka nabyte w trakcie rozwijania kariery zawodowej lub tez w
duzej mierze wieloletniej wspotpracy z Emitentem.

Komitet Audytu dziata z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w
szczegolnosci, w oparciu o przepisy Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, dziatalnos¢ Komitetu Audytu polega na wspieraniu Rady Nadzorczej
w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych, w tym w szczegolnosci w zakresie:

1.
2.

monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania;

kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegélnosci,
gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;
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5. informowania Rady Nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spofce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

6. dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na Swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spdtce;

7. przedstawiania Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm
audytorskich zgodnie z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami;

Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

Marek Kamola Stawomir Ziemski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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