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1. PRZEGLAD SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI MIRACULUM S.A.
1.1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

KWOTY W PLN KWOTY W EUR

WVBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWI'I:YCH ]
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 27 652 407,13 2565365203 6551 461,13 5950880,80
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 523 944,24 609 040,17 12413387 14127912
Zysk (strata) brutto (125339,51) (105 482,63) (29 695,68) (24 468,82)
Zysk (strata) netto za okres (165621,51) (398 938,63) (39 239,36) (92 541,84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30611812 (511994,19) 72 526,09 (118 767.35)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1941342) (25 627,54) (4599,46) (5944,82)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (387 461.32) 42691531 (91 798,08) 99 031,60
Przeplywy pieniezne netto, razem (100756,62) (110706,42) (23871.45) (25 680,58)
Liczba akeji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0035) (0,0084) (0,0008) (0,0019)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (z}/akcje) (0,0035) (0,0090) (0,0008) (0,0021)
- podstawowy z zysku (straty) z dziatalnoéci kontynuowanej (zi/akeje) (0.0035) (0,0090) (0,0008) (0,0021)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcjg (zt/akcje) (0,0035) (0,0090) (0,0008) (0,0021)

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA unatiw ELN kwoty w EUR

RS AL AR 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Suma Aktywdw 59 536 895,06 59 695 892,44 14035 431,07 13970 487,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 30874 971,41 30868 347,28 727857126 722404570
Zobowigzania dlugoterminowe 14 469 962,32 13892 142,32 3411 198,36 325114494
Zobowigzania krétkoterminowe 16 405 009,09 16 976 204,96 386737290 3972900,76
Kapitat wiasny 28661 923,65 28827 54516 6756 859,82 6746 441,65
Kapitat zakiadowy 47 500 000,00 47 500 000,00 11197 812,30 11116 311,72
Liczba akeji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,6034 0,6069 01422 01420

Wyptacona dywidenda na jedng akcje - = 2 =
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY [tys. PLN ]
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Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w | potroczu 2025 roku o 8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Rownoczesnie 0 9% spadty koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu.
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1.2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

DYNAMIKA
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024 WARTOSCIOWO PROCENTOWO

Przychody ze sprzedazy 27 652 407,13 25653 652,03 1998 755,10 7.79%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52394424 609 040,17 (85 095,93) -1397%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1072 047,70 117209261 (100 044,97) -854%
EBIT (wynik operacyjny) 52394424 609 040,17 (85 095,93) -1397%
Zysk (strata) brutto (125 339,51) (105 482,63) (19 856,88) -18.82%
Zysk (strata) netto (165 621,51) (398 938,63) 23331712 58,48%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30611812 (511 994,19) 81811231 159,79%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 41342) (25 627,54) 621412 24,25%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (387 461,32) 42691531 (814 376,63) -190,76%
Przeptywy pieniezne netto, razem (100 756,62) (110 706,42) 994980 899%
Liczba akeji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 - 0.00%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zf) (0,0035) (0,0084) 0,0049 58,33%
Wartos¢ ksiegowa netto na jedna akcje (w zt) 0,6034 06743 (0,0709) -10,51%
Skorygowana sredniowazona liczba akgji zwykiych 47 500 000 44 500 000 3000000 6,74%

DYNAMIKA
30.06.2025 31.12.2024 WARTOSCIOWO PROCENTOWO
Suma Aktywdw ogdlem 59 536 895,06 5969589244 (158997.38) -027%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3087497141 30 868 347,28 662413 0,02%
Zobowigzania dtugoterminowe 14 469 962,32 1389214232 577 820,00 4.16%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 405 009,09 16976 204,96 (571 195.87) -3,36%
Kapitat wtasny 28661 923,65 2882754516 (165 621.51) -057%
Kapitat zaktadowy 47 500 000,00 47 500 000,00 = 0.00%

Spotka prowadzi dziatania w kierunku optymalizacji gospodarki magazynowej w zakresie towaréw trudno zbywalnych,
przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddac utylizacji lub objg¢ odpisem, co zostato
odniesione w koszt wtasny sprzedazy.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne Spétki w ujeciu porownawczym (I pdtrocze 2025 do | potrocza 2024).

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 2765240713 25653 652,03
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 823748518 9165 556,68
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne) 52394424 609 040,17
Amertyzacja 54810346 563 052,44
EBITDA 107204770 117209261
Zysk /(strata) netto (165 621,51) (39893863)
Suma Aktywow ogdlem 59 536 895,06 59 576 638,33
Kapitat wiasny 28661 923,65 32030 26497
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 29,79% 35,73%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) 1.89% 237%
Rentownosé EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 3,88% 457%
Rentownosc¢ sprzedazy netta ROS (zysk netto / przychody netto) -0,60% -1,56%
Rentownosc aktywow ogétem ROA (zysk netto / suma aktywaow) -0,28% -067%
Rentownosé kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -0,58% -1,25%

1.3.  CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU SPOLKI, W
TYM Z PUNKTU WIDZENIA P£YNNOSCI MIRACULUM S A.

AKTYWA 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa trwate (diugoterminowe) 3878261236 65% 37 956 001,58 64%
Rzeczowe aktywa trwate 828 619,07 1% 914 847,01 2%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 2711 817,21 5% 1936 406,59 2%
Pozostate wartosci niematerialne 33493 666,43 56% 33 500 086,43 57%
Pozostate aktywa finansowe - 0% - 0%
Naleznosci pozostale 309 959,65 1% 174 654,55 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczenego 1438 550,00 2% 143000700 3%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 20754 282,70 35% 21739 890,86 36%
Zapasy 14309 79363 24% 16 348 909,98 27%
Naleznosci handlowe | pozostale 638888614 1% 523464614 9%
Pozostate aktywa finansowe 5028,65 0% 5003,84 0%
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 50 574,28 0% 151 330,90 0%
Suma Aktywéw 59 536 895,06 100% 59 695 892,44 100%
PASYWA 30.06.2025 31.12.2024

Kapitat whasny 28 661 923,65 48% 28 827 545,16 48%
Kapitat zaktadowy 47 500 000,00 80% 47 500 000,00 80%
Kapitat zapasowy 8385 000,00 14% 8385 000,00 14%
Zyski zatrzymane (27223 076,35) -46% (27 057 454,84) -46%
Zobowigzania diugoterminowe 14 469 962,32 24% 1389214232 24%
Dtugoterminowe pozyczki | kredyty bankowe 8506 561,97 14% 851707200 15%
Pozostate zobowigzania finansowe 187100535 3% 143150032 2%
azsza z tytutu odroczonego podatku dochado- 3992 395,00 7% 3943 570,00 7%
Zobowiazania krot i 16 405 009,09 28% 16 976 204,96 28%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 289537351 5% 2569 967,55 4%
Zobowiazania handlowe | pozostate 12219 706,08 21% 1325934113 23%
g;:g:dizf::;z tytutu biezacego podatku R 0% 143 888,00 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 101462898 2% 72770776 1%
Rezerwy 27530052 0% 27530052 0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3087497141 52% 30 868 347,28 52%
Suma Pasywow 59 536 895,06 100% 59 695 892,44 100%
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1.4. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2025 ROKU
Wyniki i ogdlna sytuacja rynkowa

Pierwsze potrocze 2025 roku byto okresem stabilnego rozwoju Miraculum S.A., w ktérym spdétka umocnita pozycje w
kluczowych segmentach rynku kosmetycznego.

Rynek kosmetyczny pozostaje bardzo konkurencyjny, z dominujgcym udziatem silnych marek miedzynarodowych oraz
nasilajgca sie presjg cenowg ze strony sieci handlowych. W tym otoczeniu Miraculum S.A. konsekwentnie realizuje
strategie budowania przewagi w oparciu o jakos¢, design, wartos¢ dodang produktow oraz elastycznos¢ dziatan
marketingowo-handlowych.

Rozwdj portfolio marek

Jednym z priorytetéw pierwszego potrocza byt rozwdj kategorii perfumetek 15 ml. Segment ten stat sie jednym z
najszybciej rosngcych w portfolio spotki, a wprowadzenie dwoch nowych linii zapachowych pozwolito na dalsze
zwigkszenie penetracji rynku i pozyskanie nowych konsumentéw. Produkty te tgczg mobilny, kompaktowy format z
wysokg jakoscig kompozycji zapachowych i nowoczesnym designem. Kategoria perfumetek stanowi obecnie istotny
filar strategii rozwoju w segmencie fragrance i posiada wysoki potencjat wzrostu w kolejnych okresach.

[l kwartat 2025 roku przynidst szerokie poszerzenie oferty marki JOKO o nowosci odpowiadajgce na rosngce oczekiwania
konsumentek w zakresie funkcjonalnosci, trwatosci i trendow sezonowych.

Nowosci zostaty wsparte zintegrowanymi kampaniami digitalowymi oraz merchandisingiem w punktach sprzedazy, co
przetozyto sie na wysoki poziom swiadomosci w grupach docelowych.
Miraculum S.A. konsekwentnie inwestuje w dziatania wspierajgce sprzedaz, obejmujace:
e Kampanie digitalowe w kanatach social media z udziatem influenceréw beauty, prezentujgcych nowosci w
formatach wideo i tutoriali.
e Merchandising i POS — dedykowane standy, ekspozycje sezonowe i materiaty wspierajgce sprzedaz w sklepach.
e Akcje in/out w sieciach handlowych, w tym kolekcje limitowane i oferty promocyjne zwiekszajgce rotacje
produktow.
e  Programy lojalnosciowe i konkursy dla partnerow handlowych w TKD, stymulujgce aktywng sprzedaz i cross-
selling marek z portfolio.
e Content produktowy w e-commerce — profesjonalne zdjecia, wideo i opisy podnoszace konwersje w sprzedazy
online.

Synergia dziatan offline i online pozwolita na skuteczne wprowadzenie nowosci rynkowych oraz utrzymanie wysokiej
rozpoznawalnosci marek.

Sprzedaz i kanaty dystrybucji

Nowoczesne kanaty dystrybucji (NKD) — segment utrzymat wysokg dynamike wzrostu, napedzang wspdtpracg z
kluczowymi sieciami handlowymi oraz rozwojem sprzedazy w e-commerce. Tradycyjny kanat dystrybucji (TKD) -
pozostaje stabilny, lecz wymaga statego wsparcia handlowego i dostosowania oferty do warunkéw konkurencyjnych.
Rynek kosmetyczny w TKD jest silnie nasycony, co wymaga elastycznosci cenowej, atrakcyjnych mechanik
sprzedazowych oraz przewagi w jakosci i designie. Sprzedaz eksportowa pozostaje waznym elementem strategii
rozwoju spotki. Spotka planuje dalszg intensyfikacje dziatan eksportowych, koncentrujac sie na rynkach o wysokim
potencjale wzrostu oraz dostosowujgc oferte do preferencji lokalnych konsumentéw.

Miraculum S.A. konsekwentnie realizuje strategie synergii marek i kategorii produktowych, co pozwala na optymalne
wykorzystanie trendéw konsumenckich i umacnianie pozycji spotki w dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu
rynkowym.

1.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU
Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi, ktére
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spétka u kazdego Klienta stara sie
sukcesywnie poszerzac oferte dostepnych produktéw, tzw. indeksow, co jest dtugotrwatym procesem.
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Miraculum na $wiecie;

Udziat eksportu w przychodach ogétem za okres 1-VI 2025 i I-VI 2024 roku.

01.01.2025 - 30.06.2025 STRUKTURA [%] 01.01.2024 - 30.06.2024 STRUKTURA [%]
Kraj 2374841846 86 2141804237 83
Ekspart 3903 98867 14 4235609,72 17
Razem 27 652 407,13 100 25653 652,03 100

Eksport Spoétki Miraculum w | pétroczu 2025 roku w pordwnaniu do tego samego okresu 2024 spadt o 8%.
Na wyniki finansowe Spotki w ciggu najblizszych kilku kwartatéw wptyw moze miec:
e  Sytuacja zwigzana z konfliktami zbrojnymi,
e  Poziom inflacji,
e  Sytuacja ekonomiczno—spoteczna w Polsce i w krajach, do ktorych Spotka eksportuje,
e Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR,
o Wzrost kosztow transportu oraz ewentualne opdznienia w dostawach wynikajgce z sytuacji na rynku ustug
transportowych, dostepnos¢ surowcéw i komponentéw.
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1.6. STRUKTURA SPRZEDAZY

Sprzedaz wyrobdéw Spotki jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje w przychodach odgrywajg kosmetyki do i po
goleniu, perfumeria oraz kosmetyki do makijazu. Spétka zamierza przywrdcic¢ zdecydowanie wyzsze poziomy sprzedazy
w kategoriach pielegnacyjnych.

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
GRUPA ASORTYMENTOWA
WARTOSC ; WARTOSC

Kosmetyki do i po goleniu 7 511 359,86 27 4902 387,21 19
Kosmetyki do makijazu 622499877 23 861217760 34
Perfumeria 6 675 508,86 24 582970481 23
Pielegnacja ciata 534 107,02 2 627 660,09 2
Pielggnacja twarzy 3308 526,50 12 328862238 13
Pozostate 339790612 12 239309994 9
tacznie 27652 407,13 100 25 653 652,03 100

Kosmetyki do i po goleniu

Kosmetyki do makijazu

Perfumeria
| POLROCZE
2025

| POLROCZE

2024

Pielegnacja ciata

Pielegnacja twarzy

Pozostate
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
2.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

MIRACULUM

1924

BIONIQ Institute of Skin 0
Care Technology Sp. z o.0. 5 OA

MIRACULUM S.A. (dalej: Spotka)

Spotka Miraculum S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzg nastepujgce podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny; BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0.
Spotka posiada oddziat w Krakowie z siedzibg przy ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, natomiast jej spotka zalezna nie
posiada oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Nazwa: Miraculum Spotka Akcyjna — spotka dominujaca

Siedziba: Polska, 02-226 Warszawa, ul. Wschodu Stonca 8

Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

NIP: 726 2392 016

Regon: 472905994

Kapitat zaktadowy na dzieni 30 czerwca 2025 r. i na dzien publikacji sprawozdania wynosi 47.500.000 zt.

W sktad osobowy Zarzadu w | pétroczu 2025 oraz na dzien publikacji sprawozdania wchodzili:
Marek Kamola — Cztonek Zarzgdu
Radostaw Celinski - Cztonek Zarzadu

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwa Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 22
czerwca 20071 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr 4234/2001). W dniu 9
sierpnia 2001 roku Spoétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
W 2007 roku doszto do potgczenia Spotki ze spotkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S A, ktorej poczatki
dziatalnosci siegajg roku 1924. W 2010 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy zachowaniu
szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajacej lat 20-tych ubiegtego wieku. Na przestrzeni stuleci Miraculum
przeszto wiele spektakularnych zmian, pozostajac liczgcym sie graczem na polskim rynku kosmetycznym.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykow do pielegnacji twarzy i
ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatoéw do golenia i depilacji oraz kosmetykéw do makijazu. Miraculum skupia w
swoim portfolio 12 marek, w tym doskonale rozpoznawalne brandy: Miraculum, Pani Walewska, Chopin, Gracja, Tanita,
Paloma, jak rowniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i
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Virtual, przejete wraz z zakupem udziatow w Multicolor sp. z 0.0. w maju 2012 roku. Od 90 lat Spotka utozsamiana jest z
najwyzszej jakosci produktami, opracowywanymi w nowoczesnym laboratorium w Krakowie.

Produkty Spotki oferowane sg zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

W pierwszym potroczu 2025 roku Zarzad podejmowat miedzy innymi dziatania zmierzajgce do zapewnienia ptynnosci
Spotki. Obszarem, nad ktérym Spotka skupita sie najbardziej byta dziatalnos¢ w obszarze handlowym. Prowadzono prace
nad kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotow, a takze szerszej
dystrybucji.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzyniskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

KRS: 0000343140

NIP: 6762411288

REGON: 121085451

Kapitat zaktadowy: 10.000 zt

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji: na dzien sporzadzenia raportu w KRS nie widnieje
zaden cztonek Zarzadu.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatart w obszarze
badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowg spoétki BIONIQ, wysokosc¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke
prowadzenia dziatalnosci z dniem 16 lutego 2015 roku - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji
ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne. Warto$¢ posiadanych przez Spotke udziatow
w kapitale zaktadowym BIONIQ na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 5.000,00 zt — w catosci objete odpisem.

2.2. /MIANY W STRUKTURZE

W | potroczu 2025 nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

2.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W | potroczu 2025 roku nie nastapity istotne zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem.

2.4. DZIALALNOSC MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie produktow do
pielegnacji skory byto pierwszg polskag firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi oraz struktury ciektych
krysztatow. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatéw stosowanych poza gabinetami kosmetycznymi tez
zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy polski producent marek meskich. Co 3. tubka
kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w
cafej kategorii jest krem WARS Classic. Miraculum to jedna ze Spotek kosmetycznych w Polsce funkcjonujgca w oparciu
o model outsourcingu produkcyjnego. Polega on na tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom swiadczgcym
takie ustugi, zarowno dla polskich firm, jak i dla swiatowych koncerndw. Od Ill kwartatu 2019r. Spotka posiada wiasny
magazyn. W zakresie spedycji korzysta z ustug jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju - firmy Raben
Polska S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatow kosmetycznych Spotki. Spotka stawia
na bezpieczne skfadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznos¢. Outsourcing procesow
produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych koncepcji produktowych oraz redukcje
kosztow statych. Bazujgc na analizach tysiecy danych rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown), dziat
marketingu wspolnie z dziatem badawczo-rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan
konsumentéw oraz zmieniajgcego sie rynku. Efektem niezliczonych godzin spedzonych w Laboratorium Miraculum jest
blisko 500 unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie lata, a takze ponad 1000 nowych surowcow zastosowanych
w naszych produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych kategoriach, w
tym doskonale rozpoznawalne brandy tj. Pani Walewska, Miraculum, Wars.
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Miraculum jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obroncow Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakos¢, innowacyjnos¢, skutecznose,
odpowiedzialnos¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktorymi kieruje sie Miraculum.

Spotka dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy detalicznej. Oferta
firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z posrednictwem hurty,
supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe) oraz kanaty e-commerce.
Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spétka eksportuje
do m.in.: do USA, Arabii Saudyjskiej, Jordanii, Francji, Hiszpanii, Niemiec, na Litwe, totwe, Estonie czy do Kanady.
Produkty Miraculum plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtownej mierze do segmentu
0s6b s$redniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spotka
przyspieszyta tempo wprowadzania nowych produktow na wyzszg potke cenowa.

2.5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

2.6. INFORMACJA O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | USLUGI

DOSTAWCA Struktura Formalne powigzania z Emitentem

Miracan Sp. z 0.0 23,55% nie jest powiazana
Te zaktady produkcyjne wspotpracujg z Miraculum od wielu lat, dostarczajgc terminowo towary o najwyzszej jakosci.

2.7. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat
Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 47.500.000 zt. i dzieli
sie na 47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Wszystkie akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje sg oznaczone kodem
"PLKLSTNO0017".

Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzienh ztozenia raportu przedstawia sie nastepujaco:
—  Robert Kierzek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
—  Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Mariusz Obszanski — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej
— Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

Walne zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2025 r., w zwigzku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej powotato na
kolejng kadencje dotychczasowych Cztonkéw Rady: Katarzyne Szczepkowska, Roberta Kierzka, Leszka Kordka, Piotra
Skowrona. W okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien ztozenia raportu przedstawia sie nastepujgco:
—  Mariusz Obszanski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
—  Robert Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu
—  Katarzyna Szczepkowska — Cztonek Komitetu Audytu

W omawianym okresie i do dnia przekazania sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie komitetu audytu.
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Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzier przekazania raportu:
—  Marek Kamola — Cztonek Zarzgdu
— Radostaw Celinski — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Zarzgdu Spotki.

2.8. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOtKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania liczba akcji wynosi 47.500.000 szt.

Struktura wtasnosci znaczacych pakietéw akcji Spoétki dzien 30 czerwca 2025 oraz na dzien publikacji sprawozdania:

ool e CLILRIOCTINE  Uczcosin i cioso
1 Kamola Marek 19927 000 41.95% 19927 000 41,95%
2 Skowron Piotr 4388814 924% 4388014 9,24%
3 Zalubski Jan ”“ﬁi;fﬁfﬁ;?!ﬂﬁ;ﬂjﬁ;ﬁa 3867240 814% 3867240 814%
4 Ziemski Stawomir 2375047 500% 2375047 5,00%
Razem 30558101 64,33% 30558101 64,33%

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport Agencja
Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadaja tgcznie 959.740 akgji.

Dane zostaty sporzagdzone na podstawie zawiadomier otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzagdzenia MAR.

2.9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE NA DZIEN PUBLIKACJI
RAPORTU

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu

LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI

IMIE | NAZWISKO (W SZT)) NA DZIEN ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI (W SZT)) NA DZIEN
16.05.2025 R. 29.08.2025 R.

1 Radostaw Celifiski
2 Marek Kamola 19927 000 - - 19927 000

Razem 19 927 000 & - 19927 000

Dane zostaty sporzgdzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzgdzenia MAR.
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej

LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI

IMIE | NAZWISKO (W SZT.) NA DZIEN ZWIEKSZENIE AKCJI ZMNIEJSZENIE AKCJI (W SZT.) NA DZIEN
16.05.2025 R. 29.08.2025 R.

1 Mariusz Obszariski

2 Piotr Skowron 4388814 - - 4388814
3 Katarzyna Szczepkowska 47 000 - - 47 000
4 Robert Kierzek 100009 - - 100 009
5 Jan Zatubski 2907 500 . - 2907 500
6 Leszek Kordek 35000 - - 35000
Razem 7478323 - - 7478323

Podmiot powigzany (QP 2 Sp. z 0.0.), w ktérym Pani Katarzyna Szczepkowska jest Prezesem Zarzadu, posiada 1.233.333
szt. akgji.

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport Agencja

Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Zatubska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadaja tgcznie 959.740 akgji.

Dane zostaty sporzadzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzgdzenia MAR.

2.10. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku wyniosto 48 etatu, przecietne zatrudnienie w
czerwcu 2025 roku: 49 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2025: 49 oséb.

Natomiast przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 roku wyniosto 56 etatu, przecietne
zatrudnienie w czerwcu 2024 roku: 57 etatu. Zatrudnienie w dniu 30.06.2024: 56 osoéb.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ

3.1. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNQOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIK]
FINANSOWE SPOLK]

W ocenie Zarzadu w | potroczu 2025 roku poza nadal trwajgcg wojng na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie nie wystapity
inne zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.2. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Miraculum koncentruje obecnie swoje dziatania na rozbudowe portfolio produktéw i poprawienie rentownosci.

W drugiej potowie 2025 roku wptyw na wyniki Spotki beda miaty:

(i) uzyskanie ciggtosci asortymentowej we wszystkich markach,

(i) zwiekszenie obecnosci produktéw w sieciach handlowych sprzedazy,

(iii) realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybuciji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej)
(iv) skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;

(v) rozwdj gospodarczy w Polsce, w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;

(vi) stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznego;

(vii) poziom inflacji;

(viii) wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony na marze sprzedazy eksportowej,

z drugiej jednak na poziom cen surowcow i kosztéw spedycji;

(ix) sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikéw;

(x) sytuacja polityczno - gospodarcza w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, dtugos¢ trwania wojny i sankcje z nig
zwigzane

W ocenie Zarzadu jest niskie prawdopodobienstwo, iz COVID-19 moze wptyng¢ negatywnie na aktualne i przyszte wyniki
finansowe Miraculum S.A..

Spotka planuje pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych, aby zwiekszy¢ udziat sprzedazy zagranicznej w wielkosci
sprzedazy ogotem. Rozszerzana jest wspotpraca z klientami z rynku nowoczesnego oraz e-commerce.

3.3. PRACE BADAWCZ0-ROZWOJOWE

Dziatalnos¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest Scisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana jest na rozwoj
poprzez tworzenie nowych produktéw we wtasnym zakresie oraz na zlecenie.

3.4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki zaliczamy:

1. Osiagniecie gorszych od zaktadanych wynikéw finansowych.
Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spoétka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazda Spotka jest narazona na ryzyka,
ktore, gdyby doszty do skutku, mogg mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosé.

2. Ryzyko utraty ptynnosciw przypadku koniecznosci przedterminowej sptaty pozyczek, kredytu. Spétka w obecnej
fazie rozwoju nie bedzie w stanie sptaci¢ pozyczek w terminach krétszych niz okreslone w umowach w inny
Sposob niz zamiana na akcje wiasne.

Inne ryzyka:

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Spotki kluczowy jest przebieg dalszych dziatan
militarnych oraz zakres sankcji natozonych na Rosje i Biatorus oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytucii
finansowych na kryzys.
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Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e ryzyko kursowe

e mozliwe utrudnienia w logistyce towarow spowodowane odptywem z tej branzy pracownikéw z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen surowcow
energetycznych,

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy.

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzace realizacji celow biznesowych Spotki w zwigzku z
podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakow na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie koniecznos¢ poniesienia
wyzszych kosztow ochrony systemdw, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow
zabezpieczajacych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikow na rynki finansowe moze prowadzic¢
do ograniczenia dostepu do zewnetrznych Zrodet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na swiecie, w szczegdlnosci w Unii Europejskiej.
Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB, poziom wydatkéw na
kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Przeciggajgca sie atmosfera kryzysu wptywa na stagnacje
rynkowa, jak rowniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie do zamrozenia badz wstrzymania
wydatkow.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatanie na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowac¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrod przedsiebiorstw krajowych, jak i
zagranicznych. Szczegolnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spotki zalezne od podmiotdw zagranicznych,
ktore dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie efektywniej zdobywaé klientéw na polskim rynku
kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje i reklame.

Ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
Z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku oraz agresywna polityka cenowa moze
skutkowa¢ obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie
zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme marz na
produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Spétke. Skutkiem tego moze by¢ koniecznosc obnizenia
marz rowniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na
rynku ze strony niektérych konkurentow. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementow
ksztattujgcych jej wysokosé, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii produktowych
0 najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposéb znaczacy
ograniczyc to ryzyko.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztow produkeji kosmetykdw, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztow surowcow i
dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs ztotego, koszty
wynagrodzen w gospodarce oraz ceny energii. W | potroczu 2025 roku Spotka przyktadata duzg wage do kontroli i
ograniczania kosztow na poszczegolnych etapach produkcji.

Ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentow starannego
przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktore obecnie muszg zaspokaja¢ scisle sprecyzowane potrzeby
odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu, badz serii produktéw musi by¢ wspomagany poprzez skuteczna
kampanie marketingowa.

,Czas zycia” produktow w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko
reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentow. Moze wystgpi¢ koniecznos¢ zastgpienia niepopularnej serii
kosmetykéw nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku, Spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.
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Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszac¢ stosowane receptury, ktére stanowig podstawe jakosci
kosmetykdw oraz majg duzy wptyw naich cene. Presja ze strony konkurencji, stwarza koniecznosc¢ ponoszenia naktadow
na badania i rozwoj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie Spoétka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na zmiany
rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut i receptur kosmetykow
opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako jedno z najstarszych przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy
kosmetycznej na naszym rynku — Spotka posiada duze doswiadczenie w opracowywaniu nowych produktow i receptur
na rodzimym rynku.

Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki, tak jak wszystkich podmiotow dziatajgcych w obrocie gospodarczym,
moze by¢ zmiennos¢ przepisow prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego, przepisow podatkowych,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ przedsiebiorstw, w
szczegolnosci w branzy Spotki, pociagajg za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Nowe
regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki
orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej itp. Brakiem
stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktérego przepisy bywajg czesto zmieniane.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

o mozliwe utrudnienia w logistyce towaréw spowodowane odptywem z tej branzy pracownikow z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen surowcow
energetycznych,

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy.

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzace realizacji celow biznesowych Spétki w zwigzku z
podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakow na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie koniecznos¢ poniesienia
wyzszych kosztow ochrony systemow, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow
zabezpieczajgcych;

e poziom inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikéw na rynki finansowe moze prowadzi¢ do
ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkow.

3.5. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK; STANOWISKO CO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spotka nie publikowata prognoz na 2025 rok.

3.6. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W opinii Zarzadu Spotki na dzien tworzenia raportu w 2025 roku Miraculum S.A. nie bedzie realizowata inwestycji w
zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych wymagajgcych finansowania zewnetrznego. Wszelkie dziatania
inwestycyjne zwigzane sg z dziatalnoscig handlowa i marketingowg Spotki.
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4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji
na innych warunkach niz rynkowe.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2025 ROKU PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczenia ani gwarancji.

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka zawarta umowe najmu magazynu potozonego w tddzkiej Specjalnej Strefie

Ekonomicznej (ESSE). Marek Kamola udzielit poreczenia zaptaty wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy najmu, w

szczegolnosci czynszu, optat eksploatacyjnych, gdyby Spodtka nie wywigzata sie ze zobowigzan wobec £SSE. Ponadto

Marek Kamola poddat sie w akcie notarialnym, na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., egzekucji w zakresie zaptaty

wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy najmu tgcznie do kwoty 493.951,83 zt.

Ponadto Marek Kamola zawart umowe z PKOBP S.A. opisang w pkt 4.3 niniejszego sprawozdania.

4.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt obrotowy

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku
biezgcym na podstawie ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany
wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o
marze Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesiace, tj. do dnia
5maja 2026,

b) weksel wiasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z uméw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzadkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spotki wobec PKO BP S.A wynikajagcym z zawartej
umowy kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

4.4. INFORMACJA O UMOWIE SPOLKI Z FIRMA AUDYTORSKA UPRAWNIONA DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami

okreslonymi w Statucie Spotki, dokonata wyboru spotki Misters Audytor Adviser sp. z 0.0., jako podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2025-2027 oraz przegladu sprawozdan finansowych za pierwsze
potrocza lat 2025, 2026, 2027. Umowa zostata zawarta w dniu 24.07.2025r.
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30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Z tytutu umewy o badanie jednostkewego sprawozdania
finansowego 54 000,00 56 000,00 56 000,00
Z tytutu umowy o przeglad srddrocznego jednostkowego 25 000,00 2900000 29 00000

sprawozdania finansowego

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

Z tytutu oceny sprawozdania o wynagrodzeniach 7000,00 7 000,00 7 000,00
Z tytutu innych umow 500,00
Razem 86 500,00 92 000,00 92 000,00

4.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO
JEDNOSTKI ZALEZNEJ

W 2022 roku Spoétka wniosta powddztwo o zaptate odszkodowania w wysokosci 3 min zt, za szkode jaka powstata na jej
majgtku, w zwigzku z transakcjami na marce ,Gracja”.

Spotka wniosta o zasgdzenie odszkodowania od Moniki Nowakowskiej (byta Prezes Zarzadu), Grzegorza Golca, Marka
Jankowskiego, Piotra Smolucha, Piotra Nadolskiego, Janusza Auleytnera (byli cztonkowie Rady Nadzorczej), Emilii Sojki
(byta prokurent) , Jerzego Koska (rzeczoznawca dokonujgcy wycen marki Gracja) , SOR Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi. Doszto do préby ugodowej, ktdra zakonczyta sie niepowodzeniem.

Byty Cztonek Zarzadu wniést pozew o zaptate odszkodowania z tytutu wypowiedzenia umowy o prace. Rozstrzygniecie
sprawy nie bedzie miato istotnego wptywu na finanse Spétki z uwagi na niskg kwote roszczenia.

Poza ww. sprawami nie toczyty sie i nie toczg przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne inne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niego zaleznej.

4.6.ISTOTNE WYDARZENIA W PIERWSZYM POtROCZU 2025 ROKU | PO DACIE
BILANSOWEJ

Zmiany w kapitatach zaktadowym i pozostatych kapitatach zostaty opisane w notach 8 i 21 w Skréconym Srédrocznym
Sprawozdaniu Finansowym za | potrocze 2025 roku.

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt obrotowy
W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku
biezgcym na podstawie ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r.

4.7 INFORMACJE O ZNANYCH SPOt.CE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

Spotka nie ma wiedzy na temat umow zawierajgcych zapisy w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w
proporcjach akgcji posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
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5. LtAD KORPORACYJNY

W 2025 roku Miraculum S.A. stosuje zbioér zasad ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych 2021”, obowigzujacy na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zamieszczony na stronie
internetowej Gietdy https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gp, z wyjatkiem zasad; 1.4.,1.4.1,1.42,1.5,1.6,2.1,2.2,
211.1,211.4,2115,211.6,32,33,34,35,36,3.7,39,43,49.1,4.9.2, 6.4. Informacja o stosowaniu Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021 zostata opublikowana raportem EBI w dniu 30 lipca 2021 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2025 - 30.06.2025

Zarzad spotki Miraculum S A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za | potrocze 2025 roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggniec¢ oraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Signed by /

Warszawa, 29 sierpnia 2025 roku Podpisano przez:

Jf Marek Kamola
Elektronicznie podpisany
Ra d OS a w przez Radostaw Celirski

ey Data: 2025.08.29
Cel | nSk| 11:58:04 +02'00"

Radostaw Celinski, Cztonek Zarzadu Marek Kamola, Cztonek Zarzadu

Date / Data:
2025-08-29 12:03
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
dokonujaca przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2025 roku zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2025 roku Signed by /

Podpisano przez:

Elektronicznie podpisany
Ra d o S+aW przez Radostaw Celinski
e . Data: 2025.08.29
Celinski 11:57:49 +02°00' Date / Data:
2025-08-29 12:03

Radostaw Celinski, Cztonek Zarzadu Marek Kamola, Cztonek Zarzadu

Marek Kamola
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Skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 sierpnia
2025 roku
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

KWOTY W PLN KWOTY W EUR

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH .
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 27 65240713 25653 652,03 6551 461,13 5950 880,80
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52394424 609 04017 12413387 14127912
Zysk (strata) brutto (125 339,51) (105 482,63) (29 695,68) (24 468,82)
Zysk (strata) netto za okres (165 621,51) (398 938,63) (39 239,36) (92 541,84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30611812 (511 924,19) 72 526,09 (118767.35)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 41342) (25 627,54) (4 599,46) (5944,82)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (387 461.32) 426915,31 (91 798.08) 99 031,60
Przeptywy pieniezne netto, razem (100 756,62) (110706,42) (23871,45) (25 680,58)
Liczba akgji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0035) (0,0084) (0,0008) (0,0019)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (z}/akcje) (0,0035) (0,0090) (0,0008) (0,0021)
- podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcje) (0,0035) (0,0090) (0,0008) (0,0021)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0035) (0,0090) (0.0008) (0,0021)
WYBRANE POZYC.E SPRAWOZDANIA KNOIYWEEN Koty WELE
HAARETIAN R = 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Suma Aktywow 59 536 895,06 59 695 892,44 14 035 431,07 13970 487,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 3087497141 30868 347,28 727857126 7224 045,70
Zobowigzania dtugoterminowe 14 469 962,32 13892 142,32 341119836 325114494
Zobowigzania krotkoterminowe 16 405 009,09 16976 20496 386737290 3972900,76
Kapitat whasny 2866192365 2882754516 6756 859,82 6746 44165
Kapitat zaktadowy 47 500 000,00 47 500 000,00 1119781230 11116311,72
Liczba akgji (w szt) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 06034 0,6069 01422 01420

Wyptacona dywidenda na jedng akcje

Dane poréwnawcze
Dane porownawcze dotyczgce pozycji skréconego srédrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skréconego

srédrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych, skroconego srodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym prezentowane sg za okres | potrocza 2024, dane poréwnawcze dotyczgce skréconego srodrocznego sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg takze rok 2024, natomiast dane dotyczace pozycji skréconego srodrocznego
sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na dzien 31 grudnia 2024 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego)
oraz na 30 czerwca 2024 roku.

Kursy euro przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych:
- dla pozycji skréconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddw i skréconego srodrocznego sprawozdania z

przeptywow pienieznych:

Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 30 czerwca 2024 roku: 4,3109.

Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 317 grudnia 2024 roku: 4,3042.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2025 roku
do 30 czerwca 2025 roku: 4,2208.

- dla pozycji skroconego srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Sredni kurs NBP na dzier 30 czerwca 2024 roku: 4,3130.

Sredni kurs NBP na dzieri 31 grudnia 2024 roku: 4,2730.

Sredni kurs NBP na dzier 30 czerwca 2025 roku: 4,2419.
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Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w | potroczu 2025 roku o 8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Réwnoczesnie o 9% spadty koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu.
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Pierwsze potrocze 2025 roku byto okresem stabilnego rozwoju Miraculum S.A., w ktérym spétka umocnita pozycje w
kluczowych segmentach rynku kosmetycznego.

Rynek kosmetyczny pozostaje bardzo konkurencyjny, z dominujgcym udziatem silnych marek miedzynarodowych oraz
nasilajgca sie presjg cenowa ze strony sieci handlowych. W tym otoczeniu Miraculum S.A. konsekwentnie realizuje strategie
budowania przewagi w oparciu o jakos¢, design, wartos¢ dodang produktow oraz elastycznosé dziatan marketingowo-
handlowych.

Rozwdj portfolio marek
Jednym z priorytetow pierwszego poétrocza byt rozwdj kategorii perfumetek 15 ml. Segment ten stat sie jednym z najszybciej

rosnacych w portfolio spotki, a wprowadzenie dwdch nowych linii zapachowych pozwolito na dalsze zwiekszenie penetraciji
rynku i pozyskanie nowych konsumentéw. Produkty te tgcza mobilny, kompaktowy format z wysoka jakoscig kompozyciji
zapachowych i nowoczesnym designem. Kategoria perfumetek stanowi obecnie istotny filar strategii rozwoju w segmencie
fragrance i posiada wysoki potencjat wzrostu w kolejnych okresach.

[l kwartat 2025 roku przyniost szerokie poszerzenie oferty marki JOKO o nowosci odpowiadajgce na rosngce oczekiwania
konsumentek w zakresie funkcjonalnosci, trwatosci i trendéw sezonowych.

Nowosci zostaty wsparte zintegrowanymi kampaniami digitalowymi oraz merchandisingiem w punktach sprzedazy, co
przetozyto sie na wysoki poziom swiadomosci w grupach docelowych.
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Miraculum S.A. konsekwentnie inwestuje w dziatania wspierajgce sprzedaz, obejmujace:

e Kampanie digitalowe w kanatach social media z udziatem influenceréw beauty, prezentujgcych nowosci w
formatach wideo i tutoriali.

e Merchandising i POS — dedykowane standy, ekspozycje sezonowe i materiaty wspierajgce sprzedaz w sklepach.
e Akcjein/out w sieciach handlowych, w tym kolekcje limitowane i oferty promocyjne zwigkszajace rotacje produktow.
e  Programy lojalnosciowe i konkursy dla partnerow handlowych w TKD, stymulujgce aktywng sprzedaz i cross-selling
marek z portfolio.
e Content produktowy w e-commerce — profesjonalne zdjecia, wideo i opisy podnoszace konwersje w sprzedazy
online.
Synergia dziatan offline i online pozwolita na skuteczne wprowadzenie nowosci rynkowych oraz utrzymanie wysokiej
rozpoznawalnosci marek.

Sprzedaz i kanaty dystrybuciji

Nowoczesne kanaty dystrybucji (NKD) — segment utrzymat wysokg dynamike wzrostu, napedzang wspotpraca z kluczowymi
sieciami handlowymi oraz rozwojem sprzedazy w e-commerce. Tradycyjny kanat dystrybucji (TKD) — pozostaje stabilny, lecz
wymaga statego wsparcia handlowego i dostosowania oferty do warunkéw konkurencyjnych. Rynek kosmetyczny w TKD jest
silnie nasycony, co wymaga elastycznosci cenowej, atrakcyjnych mechanik sprzedazowych oraz przewagi w jakosci i
designie. Sprzedaz eksportowa pozostaje waznym elementem strategii rozwoju spotki. Spotka planuje dalszg intensyfikacje
dziatan eksportowych, koncentrujac sie na rynkach o wysokim potencjale wzrostu oraz dostosowujgc oferte do preferenciji
lokalnych konsumentéw.

Miraculum S.A. konsekwentnie realizuje strategie synergii marek i kategorii produktowych, co pozwala na optymalne
wykorzystanie trendow konsumenckich i umacnianie pozycji spotki w dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu rynkowym.

Na wyniki finansowe Spétki w ciggu najblizszych kilku kwartatéw wptyw moze mie¢:

e  Sytuacja zwigzana z konfliktami zbrojnymi na swiecie,

e Poziom inflacji

e  Sytuacja ekonomiczno—spoteczna w Polsce i w krajach, do ktorych Spotka eksportuje,

e  Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR,

e Wozrost kosztéw transportu oraz ewentualne opdznienia w dostawach wynikajgce z sytuacji na rynku ustug
transportowych, dostepnosc¢ surowcow i komponentow.
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2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku (w ztotych)

01.01.2025 - - 01.01.2024 -

30.06.2025 30.06.2024

Driatalnosé kontynuowana

Przychady ze sprzedazy 121 27 652 407,13 12701 537,85 2565365203 1286923181
Koszt whasny sprzedazy 121 (1941491195 (900511514) (16 488 095,35) (2660 231,50)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8237 495,18 3696 422,71 9 165 556,68 4209 000,11
Koszty sprzedazy 121 (5731 566,30) (2652191,03) (5783 329,50) (29253955.70)
Koszty ogélnego zarzadu 121 (2709 87096) (1387 52017) (2797 095,24) (1470 85847)
Pozostate przychedy operacyjne 122 5414672 3327039 5028287 3872361
Pozostate koszty operacyjne 123 73 73960 2376885 (26374,74) (59286,77)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52394424 (293 249,25) 609 040,17 (155 017,22)
Przychody | koszty finansowe 124 (643 283,75} (28916218) (714 522.20) (211 578.98;
Zysk (strata) brutto (125 339,51) (582 411,43) (105 482,63) (366 596,20)
Padatek dochadowy 13 (40 282,00) (98926,00) (293 456,00 (44 045,00
Zysk /(strata) netto za okres (165 621,51) (681 337,43) (398 938,63) (410641,20)

Inne catkowite dochedy (netto) o

Catkowite dochody ogétem (165 621,51) (398 938,63)
Liczba akgji 47 500 000 47 500 000
Sredniowazona liczba akgji zwykdych 47 500 000,00 44 500 000,00

Zysk/(strata) w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku (straty) za okres 14 (0,0035) (0,0090)
— podstawowy z zysku (straty} na dziatalnosci kentynuowanej (0.0035) (0.0090)
— podstawowy z zysku {straty} rezwodnicnege na akejg 14 (0.0035) (0,0090)
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2025 roku, 31 grudnia 2024 roku i 30
czerwca 2024 roku (w ztotych)

AKTYWA NOTA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38782612,36 37956 001,58 38528 160,99
Rzeczowe aktywa trwate 17 82861907 974 847,01 999 767,96
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1F 271181721 1936 406,59 207187306
Pozostale wartosci niematerialne 15 33 493 666,43 33500 086,43 33526043 42
Pozostate aktywa finansowe 16 & - -
Naleznosci pozostate 20 309 959,65 174 654,55 174 654,55
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 131 1438 550,00 1430 007,00 175492200
Aktywa ok (krétkotermi 20754 282,70 21 739 890,86 21048 477,34
Zapasy 19 14 309 793,63 1634890998 14 406 332,75
Naleznosci handlowe i pozostale 20 6388 886,14 523464614 6632 020,55
Pozostate aktywa finansowe 16 5028,65 500384 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 50 574,28 151 330,90 1012404
Suma Aktywoéw 59 536 895,06 59 695 892,44 59 576 638,33
PASYWA NOTA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kapitat wtasny 28 661 923,65 2882754516 32 030 264,97
Kapitat zaktadowy 23 47 500 000,00 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy 5 838500000 8385 000,00 8385 000,00
Kapitat rezerwowy 5 - - -

Zyski zatrzymane 5 -27223076,35 -27 057 454,84 -23854 73503
Zobowigzania dtugotermil 14 469 962,32 1389214232 14 152 200,86
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 850656197 851707200 853067320
Pozostate zobowiazania finansowe 24 197100535 143150032 1723706,66
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131 3992 395,00 3943 570,00 3897 821,00
Zobowigzania krotkoterminowe 16 405 009,09 16 976 204,96 13394 172,50
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 289537351 2 569 967,55 1189711,46
Zobowigzania handlowe i pozostate 23 12 219 706,08 1325934113 11 468 12519
gg:r?;vcilzéva;;z tytutu biezacego podatku 14388800 R
Pozostate zobowigzania finansowe 24 701462898 727 707,76 474 662,05
Rezerwy 25 275 300,52 275300,52 261 673,80
Zobowigzania i rezerwy na zohowigzania ogétem 30874 971,41 30 868 347,28 27 546 373,36
Suma Pasywow 59 536 895,06 59 695 892,44 59 576 638,33
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4. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku (w ztotych)

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 30.06.2024
Przeptywy pieni z i operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (125 33951) (2793 650,44) (105 422,63)
Korekty o pozycje: 431 457,63 188281276 (406 511,56)
Amortyzacja 548 103,46 117221104 562 05244
Odsetki | dywidendy, netto 41997893 81592988 47588219
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (67 833,21) 7486125 1425981
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 41 (1289 54510 1562 497 86 16512345
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 203911635 (2861 975,86) (919 398,63)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 4.1 (1074 474.80) 114211387 (668 978,82)
Zmiana stanu rezerw -3 1362672 i
Podatek dochodowy zaptacony (143 888,00) (36 452,00) (36 452,00}
Przeplywy pi netto z dziatalnosci op jnej 306 118,12 (910 837,68) (511 994,19)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestyeyjnej =

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosei niematerialnych 3739837 277490 158424
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | wartosei niematerialnych (66811,79) (118401,12) (27 211,78
Udzielenie pozyczek - (5000,00) -
Przeplywy pieniezne netto z dzi Scii yinej (19413,42) (120 626,22) (25 627,54)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzi $ci fi j

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (348 024,74) (692 766,52) (334 031,56)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdw 35822917 251896434 117153146
Sptata pozyczek/kredytow (2 090,00) (162 128:88) (153 038.88)
Odsetki zaptacone pozostate (302 201,50) (434 294.48) (173 468.19)
Odsetki z tyt. leasingu (86 274.25) (167810,12) (84 077.52)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] (387 461,32) 1061 964,34 426 915,31
Przeptywy pieniezne netto razem (100 756,62) 30500,44 (110 706,42)
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu sradkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw (100 756,62) 30 500,44 (110 706.42)

Réznice kursowe netto = - =

Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.1 151 330,90 120 830,46 120 830,46
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 4.1 50 574,28 151330,90 10 124,04
0 eograniczone] mozliwosci dyspenowania 281406 = =
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4.1. Noty objasniajgce do skréconego srddrocznego sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Struktura srodkow pienieznych

30.06.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 50 574,28 151 330,90

Lokaty krétkoterminowe g .

Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50574,28 151 330,90
srodki w PLN 1224133 370590
srodki w PLN - karta kredytowa (1 266,18) (4140,29)
srodki w EUR 39599,13 151 765,29
srodki w USD - -

srodki w innych walutach - -

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 574,28 151 330,90

Na dzien 30 czerwca 2025 Spdtka posiadata na rachunkach VAT Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 2,8 tys. zt.

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeptywach pienieznych

01.01.2025 - 30.06.2025  01.01.2024 - 31.12.2024

Zmiana stanu paleinoéci_z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana (1 289 545,10) 165123,45
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Pozostate 2 =
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych (1289 545,10) 165 123,45
in;r:sv sutza;:niz::usv;'lzza:}} ; I:):I:: ‘:sttaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zaprezentowana (1 039 635,05) (630313,82)
Zobowigzania z tyt zakupu $rodkéw trwatych (34839,75) (38 665,00)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych (1074 474,80) (668 978,82)
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5. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM MIRACULUM S. A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
roku, od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku oraz za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych).

NOTA KAPITAL KAPITAL REZERWO- KAPITAL ZYSKI RAZEM KAPITAL

ZAKEADOWY WY OGOLEM ZAPASOWY ZATRZYMANE WEASNY
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2024 41 500 000,00 - 3 585 000,00 (23 455 796,40) 21 629 203,60
Catkowity dochdd biezgcego okresu 2 = & & (398 938,63) (398 938,63)
::g‘:é’gfvfg”;e_ ';"nfli;f‘a*“akql i 6000 000,00 ; 4800 000,00 , 10 800 000,00
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2024 47 500 000,00 - 8 385 000,00 (23 854 735,03) 32030 264,97
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2024 41 500 000,00 = 3 585 000,00 (23 455 796,40) 21629 203,60
Catkowity dochod biezacego okresu 2 = & > (3601 65844) (3601 658,44)
Rodwyzszoniclapitahi:, = 6000 000,00 - 4800 000,00 - 10800 000,00
Zaktadowego - emisja akeji serii Z d 2 i
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2024 47 500 000,00 - 8 385 000,00 (27 057 454,84) 28827 545,16
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2025 47 500 000,00 - 8 385 000,00 (27 057 454,84) 28 827 545,16
Catkowity dochdd biezgcego okresu 2 - - - (165 621,51) (165 621,51)
Kapitat wiasny na dzieri 30.06.2025 47 500 000,00 - 8385 000,00 (27 223 076,35) 28 661 923,65

6. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za | pétrocze 2025 roku oraz dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Miraculum S.A.
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7. INFORMACJE OGOLNE

7.1. Informacje o Spétce
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke zawigzano (pierwotnie pod nazwa Laboratorium Kolastyna S.A.) aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 22 czerwca
2001 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Kancelarii Notarialnej w todzi (Rep. A nr 4234/2001). W dniu 9 sierpnia 2001
roku Spotka zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000034099. W 2007 roku doszto do potagczenia Spotki ze spotkg Fabryka Kosmetykow Miraculum
S.A., ktorej poczatki dziatalnosci siegajg roku 1924. W grudniu 2010 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na
Miraculum S.A.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostat utworzony oddziat Spotki pod nazwa ,Miraculum Spodtka Akcyjna Oddziat w Krakowie”, z
siedzibg pod adresem ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw.

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji sprawozdania wynosi 47.500.000 zt. Na kapitat zaktadowy sktada sie 47.500.000 akgc;ji
o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja. Kazda akcja ma 1 gtos.

Adres siedziby Spotki; 02-226 Warszawa, ul. Wschodu Storica 8.

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

NIP: 726 2392 016

Regon: 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:
e produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427) oraz
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46457),
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.2)
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2)
e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.70.B)
e dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2)
e dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7)
e produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD 21.20.2)
e sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7)

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spétki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia raportu przedstawia sie nastepujgco:
—  Robert Kierzek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
—  Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Mariusz Obszanski — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej
— Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

Walne zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2025 r., w zwigzku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej powotato na

kolejng kadencje dotychczasowych Cztonkéw Rady: Katarzyne Szczepkowska, Roberta Kierzka, Leszka Kordka, Piotra
Skowrona. W okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzie ztoZenia raportu przedstawia sie nastepujgco:
—  Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
—  Robert Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu
— Katarzyna Szczepkowska — Cztonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania raportu:
— Radostaw Celinski — Cztonek Zarzadu
—  Marek Kamola - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu.

7.2. Informacje o jednostkach powigzanych kapitatowo

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec BIONIQ. Institute of Skin Care
Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie pod adresem 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14. Organem
prowadzacy rejestr jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Spotka jest zarejestrowana pod nr KRS: 0000343140, NIP 676-24-11-288, REGON 121085451.

MIRACULUM

1924

BIONIQ Institute of Skin 0
Care Technology Sp. z 0.0. 5 OA

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego do publikaciji:
Zgodnie z odpisem aktualnym KRS Spotka nie posiada Zarzgdu.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze
badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatow,
sume bilansowg spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spoétke prowadzenia
dziatalnosci z dniem 16.02.2015 roku - sprawozdanie finansowe spaétki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem
Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne. Wartos¢ posiadanych przez emitenta udziatéw w kapitale zaktadowym
BIONIQ na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 5 tys. ztotych i w catosci zostaty objete odpisem.

7.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Okres objety skroconym srodrocznym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 roku — 30.06.2025 roku

Okres porownawczy dla skroconego srodrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddw: 01.01.2024 roku — 30.06.2024
roku

Okres porownawczy dla skroconego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2024 roku i 30.06.2024

Okres poréwnawczy dla skroconego srodrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych: 01.01.2024 roku — 30.06.2024
roku oraz do 01.01.2024 roku — 31.12.2024 roku

Okres poréwnawczy dla skroconego srédrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym: 01.01.2024 roku -
31.12.2024 roku i 01.01.2024 roku — 30.06.2024 roku
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Dane poréwnywalne dotyczace 2024 roku odnoszg sie do sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres |
potrocza 2024 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2024 roku.

7.4. Waluta pomiaru i waluta skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego Spétki (waluta funkcjonalna) jest ztoty polski iw tej walucie Spotka
sporzadzita skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe (waluta prezentacii). Skrocone $rddroczne sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane
w ztotych.

7.5. Zatwierdzenie skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 29
sierpnia 2025 roku.

8. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spétki (strata na poziomie operacyjnym poniesiona za | pétrocze 2025
roku), a w szczegolnosci niskie wskazniki ptynnosci na dzier 30 czerwca 2025 roku, nie identyfikujg ryzyka zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia przez Spoétke dotychczasowej dziatalnosci. Na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 6 czerwca 2025 roku zostata podjeta uchwata o dalszym istnieniu Spotki, poniewaz
sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazywato strate przewyzszajgcg sume kapitatu
zapasowego i kapitatow rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego stosownie do wymogoéw art. 397 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych.

Zarzad w okresie sprawozdawczym podejmowat biezgce dziatania zmierzajace do zapewnienia ptynnosci Spotki oraz dalsze
dziatania restrukturyzacyjne. Obszarem, nad ktérym Spotka skupita sie najbardziej byta dziatalnos¢ w obszarze handlowym.
Prowadzono prace nad kolejnymi wdrozeniami oraz nad odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotow, a takze
szerszej dystrybucji.

W raportowanym okresie wynik na dziatalnosci operacyjnej jest zblizony do wynikéw z poréwnywalnego okresu 524 tys zt (1
potrocze 2025 roku) vs 609 tys. zt (I potrocze 2024 roku). Wynik EBITDA wyniost prawie 1,1min zt.

W | potroczu 2025, poza rozwojem sprzedazy, Spotka koncentruje dziatania na poprawie zarzadzania stanami
magazynowymi, poprawie ptynnosci finansowej, redukcji kosztéw i odwrdceniu negatywnego trendu w sprzedazy
eksportowe;j.

Ponizej zostata przedstawiona informacja o utworzonych/rozwigzanych odpisach na zapas, likwidacji towardw, rezerw na
przeceny, zwroty towaréw, optymalizacji zapaséw produktéw wolnorotujgcych itd., oraz ich wptyw na wyniki | pétrocza.

| POLROCZE 2024 | POLROCZE 2025

Utworzone | rozwigzane odpisy na zapas, likwidacje towardw i materiatow (22 548,99) (267 586,58)
Utworzone | rozwigzane rezerwy na przeceny, bonusy, zwroty towaréw 560 753,04 1684283
Optymalizacja zapasdw produktdw wolnorotujgcych (71 046,50) (233945,02)
Razem 467 157,55 (484 688,77)
Noty odsetkowe i inne (46 737,74) (42 371,39)
Wpiwy na wynik 420 419,81 (527 060,16)

W | pétroczu 2024 roku saldo operacji zwigzanych z rezerwami, optymalizacjg zapasow produktéw wolnorotujgcych wptyneto
pozytywnie na marze i wynik Spotki w kwocie 467 tys zt. W | potroczu 2025 roku, zgodnie z deklaracjami nowego Zarzadu,
Spdtka konsekwentnie dgzy do optymalizacji stanéw magazynowych, wykorzystania materiatéw i komponentow, dokonuje
utylizacji i prowadzi konserwatywng polityke w zakresie rezerw. Miafo to negatywny wptyw na marze i wyniki na poziomie -
485 tys zt.

Dodatkowo Spotka zwraca uwage, ze w poréwnywalnych okresach poniosta koszt zwigzany z odsetkami od
przeterminowanych zobowigzan na podobnym poziomie ok 42 tys zt. Do dnia publikacji raportu kwestie rozliczen z
Partnerami, ktorzy wystawiali noty odsetkowe zostaty uregulowane, stad Zarzad przewiduje znaczacy spadek lub catkowite

wyeliminowanie tego kosztu w kolejnych okresach.
15| MIRACULUM | Raport za | pétrocze 2025



Eliminujgc te czynniki, wyniki r/r bytyby lepsze dodatkowo o 947 tys zt.

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spotki w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2025
r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powodujg ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, sprawozdanie finansowe za | potrocze 2025 roku zostato sporzadzone przez Emitenta przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego ostatni okres
sprawozdawczy. Zarzad Emitenta jest swiadomy wystepowania niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci
mogacych wptyna¢ na realizacje zaplanowanych zatozern i dziatan, ktérych niepowodzenie lub zaktocenie mogtoby nasuwac
watpliwosci, co do kontynuowania dziatalnosci. Emitent przeprowadzit analize przeptywdw pienieznych na okres 12 miesiecy
po dniu bilansowym, przy uwzglednieniu spodziewanych wptywow i wydatkow, ktora wykazata, ze Spotka bedzie w stanie
kontynuowac dziatalno$¢ w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ocena zdolnosci do dalszego prowadzenia dziatalnosci wymaga uwzglednienia istotnych niepewnosci. Jednym z kluczowych
czynnikow ryzyka jest mozliwos¢ nieosiggniecia zatozonego poziomu sprzedazy i wynikow finansowych, co stanowi
wyzwanie dla kazdego przedsigbiorstwa. Przyszte rezultaty finansowe Emitenta zalezg bezposrednio od skutecznej realizaciji
przyjetych zatozen oraz dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji geopolitycznej, w tym ewentualnych konfliktow zbrojnych.
Istnieje ryzyko, ze przyjete zatozenia nie bedg wystarczajgco skuteczne, co moze prowadzi¢ do wynikow ponizej
oczekiwanych.

Aby zminimalizowac te zagrozenia, Zarzad Spotki analizuje istotne czynniki wewnetrzne i zewnetrzne majgce wptyw na jej
funkcjonowanie oraz monitoruje efektywnos¢ realizowanych zatozen, uwzgledniajgc takze aspekty geopolityczne. Dziatalnos¢
Spotki odbywa sie w dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu, co niesie ze sobg ryzyko typowe dla kazdej firmy. Obecnie
Spotka koncentruje sie na odbudowie swojej pozycji rynkowej. W tym celu korzysta z roznych form finansowania, takich jak
kredyt bankowy, faktoring oraz pozyczki. Nalezy jednak pamietac, ze poziom finansowania zewnetrznego moze ograniczac
tempo rozwoju produktu i ekspansje na nowe rynki, co w konsekwencji moze wptynac¢ na jej konkurencyjnosé.

Zadtuzenie finansowe sprawia, ze Spodtka jest podatna na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. Spotka jest
wystawiona na ryzyko zwigzane z zadtuzeniem finansowym, a wzrost kosztow pozyskania kredytéw bankowych i pozyczek,
wynikajacy zarowno ze zmian stop procentowych, jak i ewentualnego zwiekszenia marz bankowych, moze niekorzystnie
odbi¢ sie na jej wynikach finansowych, co znajduje odzwierciedlenie w wysokosci jej kosztow odsetkowych.

Polski rynek cechuje sie duzg konkurencyjnoscia, ktorej nasilenie wynika z pojawiania sie nowej konkurencji, wzrastajgcego
stopnia nasycenia rynku oraz agresywnej strategii cenowej. Konkurencje dla Miraculum S.A. w szczegoélnosci stanowig spotki
zalezne od zagranicznych podmiotow, ktore dzieki wiekszym zasobom finansowym skutecznie pozyskujg klientéw na
krajowym rynku kosmetycznym, wykorzystujgc wysokie budzety na promocje.

Spotka dostrzega rosngce koszty produkcji kosmetykéw, zwigzane miedzy innymi ze wzrostem cen surowcow oraz
koniecznoscig dostosowania produktéw do regulacji unijnych. Na to ryzyko wptywajg zarowno zmiany cen ropy, jak i kurs
Ztotego. Dlatego Miraculum S.A. przyktada duzg wage do monitorowania i optymalizacji kosztow na wszystkich etapach
produkcji.

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy, a konsumenci oczekujg starannie dopracowanych serii
kosmetykow, ktore precyzyjnie odpowiadajg na ich potrzeby. Czas zycia nowych produktow bywa krétki, niekiedy nie
przekracza roku, co zmusza firmy do szybkiego reagowania na zmiany w preferencjach klientéw. Moze pojawi¢ sie
koniecznos¢ wycofania mniej popularnej serii kosmetykow i zastapienia jej nowymi produktami.

Aby sprostac tym wyzwaniom, Spotka dynamicznie reaguje na zmiany rynkowe, dbajgc o skuteczne zarzgdzanie cyklem zycia
produktow od ich wprowadzenia az do wycofania. Szerokie portfolio kosmetykow pozwala na dotarcie do rozlegtej grupy
odbiorcow. Spotka konsekwentnie rozwija swojg oferte, dostosowujac jg do oczekiwan klientow w Europie oraz na rynkach
zagranicznych, gdzie dostrzega potencjat wzrostu. Istnieje jednak ryzyko, ze nowe serie produktow nie osiggng zamierzonych
rezultatéw lub ich wdrozenie nie przyniesie oczekiwanych efektow.

Emitent dostrzega pogorszenie warunkéw makroekonomicznych, w ktérych funkcjonuje Spotka z trwajgcymi konfliktami na
Ukrainie oraz Bliskim Wschodzie. Dodatkowo, wewnetrzne problemy Unii Europejskiej moga negatywnie oddziatywaé na
sytuacje gospodarczg, prowadzagc do spadku sity nabywczej spoteczenstw europejskich oraz powstawania barier w handlu
miedzynarodowym.

Spotka mierzy sie z istotng presjg kosztowg, wynagrodzen, wynikajgce z presji ptacowej na rynku pracy. W odpowiedzi na te
wyzwania Spotka nieustannie monitoruje poziom kosztéw i podejmuje dziatania majgce na celu ich optymalizacje.
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W ramach biezgcej dziatalnosci Zarzad Spotki podejmuje dziatania zmierzajgce do wzrostu sprzedazy i poprawy wyniku
finansowego Spdtki. Obszarem, nad ktérym obecnie Spdétka skupia sie najmocniej jest dziatalnosé handlowa, ze szczegdinym
uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku marek.

Wptyw tych czynnikoéw trudno jednak oszacowac, gdyz przyszta ekonomiczna i regulacyjna sytuacja moze rozni¢ sie od
oczekiwarn Zarzadu Spotki. Spotka uwaznie przyglada sie rozwojowi wydarzen i dostosowuje zamierzenia strategiczne w celu
minimalizowania tych zagrozen.

W | potroczu 2025 przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie.

Emitent wskazuje, ze dalsza jego dziatalnos¢ oparta jest na realizacji szeregu zatozen i dziatan, m.in. sukcesywnego
rebrandingu marek z portfela Miraculum S.A. Spotka w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalnos¢ zobowigzaniami,
zaréwno krotko, jak i dlugoterminowymi, na ktore sktadajg sie pozyczka od Akcjonariusza, pozyczka ptynnosciowa z Agencji
Rozwoju Regionalnego oraz kredyt w rachunku biezgcym w banku PKO BP S.A.

Poziom zobowigzan Emitenta na dzien 30 czerwca 2025 roku w zt

STAN NA 30.06.2025 -

KREDYTODAWCA/POZYCZKODAWCA RODZAJ FINANSOWANIA KWOTA WG UMOWY (W Zt) WARTOSE NOMINALNA TERMIN SPLATY
Marek Kamola Pozyczka do 18 000 000 850000000 31.12.2027
Agencja Rozwoju Regionalnego Pozyczka 100000 27 280,00 17.12.2026
PKOBP S.A Kredyt do 3 000 000 287719351 05.02.2026

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym
na podstawie ktérego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z umoéw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzadkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spoétki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 11 marca 2024 r. Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. pomiedzy Markiem Kamolg a
Spotka. Strony uzgodnity zmiane terminu sptaty pozyczki na 31 grudnia 2027 r., a takze zmiane okreséw naliczania i wyptaty
odsetek - odsetki od pozyczki wyptacane bedg co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, bedg one redukowane
0 1/3. Realizacja postanowien aneksu znacznie obnizy koszty finansowe Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywdw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spoétka posiadata ptynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki
pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezgcych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

% monitorujgc na biezgco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej,
% monitorujgc na biezgco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci,

% ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientow.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajgcych zarzadzac¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:
% biezgce raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezaca analiza,
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« biezaca analiza kosztéw prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem kosztow
finansowania,
« biezacy monitoring zapasow, wyrobow gotowych i surowcow.

Spotka posiada zobowigzania handlowe, ktore nie zostaty uregulowane terminowo. Pomimo opdznien w ptatnosciach,
sytuacja ta nie ma negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Ponizej znajduje sie struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan handlowych:

30.06.2025 Zohowiazania handlowe przeterminowane

STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

<30 DNI 31-90DNI 91-180 DNI 181-365 DNI >365 DNI

HANDLOWYCH PRZETERMINOWANE
Zobowiazania z tytu dostaw | ustug (2 385 631,88) (1615 452.83) 7907886  (423768.19)  (4582274) (4391 602.78)
30.06.2024 Zobowigzania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN ’ . : RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
e Te ol <30 DNI 31-90 DNI 91-180DNI 181-365DNI  >365 DNI S T
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug (2 394 B53,65) (861 876,81) 26 340,56 598,84 (180179.27) (3409 970,33)

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego z kwoty zobowigzan handlowych przeterminowanych na dzier 30 czerwca
2025 pozostato 1,77 min zt.

Spotka w dniu 8 stycznia 2024 roku zawarta uktad z ZUS, ktéry sptacita w styczniu 2025 roku (ok. 588 tys zt).

Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywow i pasywow Spotki na dzien 30 czerwca 2025 roku wedtug terminow
zapadalnosci (w ztotych).

30.06.2025
D0IMESCA 1y S0 ey aucvbonoky  Tokuposiar  POWVEISLT  CLEURREE
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate e = = = = 82861907 82861907
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania - - - - - 2711 817,21 2711817,21
Pozostate wartoscl niematerizine - - - - - 33492 66643 334082 666,43

Pozostate aktywa finansowe

Maleznosci pozostale - e N 309 959,65 = = 309 959,65
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - - - - 1438 550,00 1438 550,00
Zapasy 14308 793,63 - = - = - 1430979363
Naleznosci handlowe i pozostale 5176 741,05 118261377 29 531,32 - - - 6388886,14
Pozostale aktywa finansowe 2 = 502865 - 3 = 502865
Srodki pieniezne i ich elowiwalenty 50 574,28 = E B = = 50 574,28
Suma Aktywow 19 537 108,96 118261377 34 559,97 309 959,65 = 3847265271 59 536 895,06
PASYWA

Kapitat zakiadowy G g w = & 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy 8385 000,00 8385000,00
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane - - - - - (27 223 076,35) (27 223 076:35)
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - &506561.97 - - 850656197
Pozostate zobowigzania finansowe & e - 187100535 = 197100535
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 & N - - 399239500 3992 395,00
Krotkoterminewe kredyty i pozyczki 151500 3030,00 289082851 - - = 289537351
Zobowigzania handlowe i pozostate 1075082212 1468 833,96 % , % i 12219706.08
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozostale zobowigzania finansowe 51 479,51 309961.25 65318822 - - - 101462898
Rezerwy = = % 5 3 275300.52 27530052
Suma Pasywow 10803 816,63 178187521 3544016,73 10 477 567,32 = 3292961917 59 536 895,06

Ponizej Emitent przedstawia analize wskaznikow ptynnosci. Wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci jest na poziomie 1,27.
Wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci na poziomie ponizej 1,0 swiadczy o trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w
terminie, wowczas Spotka posiada zbyt niskg wartos¢ majatku obrotowego, aby w danej chwili pokry¢ wszystkie
zobowigzania.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2075428270 2173989086 271048 477,34
Zapasy 14309 793,63 16 348 909,98 14 406 332,75
Zobowigzania krétkoterminowe 16 405 009,09 16976 204,96 13394 172,50

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe

(krotkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 1er 1.28 L&

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe
(krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe)

0,39 0,32 0,50

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,39. Poniewaz wartos¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowac¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych. Pomimo wartosci wskaznika ptynnosci przys$pieszonej na poziomie
0,39, w opinii Spotki nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Ponizej zostaty zaprezentowane wskazniki rentownosci:

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 27 652 407,13 25653 652,03
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8237495718 9165 556,68
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52394424 609 040,17
Amortyzacja 54810346 563 05244
EBITDA 107204770 117209261
Zysk /(strata) netto (165 621,51) (398 938,63)
Suma Aktywdw ogdtem 59 536 895,06 59 576 638.33
Kapitat whasny 2866192365 3203026497

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / przychody netto) 29,79% 35,73%
Rentawnos¢ dziatalnoscl operacyinej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) 1,89% 237%
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 3.88% 457%
Rentownosé sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -0,60% -1,56%
Rentownosc¢ aktywdw ogotem ROA (zysk netto / suma aktywdw) -0.28% -067%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (zysk netto / kapitat wiasny) -0,58% -1.25%

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto informuje o wysokosci zysku brutto ze sprzedazy (in. marzy brutto) pozostajgcym po
pokryciu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéow lub wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw. W | pétroczu 2025
spadt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej informuje o tym, jak ksztattuje sie rentownosc z catej dziatalnosci operacyjne;j,
czyli do przychodow netto ze sprzedazy zostaty dodane pozostate przychody operacyjne. W | potroczu 2025 spadt w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik rentownosci na dziatalnos$ci operacyjnej (EBITDA) wyraza efektywnos$é dziatalnosci przedsiebiorstwa na poziomie
zysku operacyjnego jednak bez kosztow amortyzacji. W | potroczu 2025 spadt w porownaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto ROS konfrontuje zysk netto wypracowany na catej dziatalnosci przedsiebiorstwa w
relacji do przychoddw netto ze sprzedazy. Tendencja rosngca wskaznika przy poréwnaniach dwoch okresow swiadczy o

rozszerzaniu dziatalnosci gospodarczej przez wzrost sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywow ROA przedstawia zysk netto w relacji do majgtku ogodtem i informuje o skutecznosci
wykorzystania posiadanego majatku. W | pétroczu 2025 wskaznik ten ulegt poprawie, ale nadal jest ujemny.
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Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego ROE przedstawia stope zwrotu jakg mozna uzyskac z danej inwestycji. Wskaznik
ten oznacza, jak wiele zysku udato sie wygospodarowac spotce z wniesionych kapitatow wtasnych. W | potroczu 2025
wskaznik ten ulegt poprawie.

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spdtka przeprowadzita analize wptywu wojny na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na kalkulacje oczekiwanych strat
kredytowych pod katem uwzglednienia dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarcza, ktéra
moze spowodowac pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentdw, a tym samym wptynac na odzyskiwalnos¢ naleznosci
handlowych. Na podstawie analizy dotychczasowych sptat naleznosci Spotka zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci
handlowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2025 roku nie ulegt istotnej zmianie
w stosunku do poprzednich okresow. Spotka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatow
Swiadczgcych o istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze, Spotka nie dysponuje
danymi, na bazie ktérych mogtaby oszacowac¢ dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata przestanek do
zmiany szacunkow przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dzieri 30 czerwca 2025 roku. Spotka na biezaco
analizuje sytuacje i w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych.

Odpisy wartos$ci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany cen podstawowych surowcéw wykorzystywanych przez Spétke do celéw produkeyjnych w potaczeniu ze skuteczng
dziatalnoscig handlowg i zabezpieczeniem poziomu marz realizowanych przez Spotke spowodowaty brak koniecznosci
rozpoznania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania ponad
to, co zostato ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Spotki
Zarzad informuje, ze aktualna sytuacja polityczno - gospodarcza w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie moze mie¢ potencjalnie
wptyw na dziatalno$¢ Spotki, w szczegolnosci jej wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okresow.

Dziat Exportu intensywnie pracuje nad zdywersyfikowaniem rynkow zbytu, aby trwajgce konflikty zbrojne nie miaty duzego
wptywu na jej sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie dtugoterminowe;j.

Duza dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie skutkéw gospodarczych wojny obarczone jest istotnym ryzykiem
przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i brak dostatecznej
ilosci danych, na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkéw finansowych dla Spotki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spoétka identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e ryzyko kursowe

e mozliwe utrudnienia w logistyce towaréw spowodowane odptywem z tej branzy pracownikéw z Ukrainy,

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen surowcow
energetycznych;

e pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy;

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzgce realizacji celdw biznesowych Spétki w zwigzku z
podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakdéw na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie koniecznos¢ poniesienia
wyzszych kosztow ochrony systemow, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow
zabezpieczajgcych;

e  sytuacja na rynku pracy, zarowno pod kgtem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow.

W ocenie Zarzadu jest niskie prawdopodobienstwo, iz COVID-19 lub mozliwe epidemie mogg wptyng¢ negatywnie na aktualne
i przyszte wyniki finansowe Miraculum S.A.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ PRZYJETE ZASADY
RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY MSSF

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
roku. Jednostka sporzadza skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w
Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2024 rok.
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9.1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujgce na zatwierdzenie

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2025 roku zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak rowniez interpretacjami
opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Spotki za | potrocze 2025 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Miraculum S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, a szczegotowo przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok, opublikowanym w dniu 25
kwietnia 2025 roku za wyjatkiem standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2025 roku. Obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzZniej Zmiany do istniejgcych standardow nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujgcych na dzieh 1 stycznia
2025 roku
Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku:

»  MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci, zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku i pdzniej

Zmiana ta nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie Spdtki za | potrocze 2025 roku.

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

» MSSF 14 ,Regulacja rozliczenia miedzyokresowe” - zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2026 roku i pdzniej

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
w zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami. Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo.

»  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych. Zmiany obowigzujg

dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pdzniej;

»  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych. Zmiany

obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pozniej;

» MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych. Zmiany obowigzujg dla okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pozniej;

» MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pozniej;

Zarzad Spotki nie oczekuje istotnego wptywu zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdanie finansowe.

10. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz.757) Spotka jest
zobowigzana do przekazania raportu finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku,
rozumianego jako biezgcy okres srodroczny.
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10.1. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
W prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Spotki jest porownywalna w kazdym roku. Sprzedaz
wyrobow Spotki jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Miraculum, Wars, Lider, Joko i
Pani Walewska.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zardowno w zakresie kanatéw dystrybucji, jak ioferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosc Spotki.

10.2. Korekty btedu i zmiany zasad rachunkowosci

W | potroczu 2025 nie wystgpita korekta btedu ani zmiana zasad rachunkowosci.

10.3. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg, wedtug ktérej sporzadzono skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe jest ztoty polski.

10.4. Najwazniejsze szacunkii oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia,
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg
poddawane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Zasady dotyczace szacunkow sg spéjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2024 roku sporzgdzonym wg MSSF.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Spotka przyjeta podziat na segmenty operacyjne wg podziatu produktowego, stosujgc jako kryterium cel przeznaczenia
kosmetykéw. Podziat na segmenty posiada charakter rodzajowy.
Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastepujgce segmenty:

—  kosmetyki do i po goleniu,

—  pielegnacja ciata,

—  pielegnacja twarzy,

—  perfumeria,

—  kosmetyki do makijazu,

- pozostate (wyroby nie spetniajgce kryteridw segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towardéw innych
niz tradycyjne kosmetyki).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow, kosztow i zyskdw poszczegolnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz porownawcze dane za okres od 1

stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.

01.01.2025- 30.06.2025

Dziatalnosc kontynuowana

KOSMETYKI KOSMETYKI PIELEGNACJA  PIELEGNACJA
DOIPOGOLENU  DOMAKWAZU  FERFUMERIA CIALA TWARZY BUiOSIAEE PACEM
Przychody
Sprzedasna fzecz ientow 7511859,86 6224 998,77 6675 503,86 534 107,02 330852650 339790612 27 652 407,13
zewnetrznych, w tym
- do klientow, z ktorymi wartosc
transakgcji w okresie przekracza 10% 308403747 338393260 2 049 423,01 228 427,20 8745820,28
lub wiecej przychoddw
Sprzedaz migedzy segmentami = = =
Przychody segmentu ogétem 751135986 622499877 6675 508,86 534 107,02 3308526,50 3397 906,12 27652 407,13
Koszty
Koszlwiasny sprzedazy nairzecz (5110139,16) (447732269)  (4214947,68) (384077,10)  (223923495) (298919037)  (19414911,95)
klientéw zewnetrznych
Koszt wrasny sprzedazy miedzy R ~ ~ R
segmentami
Koszty segmentu ogétem (5110139,16) (4477322,69) (4214947,68)  (384077,10) (223923495 (2989190,37) (19414 911,95)
Zysk (strata) segmentu 2401 220,70 1 747 676,08 2 460 561,18 150 029,92 1069 291,55 408 715,75 8237 495,18
01.01.2024 - 30.06.2024 : 53
Dziatalnos¢ kontynuowana
KOSMETYKI KOSMETYKI PIELEGNACJA  PIELEGNACJA
DO | PO GOLENIU DO MAKIJAZU EEENER CIAEA TWARZY BQZOSTAEE )
Przychody
SprZedazng (ZEC2 ISRt 4902387.21 8612 177,60 5829 704,81 627 650,09 328862238 239309994 25 853 652,03
zewnetrznych, w tym
- do klientdw, z ktérymi wartosc
transakci w okresie przekracza 10% 6 536,86 5290 496,52 1096 741,08 707220 (45 765,99) - 6355 080,67
lub wiecej przychoddw
Sprzedaz migdzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogétem 4902 387,21 8612177,60 5829 704,81 627 660,09 3288622,38 2393 099,94 25653 652,03
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz
Klientow zewnetrznych (348772811) (5437 564,45) (3325247,56) (423 406,17) (1946511,18) (1867 637.88) (16 488095,35)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy B - B
segmemaml
Koszty segmentu ogétem (3487728,11) (5 437 564,45) (3325 247,56) (423 406,17) (1946511,18) (1 867 637,88) (16 488 095,35)
Zysk (strata) segmentu 1414659,10 317461315 2 504 457,25 204 253,92 1342111,20 525 462,06 9165 556,68

Zarzad Spotki nie prowadzi na biezgco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

01.01.2024 - 30.06.2024 ZGOD"GIKETQ’V'C:QQFR&;;E. 33B)
Polska 2374841846 21418 04231 3453224515
Eksport 390398867 423560972
Razem 27652 407,13 25 653 652,03 34632 245,15
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12. PRZYCHODY | KOSZTY
12.1. Przychody i koszty ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Kosmetyki do i po goleniu 7511 359,86 4902 387,21
Kosmetyki do makijazu 622499877 8612177,60
Perfumeria 6675508386 5829 704,81
Pielegnacja ciata 534107,02 627 660,09
Pielegnacja twarzy 3308 526,50 328862238
Pozostate 3397 906,12 2393 099,94

Razem przychody ze sprzedazy 27 652 407,13 25653 652,03

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Amortyzacja 548 103,46 563 052,44
Koszty swiadczen pracowniczych 377605310 408097967
Zuzycie materiatow i energii 4346 588,13 362320023
Ustugi obce 441768032 395423094
Podatki | optaty 103617,87 7731594
Pozostate koszty 31899287 365 247,31
Razem koszty rodzajowe 13511 035,75 12 664 026,53
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku i rozliczen miedzyokresowych 171986261 298 603,14

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki - B

QOdpisy aktualizujgce 260 786,04 9574283
Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 11 764 664,81 12010 147,59
Razem k-os_zty sprzeda'nych produktéw, towarow i materiatow, 27 256 349,21 25 068 520,09
sprzedazy | koszty ogolnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (7 298 477,52) (4 415983,24)
- wartosé wq kosztu wytworzenia (7 389 461,10) (4382204,93)
Odpisy aktualizujgce 90983,58 (33778,31)
Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatéw (12116 434,43) (1207211217)
- wartosé wg ceny nabycia (11 764 664,81) (12010 147,59)
Odpisy aktualizujgce (351 769,62) (61 964,52)
Koszty sprzedazy (5131 566,30) (5783329,50)
- wartosé wg ceny nabycia (5131 566,30) (5783 329,50)
Koszty ogdlnego zarzadu (2709 870,96) (2797 095,24)
- wartos$¢ wg ceny nabycia (2709 870,96) (2797 095,24)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, (27 256 349,21) (25 068 520,00)

sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Koszty swiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Koszty wynagrodzen (+) 3159 568,22 340282364
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen (+) 516 484,88 678 156,03
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 3776 053,10 4080 979,67
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12.2. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 8716,58 2 459,58
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 17910,66 10 609,04
Dotacje 449224 17 194,05
Inne 2302724 20 020,30
Razem pozostate przychody operacyjne 54 146,72 50 282,97

12.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Qdpis na oczekiwane straty kredytowe (4 86391) (9218,01)
Koszty postepowan sgdowych (301,54) (229,84)

Koszty reklamacji towarow (1924,97) (314117)
Darowizny przekazane (744,87) (125117)
Odszkodowania i kary 3138099 (36925,71)
Inne 50 193,78 24 391,16
Razem pozostate koszty operacyjne 73 739,60 (26 374,74)

12.4. Przychody i koszty finansowe netto

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Przychody z tytutu odsetek, w tym 197,49 229,63

- pozyczka 2481 s

- naleznosci 172,68 229,63
Zyski z tytutu roznic kursowych - 2475571
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 148580 5886,98
Przychody finansowe 168329 30872,32
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Koszty z tytutu odsetek (540 078,83) (649 74595)
- Z tytutu kredytow (102 329,94) (27 855,60)
- Z tytutu leasingu (86 274,25) (84 077,52)
- dotyczace zobowigzan handlowych (34781,35) (45336,17)
- z tytutu faktoringu (148 957,15) (122028,84)
- 7 tytutu pozyczek (167 148,35) (368 32599)
- odsetki budzetowe (587,79) (2121,83)
Pozostate (797.82) (65139,11)
Prowizje (27 000,00) (29 000,00)
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (65,77) (1510,06)
Straty z tytutu réznic kursowych (83 02462) -
Koszty finansowe (650 967,04) (745 395,12)
Przychody i koszty finansowe (649 283,75) (714 522,80)
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13. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku, od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 30.06.2024
Podatek dochodowy hiezacy - (180 340,00) (36 452,00)
Podatek odroczony
Powstanie/odwrécenie roznic przejsciowych (40 282,00) (627 568,00) (257 004,00)
Podatek dochodowy (40 282,00) (808 008,00) (293 456,00)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2025 roku do
30 czerwca 2025 roku, od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku przedstawiajg sie nastepujaco:

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 30.06.2024
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy (165 621,51) (1636 999,25) (398 938,63)
Podatek dochodowy (40 282,00) (808 008,00) (293 456,00)
Zysk przed opodatkowaniem (125 339,51) (1323 44525) (105 482,63)
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke 2381500 530 794.00 20 042.00
podatkowa i : °
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywadw z tytutu (132 666,24) (221 462.17)
podatku odroczonego
g(i’?r\t::é:)r:lzgslana strata podatkewa za lata (795 064,56)
S el (scarc0) @oano) 2casea)
(40 282,00) (808 008,00) (293 456,00)

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony oraz podatku biezgcego.
Wysokos¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania

obowigzku podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czesc biezgcg oraz czesc odroczona.
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13.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

AKTYWA REZERWY WARTOSC NETTO

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Rzeczowe aktywa trwate 208 109,02 17974736 = ] 208109,02 179 747,36
Wartosci niematerialne ) (399191277) (394335758) (399191277) (394335758
Udziaty 2 & ] - &
Zapasy 3211822 39611,18 = ] 3211322 39611,18
Naleznosci handlowe | pozostate krotkaterminowe 122589 3 554,86 - - 122589 3 554,86
Rozliczenia miedzyokresowe 1477825 26 569,19 - - 1477825 26569,19
Kredyty, pozyczki, obligacje = 6 236,41 (482,23) (212,42) (482,23) 602399
Rezerwy 11388305 11708318 - 113883,05 11708318
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 974872 728433 - 974872 728433
Zobowigzania handlowe | pozostate 3198572 23194,36 3 3196572 2319436
Straty podatkowe 155672613 155672613 = s 155672613 1556726,13
gjfoiii oﬂ‘;;g”z“ﬁ“ wartgscakywaz iy padatiy (53000000) (530 000,00) = : (53000000) (530 000,00)
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 1438 550,00 1430 007,00 (3992395000 (3943570,00) (255384500) (2513563,00)

finansowej

ZMIANA RGZNIC PRZESCIOWYCH W OKRESIE 3112202 W SERANE Al 3 CA AT PO oW 30.06 2025
Rzeczowe aktywa trwate 179 747,36 28 361,66 208 109,02
Wartosci niematerialne (3943 357,58) (48 555,19) (399191277)
Udziaty - o =
Zapasy 3961118 (7 497,98) 3211322
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 355486 (232897) 122589
Rozliczenia miedzyokresowe 26 569,19 (11 790,94) 1477825
Kredyty, pozyczki, obligacje 602399 (6 506,22) (482,23)
Rezerwy 117 083,18 (3200,13) 113 883,056
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 728433 246439 974872
Zobowiazania handlowe | pozostate 23194,36 877136 3196572
Straty podatkowe 1556 726,13 - 155672613
gggiioa:;;g\izujace wartosc aktywa z tytutu podatku (530 000,00) B (530 000,00)
(2 513 563,00) (40 282,00) (2 553 845,00)

Wysokos$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

czes¢ biezgca oraz czesé odroczona.
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AKTYWA REZERWY WARTOSC NETTO

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Rzeczowe aktywa trwate 142 807,59 113 758,03 = o 142 807,59 113 758,03
Wartosci niematerialne - (3897821,00) (384926619) (389782100) (3849266,19)
Udziaty - - - - -
Zapasy 3937226 35099,30 - - 3937226 35 099,30
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 902390 916335 - - 902390 916335
Rozliczenia miedzyokresowe 26519,72 30 205,05 - - 26 519,72 30 205,05
Kredyty, pozyczki, obligacje 644,71 22099294 7 (285781) 644,71 21813513
Rezerwy 8536061 191 903,69 B 8536061 191 903,69
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 10110,26 11531,87 - 1011026 1153187
Zobowigzania handlowe | pozostate 4275335 5024517 - - 4275335 5024517
Straty podatkowe 201612543 1699 663,26 = - 201612543 1699 663,26
ol ﬂaﬁ;:g“zuﬁce wartosc aktywa 24yt pedatidl (61779583) (296 333.66) . : (61779582)  (39633266)
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 1754922,00 1966 229,00 (3897821,00) (3852124,000 (2142899,00) (1 885895,00)

finansowej

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE 1122023 e e e 30.06 2024
Rzeczowe aktywa trwate 113 758,03 29 049,56 142 807,59
Wartosci niematerialne (3 849 266,19) (48 554,81) (3897 821,00)
Udziaty - - -
Zapasy 35099,30 427296 3937226
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 9 163,35 (139,45) 902390
Rozliczenia miedzyokresowe 3020505 (3685,33) 2651972
Kredyty, pozyczki, obligacje 21813513 (217 490,42) 644,71
Rezerwy 191 903,69 (106 543,08) 8536061
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 531,87 (1421,67) 1011026
Zobowigzania handlowe | pozostate 5024517 (7 491.82) 4275335
Straty podatkowe 1699 66326 31646217 201612543
Odpisy aktualizujace wartosc aktywa z tytutu podatku (396 323,66) (221 462.17) (617 795,83)

odroczonego
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14. ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku (straty) oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty)na jedng akcje:

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (165 621,57) (398 938,63)
Zysk/Strata netto (165 621,51) (398 938,63)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy (165 621,51) (398 938,63)

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Sredniowazona liczba wyemitowanych akeji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 47'500/000,00 44,500:000,00

Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyklych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje g 00,000:00 420000000

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Zysk (strata) netto (165 621,51) (398 938,63)
Sredniowazona liczba akgji zwykiych 47 500 000,00 44 500 000,00
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zt/akcje) (0,0035) (0,0090)
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Zysk (strata) netto rozwodniony (165 621,57) (398 938,63)
Skorygowana sredniowazona liczba akeji zwyktych 47 500 000,00 44500 000,00
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcje (zt/akcje) (0,0035) (0,0090)

Zysk (strata) zanualizowany netto (3368 341,32) (1589 163,89)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedng akcje zwykta (zt/akcje) (0,0709) (0,0357)

Spotka nie wyptacata dywidendy na przestrzeni prezentowanego okresu.
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 30 czerwca 2025r.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH KOSZTY ZAKONCZONYCH S ASTSC Ry A K OPROGRAMOWANIE  INNE WARTOSCI
(WG GRUP RODZAJOWYCH) PRAC ROZWOJOWYCH fi i KOMPUTEROWE  NIEMATERIALNE
:’ﬂ"::’c‘:':':::‘;::s"f""s‘:' emes il 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 127337420 37 257 635,45 68 653 455,24
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - - »
- zakup - - -
©) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
-likwidacja - - - -
:’a"’k::l:i‘;,’(’r:gj aoscipiematepahich 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 127337420 37 257 635,45 68 653 455,24
z}ﬂesu (i 124 000,00 - 1422 012,70 1265 774,20 1479 885,95 4291 672,85

amortyzacja za okres (z tytutu = = | A ) |

ja za okres (z tytuiu) 2520,00 2 400,00 1500,00 6420,00

-amortyzacja (odpis } - E 2 520,00 240000 150000 642000
g’i T Eane 124 000,00 & 1424 532,70 1268 174,20 1481 385,95 4298 092,85
:)a“pdnpc'::l:gﬁ::;:lwa'ﬂ iy iaiiozcl 5 (28 333 892,89) (159 500,00) 5 (2 368 303,07) (30 861 695,96)
- zwiekszenie - - - - - -
-utworzenie odpisdw z tytutu trwatej utraty ~ ~ .
wartodci
- zmniejszenie - - - - - -
-odwocenie odpisdw z tytutu trwatej utraty _ _ . .
wartosci
e R (28 333 892,89) (159.500,00) . (2368 303,07) (30861 695,96)
i a“":n"c“zif Dt WaltoSa mematerialn/ch B 83 040,00 7600,00 33400 446,43 33500 086,43
k) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych _ 80 520,00 5200,00 33 407 946,43 33493 666,43

na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2024r.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH KOSZTY PRACROZWOJOWYCH oo A K OPROGRAMOWANIE  INNE WARTOSC)

(WG GRUP RODZAJOWYCH) W TRAKCIE REALIZACUI Pl Z KOMPUTEROWE  NIEMATERIALNE

:’a";:’::':é ::‘It::s"f“"“' pismetaimhieh 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 127337420 37 257 635,45 68 653 455,24
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - - -

- zakup - - -

c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - =
-likwidacja - - - -

:’a"’k::l:ffa"’(’r:zj Waricscunismateyainel 124 000,00 28333 892,89 1 664 552,70 127337420 37 257 635,45 68 653 455,24
:}ﬂ o [ 124 000,00 - 1407 877,85 1260 974,20 1476 885,95 4269738,00
f) amortyzacja za okres (z tytutu) < = 14134,85 4 800,00 3000,00 2193485
-amortyzacja (odpis } - = 1413485 4800,00 300000 2193485
g)ﬂ ity 124 000,00 5 142201270 126577420 1479 885,95 4291 672,85
:)anpdn?::l:xﬁ:;&wam ATy vaL Gl - (28 333 892,89) (159 500,00) - (2352 413.41) (30 845 806,30)
- zwiekszenie - - - - (1 388 907,08) (1 388 907,08)
V;:x;z;z‘eme odpiséw z tytutu trwate] utraty B _ . (1388 907,08) (1 282 907,08
- zmniejszenie - - - - 1373017,42 137301742
W;:i‘g;i;eme odpisdw z tytutu trwalej utraty N _ . 137301742 137301742
D ey MR LR o - (28 333 892,89) (159.500,00) = (2368.303,07) (30861 695,95)
b a“";ﬂ"c“;‘l’ DT Iaac Cematenalny/ch 5 97 174,85 12400,00 33 428336,00 3353791094
et e e R olneiat S ey 5 83 040,00 7600,00 33 409 446,43 33500 086,43

na koniec okresu

Inne wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2025 roku najwiekszg wartos¢ pozycji inne wartosci niematerialne stanowig znaki towarowe nabyte od
spotki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potgczenia z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. oraz
znaki towarowe Tanita i Paloma o tgcznej wartosci netto 33.369 tys. zt.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2024 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaty na poréwnaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakoéw z ich wartoscig bilansowa. Konflikt na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie spowodowat
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istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej. W przeprowadzonym tescie na utrate wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania Spotka brata pod uwage ewentualny wptyw konfliktu na Ukrainie i na
Bliskim Wschodzie na planowane wolumeny sprzedazy. W wyniku przeprowadzonej analizy Spotka dokonata zmian w
wysokosci odpiséw odpowiednio: Paloma - 603 tys. zt, Tanita — 130 tys. zt, grupa znakow Lider, Wars, By¢ moze — 656 tys. zt.
W zwigzku z duzg dynamika sprzedazy obserwowang w ciggu ostatnich lat w marce Joko, podjeto decyzje o rozwigzaniu
odpisu na grupe znakéw towarowych Joko i Virtual w kwocie 1,37 min zt. Takie dziatanie wynika z przeprowadzonych analiz,
ktore potwierdzity rosngcg wartos¢ rynkowa znaku towarowego Joko, umocniong przez wysokie wskazniki sprzedazy i
zwiekszone zainteresowanie produktami Spotki. W pierwszym potroczu 2025 r. nie wystgpity przestanki wskazujace na
koniecznos¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci na dzier 30 czerwca 2025r.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku testom na utrate wartosci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze,
Joko i Virtual.

Wartos¢ odzyskiwalna znakéw towarowych zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezgcej wartosci przeptywdw pienieznych planowanych do uzyskania z dystrybucji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognozg, dalej przychody zostaty pomnozone
przez oczekiwang wartos¢ optat licencyjnych. Nastepnie uzyskana wartos¢ odzyskiwalna porownywana byta z aktualng
wartoscig bilansowg znakéw towarowych.

Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dzier 31 grudnia 2024 byty nastepujgce: do wyceny przyjeto 5-
letni okres prognozy, zwiekszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2024, gtéwnie ze wzgledu na rozwqj listingu
wyrobow Spotki w sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Zatozenia przyjete w poprzednich testach w wiekszosci
zrealizowaty sie. Pozostate zatozenia zostaty opisane w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2024 rok.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartos$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spétki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Lider, By¢ Moze, Gracja, Pani Walewska,
Miraculum, Tanita, Paloma i Joko stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych uméw produkcyjnych i pozyczek
0 tgcznej wartosci na dzien 30 czerwca 2025 roku — 9.678 tys. zt.

Stan na 30.06.2025

ZNAK TOWAROWY WARTOSC BILANSOWA ZABEZPIECZENIE WARTOSC
Lider Pozyczka
Wars 18908 542,52 Pozyczka
By¢ Moze Pozyczka
Chopin
Gracja - Pozyczka
Paloma 369 472,42 Umowa predukcyjna
1178 462,18
Tanita 2 964 000,85 Umowa predukcyjna
Miraculum - Pozyczka
Pani Walewska - Pozyczka 8 500 000,00*
PRASTARA 7 500,00
J
Virtual 11127 177,30
Joke Pozyczka
Warto$¢ nominalna: 33 376 693,09 9678462,18

*) Pozyczka od Pana Marka Kamoli (na dzien 30 czerwca 2025r. wynosita 8.500.000,00 zt) jest zabezpieczona na znakach
towarowych Lider, Wars, By¢ Moze, Gracja, Miraculum, Pani Walewska i Joko.
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16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2025 31.12.2024

Pozyczki udzielone dtugoterminowe & -

Udziaty i akcje 5000,00 5000,00

Odpis na wartos¢ udziatéw (5 000,00) (5000,00)

Razem pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe - -

30.06.2025 31.12.2024

Pozyczki udzielone krétkoterminowe 502865 500384

Razem p te aktywa fin krotkoterminowe 5 028,65 5003,84

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2025
BUDYNKI, LOKALE URZADZENIA ; , ‘
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH GRUNTY 1 OBIEKTY INZYNIERI TECHNICZNE . :Nﬁgfnkﬁlw IN#FEV?:E: Kl swglﬂ:ﬁx@ts
LADOWEJ | WODNEJ | MASZYNY
a) wartos¢ brutto srodkow trwalych _ .
Ratwetatared 387 940,51 256123,95 82975,00 3271 428,61 3998 468,07
b) zwiekszenia (z tytutu) - - . 28 681,79 41 180,00 . 6086179
-zakup - . . 2868179 41180,00 . 5986179
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - (28 681,79) - - (28 681,79)
- sprzedaz - - - (28 621,79) - - (2868179)
-likwidacja - ® 5
iyaited Chio Stk nEnvaREn s 387 940,51 256123,95 82975,00 331260861 2 4039 648,07
na koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 5 60 239,54 177 882,66 23 558,31 2813 820,05 e 3075 500,56
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) = 5563,26 17 858,62 5720,04 98 266,02 E 127 407,94
- inne (zwigkszenia) - 556326 17 858,62 572004 98 266,02 - 127 407.94

-inne (zmniejszenia) - = B . .

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

= - 65 802,80 195 741,28 2927835 2912 086,07 = 320290850
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na poczatek okresu : : (8120,50) ° (8120,50)

zwiekszenie(z tytutu) - = = N

- utworzenie odpisow Z tytutu trwate) utraty R B R .
wartosci odniesionych w cigzar wyniku

zmniejszenie(z tytutu) - - = 5 -

- odwocenie odpisow Z tytutu trwate) utraty ~ ~ _ ~ .
wartosci - pdniesione na wynik

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci e =] (8 120,50) - (8 120,50)
na koniec okresu 4 g
pmeaneligloikatinea-eh - 327 700,97 76241,29 50 416,69 449 488,06 - 914.847,01
na poczatek okresu

k) warto$é netto srodkéw trwatych

= 32213771 60 382,67 53 696,65 392 402,04 E 828 619,07
na koniec okresu
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30.06.2025

AKTYWA Z TYT. PRAWA DO UZYTKOWANIA BUDYNKI | LOKALE sy RAZEM

a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1850780,79 1422 648,95 327342974
b) zwiekszenia (z tytutu) 1189693,37 - 1189 693,37
- przejete na podstawie umowy leasingu 118969337 - 118969337
c) zmniejszenia (z tytutu) (302 774,47) (71 704,47) (374 478,94)
- likwidacja (302 774,47) (71 704,47) (374 478,94)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2737 699,69 135094448 4088 644,17
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 538 896,58 798 126,57 1337023,15
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (37 368,27) 77172,08 39303,81
-inne (zwiekszenia) 265 406,20 148 869,32 41427552
-inne (zmniejszenia) (302 774,47) (71 697,24) (374 471,71)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 501 528,31 875 298,65 1376 826,96

h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu) = &

- utworzenie odpiséw z tytutu trwate) utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku

zmniejszenie(z tytutu)

- odwacenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik

i) odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu

) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1311 884,21 624 522,38 1936 406,59

k) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2236171,38 475 645,83 2 a2

Na dzien 30 czerwca 2025 roku zobowigzania Spotki z tytutu dokonanego juz zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynosza
35 tys. zt. Samochody osobowe stanowig zabezpieczenie realizacji uméw leasingowych. Na dzien 30 czerwca 2025 roku
Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu zawartych uméw na zakup CAPEX w przysztosci.

18. INFORMACJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH | ZAWARTYCH Z NIMI
TRANSAKCJACH

W okresie od 01 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 z nizej wymienionymi podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na
warunkach rynkowych nastepujgce umowy:

Aneks do umowy pozyczki

Ponadto w dniu 11 marca 2024 r. Spétka zawarta aneks do umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. pomiedzy Markiem
Kamolg a Spotka. Strony uzgodnity zmiane terminu sptaty pozyczki na 31 grudnia 2027 r., a takze zmiane okreséw naliczania
i wyptaty odsetek - odsetki od pozyczki wyptacane bedg co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, beda one
redukowane o 1/3. Realizacja postanowien aneksu znacznie obnizy koszty finansowe Spoétki.

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt obrotowy

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym
na podstawie ktérego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z umoéw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzgdkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spotki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.
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Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Poreczenie do umowy najmu

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka zawarta umowe najmu magazynu potozonego w tddzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
(ESSE). Marek Kamola udzielit poreczenia zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych z umowy najmu, w szczegdlnosci
czynszu, optat eksploatacyjnych, gdyby Spdtka nie wywigzata sie ze zobowigzan wobec £ SSE. Ponadto Marek Kamola poddat
sie w akcie notarialnym, na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., egzekucji w zakresie zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych
z umowy najmu tgcznie do kwoty 493.951,83 zt.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

30.06.2025 30.06.2024

Zarzad, w tym: 188 000,00 365 908,23
Ziemski Stawomir 20 000,00 207 871,64
Celinski Radostaw 150 000,00 %
Kamola Marek 18 000,00

Zygmunt Jarostaw - 158 036,59
Rada Nadzorcza 38 090,00 52918,37
Obszanski Mariusz 18 000,00 3284337
Zatubski Jan 3 000,00 1 000,00
Kierzek Robert 8000,00 10 000,00
Skowron Piotr 304500 101500
Szczepkowska Katarzyna 3045,00 4 060,00
Kordek Leszek 3000,00 1000,00
Kamola Marek = 300000
Wyzsza kadra kierownicza 241 763,50 361 118,98
Razem 467 853,50 779 945,58

PODMIOTY POWIAZANE

Okres 01.01.2025-30.06.2025

Wielkosc¢ transakeji

Zakupy 244 452,22
Sprzedaz -
30.06.2025

Saldo rozrachunkdw
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 160 580,10
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19. ZAPASY

30.06.2024 31.12.2023

Materiaty 4304 137,69 4 347 360,36
Wedtug ceny nabycia 4 416 395,29 437642439
Odpis aktualizujgcy (112 257,60) (29 064,03)
Towary 7 447 810,05 8246 417,14
Wedtug ceny nabycia 7474822,62 827347773
Odpis aktualizujacy (27 012,57) (27 060,59)
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 187 510,62 205 955,51
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 195 287,47 24534492
Odpis aktualizujacy (7 776,85) (39389,41)
Produkty gotowe 237033527 3549 176,97
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 2392 305,20 366214281
Odpis aktualizujacy (21 969,93) (112 965,84)
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia 14309 793,63 16 348 909,98

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

30.06.2025 31.12.2024

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw na poczatek okresu 208 479,87 18473317
Utwoerzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 292 44197 224 155,02
Rozwigzanie odpisow wezesnig) utworzonych (331 904,89) (200 408,32)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw na koniec okresu 169 016,95 208 479,87

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw prezentowane
jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji: koszt wiasny sprzedazy.

Stan zapasow w magazynie Spotki w todzi objetych zabezpieczeniem limitu kredytu kupieckiego wobec Laboratoire L'ldeal
Parisien w postaci zastawu rejestrowego na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosit 8,1 min zt.

20. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI SPOLKI

30.06.2025 31.12.2024

Naleznosci dtugoterminowe 309 959,65 174 654,55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucije) 309 959,65 174 654,55
Naleznosci krétkoterminowe 6396 073,83 5254 880,58
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5347 296,49 4396 785,03
Naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy 370 999,00 547 224,43

Naleznosci z tyt sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -

Zaliczki na poczet dostaw 491 933,66 88 133,44
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 18584468 22273768
Naleznosci brutto 6 706 033,48 5429 535,13
Oczekiwane straty kredytowe (7 187,69) (20 234,44)
Naleznosci ogétem (netto) 6 698 845,79 5409 300,69

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg kaucje.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.
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Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024
roku oraz od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE 30.06.2025 31.12.2024
Stan ha poczatek okresu 20234,44 57 909,44
Zwiekszenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe 486391 2260741
Rozwigzanie/ wykorzystanie odpisow (17910,66) (60 282,41)
Stan na koniec okresu 7187,69 20 234,44

21. KAPITAL ZAKLADOWY | POZOSTALE KAPITALY
21.1. Kapitat zaktadowy

KAPITAL ZAKEADOWY ZAREJESTROWANY RAZEM

Stan na 1 stycznia 2025, 47 500 000,00 47 500 000,00

Stan na 30 czerwca 2025. 47500000,00 4750000000

Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 47.500.000 zt. i dzieli sie
na 47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. Akcje podzielone sg na dwie serie:

a) 41.500.000 akgji serii A,

b) 6.000.000 akcji serii B.

Wszystkie a sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcje sg oznaczone kodem "PLKLSTNOQO17".

Prawa akcjonariuszy

Akcjom przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spotki na dzien 30 czerwca 2025 roku

WARTOSC SERII/
RODZAJ AODZAJ OGRANI- D dRALi EMIS )| WG PRAWO
RODZAJ AKCJI  UPRZYWILEJOWA- CZENIA PRAW DO 7Ty e WARTOSCI SPOSOB POKRYCIA KAPITALU DATAREJESTRACJI DO DYWIDENDY
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LICZBA ARCJI (W NO!

Vidat niERiSMiEzny W DOSAC NIAMCNOTSC DO022Ne) W L

obszarze 01 heklara 71 21w 48 metr & swadraioeych, cla ke
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Srzzjzcie majqthu Spok Ann Casmetics Sp 2 0.0, na skurek pofaczanis sadek
Przejesie rmajatku Spiki Kelastynz Dystrybuca Spz o 18 skutek aotgczenia spélek woratz
chaczen & spdlok v trybie art 487 §1 pkt "1 ksh 1] aopracz preen csienie zakego majatku Spak
przsjmosane (7 Misgoulum) na spoike Grup koiastyna 5.4 joko spoke presjmuyqeq  zamien
aakeje 500k Grupa Kolastyra S & wycsvane skjonanussor spoiki PR L scUlim
“oneversge warzyteineic 1 o
Zam an abl gacy seri 21,22 Z3 naasge
Seria M7 nackazc sla® Zkte bez ogran szen 20000 il 2000000 Zariana obligaci seni Z 7 akels 12122018 cl010nz
SerizE nackazic ela~ Zwykte bezograniczed Bob 1S 100 BEEB1E Konwersja wierzytelnodai ra akgje 2072075 01012015
Seria U na ckazc slar Zenkte bez ogran caen 3037208 100 3037 40300 Viided pisriezny 09122075 01012015
Seria A 22 okaziciels™ Zoikle bezegranczen 0000 00 420 000,00 Zarm ara ooligac seri 402 raakeje 08072015 oer2017
Seria A2 nackazic sla Zophi= bez ogran czen 1500008 100 150000000 Zamiana obligac,i s A2 na skeje DEO7 2075 C101.2017
Seria W nackazi elas Zrpkde agran czefi 11512228 100 1151222300 Konwersja werzyteinodci na aksjei wiead piengzny 1108.2076 £1.01.2017
seria na ckazic olav Zekle ez sgran czeh 903000 100 200 000.00 Kenwiorsja wierzytainadal a aksje P01 2008 EEEAE
na ckazic sa Zrvktz bezogranczen 1075554 100 1075 53400 Vikdd pisriezny 1601.2078 clon20te
Beria T2 nackazic elav Zwipkie baz agranizzen 10g Widag piarig2ny lgogue oiozae
Seria T3 nackazic elas Zepkte bez agranczen 100 253000000 Konwersja warzytalnodci na akeje i wiead pienigzny 06122078 1012018
seria 4 na ckazic elav Zugkle Lz sgran czen 100 115000003 widet pisrigzing AELIEEEY conz0te
Seria.J nackazc sla Zktz bez ogran szen 1450008 100 145000003 Vieklad pisriezny 02.11.2020 01012020
seria J1 nackazc la- k= bezogran czen 1490008 100 140800009 Viides pisriszny 20042021 1012021
Seria B nackazic elav Zerykte ber agranazen 1000000 10a 105000000 Konwarsja wierzytelnodai ra akoje 22062021 o1 012021
Seria ® na ckazc sla Zokle bezogran czen 502000 100 500 000,00 Kerpisrsja wierzyteinosci na aksje 28122021 1012021
Saris ¥ rackazic ola” Tekle oz agranizzen 100 3 500 000,00 “onwersja warzgtelnodci na akcje i wkiad pienig2ny 14062023 m o 2022
SeriaZ na okeziciea Zopkd= bezogranczen 5800300 100 602000000 Korpersia wierzyteinosi na aksje 2042024 1012024
Razem 47 500 D00 47 500 000

W okresie bilansowym ani po dniu bilansowym, nie wystagpity wydarzenia, ktére maja wptyw na wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki

Postanowienia Statutu w zakresie kapitatu docelowego.
Statut nie zawiera postanowien w sprawie kapitatu docelowego.

Postanowienia Statutu w zakresie warunkowego kapitatu zaktadowego
Statut nie zawiera postanowien w zakresie warunkowego kapitatu zaktadowego.

Struktura wtasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki:

Na dzien 30 czerwca 2025 roku i na dzien publikacji:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA L'C(ﬁ‘;ZAT"_(;:‘” Uznﬁék[%m':}mf UDEEL%s\gvb';SBIE
1 Kamola Marek 19 927 000 19927 000,00 41.95% 41,95%
2 Skowron Piotr 4388814 4388 814,00 9,24% 9,24%
3 o pofgﬂ‘é?::l‘?gwﬁzanymo 3867 240 3867 240,00 814% 814%
4 Ziemnski Stawomir 2375047 2375047,00 5,00% 5,00%
5 Kapitat rozproszony 16941 899 16 941 899,00 3567% 3567%
RAZEM 47 500 000 47 500 000,00 100,00% 100,00%
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22. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 30.06.2025 31.12.2024
Kredyty bankowe ]

Pozyczki 8 506 561,97 8561707200
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 850656197 8517 072,00
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 30.06.2025 31.12.2024
Kredyty bankowe 287719351 251896434
Pozyczki 18180,00 5100321
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 289537351 2 569 967,55

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

HAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI SIEDZIBA RODZAJ UMOWA Z DNIA KWOTA WE UMOWY . 5 TERMIN SPEATY ZABEZPIECZENIA

WALUTA ZAANGAZOWANIE

Wrek Kamola Warszawa Pazyezka 22112021 013000000 SN 8297 46197 21120007 s UL i L
Pani Walerske"Jokd' "y Maze’. "Miraculum

Agenciz Rozwoju Regionalnegn Warszawa Pazyezka 17122020 100 000 2N 2728000 17122026 weksel

-
[ 2
cwoly kredyt na ok

FXOBP 52 Viarszawa Kraciyt 06.02.2024 03000500 LN 287719351 05.02.2026 sl TS P i penisznych Marks Kamli
2yczek udzie ony 2 2 pocporzgdkonenien splay
pazyczek waze kim zob am vioize PXD BP 8 A wynikazeym
2 z2 W] Uy KiedyTu
RAZEM POZVCZKI 11 401 935,48

23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE SPOLKI

30.06.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug = =

Razem pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -

30.06.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug 11222 024,44 11528 431,89
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 317 113,56 346 836,07
Zobowigzania budzetowe z innych tytutow niz biezacy podatek dochodowy 513 808,35 112677842
Inne zobowiazania inwestycyjne 3483975 1878825
Inne zobowigzania 562773 1562530
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 126 292,25 222 881,20
E:sztir; ez:;:i(:‘v;i‘zzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12219 706,08 13250341,13
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12219 706,08 13259341,13
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dechodowego - 143 888,00
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24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE SPOLKI

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2025 31.12.2024
Pozostate - leasing 1971 005,35 1431 500,32
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu pozostatych zobowiazari finansowych razem 1971 005,35 1 431 500,32
Pozostate - leasing 101462898 727 707,76
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych razem 1014 628,98 727 707,76
Razem pozostate zobowigzania finansowe 2985 634,33 2 159 208,08

W I pétroczu 2025 roku dokonano sptaty nastepujgcych zobowigzan finansowych:
e sptacono raty leasingowe na kwote 348 tys. zt wraz z odsetkami (86 tys. zt)
e sptacono pozyczki na kwote ok 9 tys. zt.

25. REZERWY

. REZERWA REZERWA
R el NA ZOBOWIAZANIA NA NIEWYKORZYSTANE OGOLEM
POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2024 roku - - 261 673,80 261 673,80
Utworzenie N = 275 300,52 27530052
Rozwigzanie/wykorzystanie z - (261 673,80) (261673,80)
Na dzieti 31 grudnia 2024 roku - - 275 300,52 275 300,52
SWIADCZENIA REZERWA REZERWA )
PO OKRESIE NA ZOBOWIAZANIA NA NIEWYKORZYSTANE OGOLEM
ZATRUDNIENIA POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2025 roku - - 275 300,52 275 300,52
Utworzenie - - =

Rozwigzanie/wykarzystanie - - -

Na dzien 30 czerwca 2025 roku - - 275 300,52 275 300,52

STRUKTURA CZASOWA REZERW 30.06.2025 31.12.2024

Czese diugoterminowa -

Czesc krotkoterminowa 275 300,52 275 300,52

Razem rezerwy 275 300,52 275 300,52

26. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosc¢ godziwa

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu rowna ich wartosci bilansowej. Spétka dokonuje
klasyfikacji poszczegolnych sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przy
zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

Poziom 1
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadkach, w
ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujgce na cenach). Do tej kategorii Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.
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Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (z wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe
oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od aktualnie
stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.

Zarzad szczegotowo przeanalizowat zasady MSSF 9 w powigzaniu z MSSF 15 oraz MSR 27 i 28 oraz wszystkie pozycje
instrumentéw finansowych po stronie aktywéw jak i pasywow jednostkowego sprawozdania finansowego.

30.06.2025
AKTYWA AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
Aktywa diugoterminowe 309 959,65 -
Naleznosci pozostate 309 959,65
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa krotkoterminowe 6444 489,07 -
Naleznosci handlowe i pozostate 6388 886,14
Pozostate aktywa finansowe 502865
Srodki pienigzne |ich ekwiwalenty 50 574,28
Suma Aktywow 6754 448,72 -

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE

A W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
Zobowigzania dtugoterminowe - 10 477 567,32
Diugoterminowe pozyczki 2 8506 561,97
Zohowigzania z tyt. leasingu - 197100535
Zobowigzania krotkoterminowe - 16 129 708,57
Krotkoterminowe kredyty bankowe 289537351
Zohowigzania handlowe | pozostate 12219 706,08
Zobowigzania z tyt. leasingu 101462898

Suma Pasywéw - 26 607 275,89

Nowy standard MSSF 9 ma wptyw na skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki w odniesieniu do wartosci
naleznosci handlowych. Zarzad dokonat oszacowania oczekiwanego ryzyka kredytowego w odniesieniu do wyzej
wymienionych pozycji aktywdw na podstawie historycznych danych finansowych oraz oczekiwanych przysztych przeptywow
finansowych. Analiza wykazata, ze wptyw ten jest nieistotny.

27. ZARZADZANIE RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych. Ogdlny program zarzadzania

ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Miraculum S.A.
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Ryzyka rynkowe:
. ryzyko walutowe

Spoétka w 2025 roku i w 2024 roku nie ponosita istotnego ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie przeprowadzata
istotnych transakcji w walutach obcych (na dzien 30 czerwca 2025 roku naleznosci w EUR i USD stanowity 27% ogétu
naleznosci), a prawie wszystkie sktadniki aktywdw oraz pasywoéw na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 30 czerwca 2025 roku

wyrazone sg w PLN (ztotych).

30.06.2025

(WALUTA) (PLN)

31.12.2024

(WALUTA) (PLN)

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty w PLN 1097515 10975,15 22% (434,39) (434,39) 0%

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty w EUR 9 305,59 3959913 78% 3561727 15176529 100%

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty w USD - 0% - 0%
50 574,28 151 330,90

30.06.2025

(WALUTA) (PLN)

31.12.2024

(WALUTA) (PLN)

Naleznosci w PLN 4147 44148 4147 441,48 73% 370325893 370325893 81%
Naleznosci w EUR 92 127,66 390 796,32 7% 101 166,36 432 283,86 9%
Naleznosci w USD 277 534,31 111901834 20% 110 774,28 435896,79 10%

5657 256,14 4571 439,58

30.06.2025 31.12.2024
(WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)

Zobowigzania w PLN 1083111310 1083111310 96,22% 10983 047,07 10983 047,07 9511%
Zobowiazania w EUR 1324590 57 129,57 0,51% 28 513,50 123976,70 1,07%
Zobowigzania w USD 8992496 362 577,44 322% 111 866,93 440 196,37 382%
Zobowiazania w JPY 240 800,00 6 044,08 0,05% -

11 256 864,19

30.06.2025

(WALUTA) (PLN)

11 547 220,14

31.12.2024

(WALUTA) (PLN)

Kredyty i pozyczki w PLN 11 401 93548 11401 93548

11 087 039,556 11087 039,55

11 401 935,48

11 087 039,55

LACZNA EKSPOZYCJA =0.06.2025
W WALUTACH OBCYCH (WALUTA) (PLN)
EUR 11467915 487 525,02
usb 367 459,27 148159578
JPY 240800,00 6044,08

31.12.2024
(WALUTA) (PLN)
16519713 708 02585
222641,21 876093,16
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. ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z
aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych.

Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej
i stafej stopie procentowe;.

30.06.2025
BILANS STALA STOPA ZMIENNA STOPA NIEOPROCENTOWANE RAZEM
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate = = 82861907 828 619,07
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 2711 817,21 2E81T20
Pozostate wartosci niematerialne = : 33 493 666,43 33 493 666,43

Pozostate aktywa finansowe - z = =

Naleznosci pozostate - - 309 959,65 309 959,65
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 = 1438 550,00 1438 550,00
Zapasy - - 14309 793,63 14309 793,63
Naleznosci handlowe | pozostate - - 6388 885,14 6388 886,14
Pozostate aktywa finansowe 502865 - = 502865
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 50574,28 50 574,28
Suma Aktywow 5 028,65 - 59 531 866,41 59 536 895,06
PASYWA

Kapitat zaktadowy = = 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy 838500000 838500000

Kapitat rezerwowy . = = e

Zyski zatrzymane - - (27 223078,35) (27 223 076,35)

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9100,00 8497 46197 = 8506 56197

Rezerwy diugoterminowe - = = 2

Pozostate zobowiazania finansowe (leasing) 1971 005,35 Z = 197100535
Sgéﬁg;giéé‘;”“ edroczanego/podatill : 3 399239500 399239500
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 18180,00 287719351 i 289537351
Zobowigzania handlowe i pozostate - = 12219 706,08 12219706,08
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku . . .

dochodowego

Pozostate zohowigzania finansowe (leasing) 101462898 - - 101462898
Rezerwy = z 275 300,52 275300,52
Suma Pasywow 3012914,33 11 374 655,48 45149 325,25 59 536 895,06
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. ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuaciji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w
dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krétko- i dlugoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow:

Dane na 30 czerwca 2025 roku (w ztotych):

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Pozostate aktywa finansowe - o
Naleznesci diugoterminowe 309 959,65 174 654,55 174 654,55
Pozostate aktywa finansowe 502865 500384
I"’;(')‘ng:fe' hEREloWERElcTInEIS 638339614 5234 646,14 663202055
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 574,28 151 330,90 1012404
e s I 6 754 448,72 5 565 635,43 6816799,14

kredytowe

Spotka definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajgce z istotnego zaangazowania wobec pojedynczych
podmiotéw lub grup podmiotéw, ktérych zdolnos¢ sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspdlnego czynnika ryzyka.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku zaangazowanie jednego z podmiotow przekroczyto 10% naleznosci handlowych
krotkoterminowych i pozostatych i wyniosto 13%.

. ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata ptynnosé
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spdtka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki
pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2075428270 2173989086 21048 477,34
Zapasy 14309 793,63 16348 909,98 14 406 332,75
Zobowigzania krétkoterminowe 16 405 009,09 16 976 204,36 13394172,50

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci przy$pieszonej ((aktywa obrotowe
(krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe)

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,39. Poniewaz wartosc¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spdtka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowac¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych.
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Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Spotki na dzien 30 czerwca 2025 roku. wedtug terminéw zapadalnosci (w
ztotych):

30.06.2025
vormEsch 1\ OT0TNey  aubvhomows  1Rokyposiar  POWREISLT CLRIR
AKTYWA
Rzeczowe aktyws trwate - - - - - 82861907 82861907
Aktywa z tyt prawa do uzytkowania = S - - & 2711817.21 271181721
Pozostate wartodci niematerisine - - - - - 33492 66643 33492 666,43

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci pozostate - - - 309 959,65 - - 309 959,65
Aktywa z tytutu podatku odroczonego & g S & = 1438 550,00 1438 550,00
Zapasy 1430979363 - 5 = N = 14309 79363
Naleznosci handlowe i pozostate 5176741,05 118261377 2953132 - - - 6388 886,14
Pozostale aktywa finansowe & N 502865 2 = E 502865
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 574,28 = £ = 5 = 5057428
Suma Aktywow 19 537 108,96 118261377 34 559,97 309 959,65 = 3847265271 59 536 895,06
PASYWA

Kapitat zakiadowy & = g = = 47 500 000,00 47 200 000,00
Kapitat zapasowy - = K 2 = 8385 000,00 8385 000,00

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane = = & - = (27223 076.35) (27223 076,35)
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe a a & 8506 561.97 e = 8450656197
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 197100535 - 197100535
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = = & 2 = 399239500 3992 395,00
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 151500 3030,00 289082851 - - - 289537351
Zobowigzania handlowe i pozestate 1075082212 1468 883,96 & 2 = = 12219706.08

Zobowigzania z tytutu biezacego pedatku dochodowege

Pozostale zobowigzania finansowe 5147951 30996125 653 188,22 - - - 101462898

Rezerwy . - - - - 27530052 27530052

Suma Pasywow 10803816,63 1781 875,21 3544016,73 10 477 567,32 - 3292961917 59 536 895,06
. zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje
lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek, dtuznych
papierow wartosciowych i zobowigzan z tyt. leasingu pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢
kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w skroconym srodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzieri 30 czerwca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniést odpowiednio 33,34% i
31,24%.

. zarzadzanie ryzykiem instrumentow finansowych

Ryzyko instrumentow finansowych to ryzyko wynikajgce z zajecia przez Spotke pozycji w instrumentach finansowych. Celem
zarzgdzania jest ograniczanie potencjalnych strat z tytutu zmian specyficznych dla instrumentow finansowych czynnikow
(innych niz kursy walutowe lub stopy procentowe) do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury
zajmowanych pozycji w tych instrumentach.
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28. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO SPOLKI, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKROCONYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA |
POLROCZE 2025 ROKU

Nie wystapity.

29. UDZIALY | AKCJE

W okresie objetym niniejszym skréconym srdédrocznym sprawozdaniem finansowym Miraculum S.A. nie dokonywata
transakcji na udziatach i akcjach.

30. INFORMACJE DOTYCZACE PODZIALU ZYSKU / POKRYCIA STRATY ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

W dniu 6 czerwca 2025 roku dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ strate Spoétki za rok obrotowy 2024 w kwocie -3.601.658,44 ztotych z
przysztych zyskow Spofki.

31. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH W | POLROCZU 2025 ROKU

31.1. Zastawy rejestrowe
Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezgcych do marek ,Paloma”
i, Tanita":

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych nalezgcych do
marek ,Tanita” i ,Paloma”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 13 listopada 2020 roku na zbiorze rzeczy ruchomych - zapasach produktéw gotowych
Spotki

V\?dniu 13 listopada 2020 roku (data ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron umowy) Spétka zawarta z Laboratoire L'ldeal
Parisien Spodtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie umowe zastawu rejestrowego na gotowych
towarach bedgcych wtasnoscig Spotki, ktére znajdujg sie w magazynie Spotki w todzi przy ul. Stokowskiej 27 92-104 +6dz.
Umowa zostata zawarta w wykonaniu porozumienia do Umowy wspotpracy, na mocy ktérego zostat zwiekszony limit kredytu
kupieckiego udzielanego Spotce do kwoty 500.000,00 ztotych. Zastaw zabezpiecza zwrot naleznosci wynikajgcych z umowy
wspotpracy, zas najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona zostata na kwote 500.000,00 ztotych. W dniu 07 lipca 2021 roku
doszto do aneksowania umowy zastawu rejestrowego i zwiekszenia sie kwoty kredytu kupieckiego, wobec czego strony
postanowity o zmianie najwyzszej sumy zabezpieczenia zabezpieczonej zastawem rejestrowym do kwoty 600.000,00
ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,By¢ Moze.."
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw towarowych ,Byé moze..” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
20217 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa
miliony) ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Pani
Walewska..”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,Pani Walewska...” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
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zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Miraculum’
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Miraculum..” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajacego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000 zt. W kwietniu
2025 r. Marek Kamola zrzekt sie czesciowo ochrony poprzez wytgczenie z grupy znakéw towarowych stanowigcych
przedmiot zastawu czesci tych znakow i zwolnienie ich spod zastawu rejestrowego celem rezygnacji z ich ochrony prawnej
przed Urzedem Patentowym RP. Znaki w stosunku do ktérych strony zdecydowaty o rezygnacji z ochrony prawnej nie byty
wykorzystywane przez Spotke a utrzymywanie ich dalszej ochrony nie miato sensu ekonomicznego. W zwigzku z uptywem
czasu oraz wzrostem sprzedazy produktow pod markg Miraculum strony postanowity o aktualizacji wartosci szacunkowej
zbioru znakéw Miraculum bedacych przedmiotem zastawu na 6.000.000 zt.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Lider”

W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Lider” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Gracja”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Gracja” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Joko”.
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Joko” (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na zbiorze praw ochronnych do znakéw towarowych ,WARS".
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS" (,Umowa”) Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych

31.2. Weksle wystawione przez Spétke i inne

Weksel na rzecz Miracan Sp. Z 0.0.
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy zawartej pomiedzy Spotka a Miracan Sp. z 0.0. w dniu 16 lutego 2015 roku

w Krakowie. Miracan Sp. z 0.0. ma prawo wypetni¢ weksel na sume wekslowg w wysokosci nie wyzszej niz na kwote
1.200.000,00 ztotych, z czego maksymalnie 850.000,00 ztotych moze wynika¢ z naleznosci z tytutu dostawy towardw, a
maksymalnie 350.000,00 ztotych moze wynika¢ z roszczenia Remitenta o zwrot zaangazowanych w realizacje Umowy
srodkow zgodnie z postanowieniami Umowy.

Weksel na rzecz Laboratoire Lldeal Parisien Sp. z 0.0.
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Porozumienia do umowy z dnia 01 czerwca 2009 roku zawartej pomiedzy

Miraculum S.A. a Laboratoire L'ldeal Parisien Sp. z 0.0. Weksel moze zosta¢ wypetniony do wartosci aktualnych zobowigzan
Miraculum wynikajgcych z umowy wspotpracy w zakresie produkcji kosmetykow.

Weksel na rzecz ARR
Na zabezpieczenie sptaty udzielonej Spotce w wysokosci 100.000,00 ztotych pozyczki na podstawie z Umowy pozyczki

ptynnosciowej zawartej przez Strony w dniu 17 grudnia 2020 roku, Spotka wystawita weksel wiasny in blanco i podpisano
rowniez deklaracje wekslowa.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie z dnia 27lipca 2021 roku Nr

Umowy: POIR.03.03.03-14-0046/21-00 Projektu ,Internacjonalizacja marek produktowych firmy Miraculum S.A. poprzez
promocje w krajach Zatoki Perskiej na EXPO 2020 w ramach poddziatania 3.3.3: WSPARCIE MSP W PROMOCJI MAREK
PRODUKTOWYCH - GO TO BRAND Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, wspdtfinansowanego ze
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srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Weksel moze zosta¢ wypetniony na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania
srodkow do dnia zwrotu.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.
W dniu 18 marca 2022 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie (PAIH) Umowe

0 powierzenie grantu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj. Na mocy postanowien niniejszej umowy i celu
zabezpieczenia prawidtowego wykonania jej postanowien, Spotka wystawita i ztozyta PAIH weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa. Weksel moze zosta¢ wypetniony przez PAIH w przypadku naruszenia przez Spotke postanowien
Umowy na kwote nie wyzszg niz 125.968,00 ztotych. Zabezpieczenie wekslowe zostato ustanowione na czas trwania projektu
zwigzanego z przyznanym grantem tj. do dnia 24 grudnia 2022 roku oraz na dwa lata po jego zakonczeniu.

Weksel na rzecz banku PKO BP S.A.
W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezacym

0 na podstawie ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujacej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z uméw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzadkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spoétki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaow.

Weksel na rzecz PKO Faktoring S.A.
W dniu 2 sierpnia 2024 r. Spdtka zawarta dwie umowy finansowania i faktoringowa, ktére sg zabezpieczone wekslem in

blanco, zaopatrzonym w klauzule ,bez protestu”. Weksel powyzszy stanowi zabezpieczenie wszelkich roszczen istniejgcych i
takich, ktére powstang w przysztosci z tytutu zawartej Umowy Finansowania oraz Umowy Faktoringowej, a takze z tytutu
aneksow do powyzszych umowy.

Powyzszy weksel Faktor bedzie miat prawo wypetni¢ w kazdym czasie w sytuacji nie wywigzywania sie przez Klienta z
zobowigzan wynikajgcych z powyzszej umowy, uzupetniajgc go sumg wekslowa wyrazong w PLN lub w EUR, odpowiadajaca
kwocie przystugujacych Faktorowi w stosunku do Klienta wierzytelnosci (w tym odsetek, prowizji i optat), a takze zaopatrujac
weksel w pozostate ustawowe elementy weksla wedtug swego uznania, w tym termin ptatnosci weksla.

Poreczenie do umowy najmu

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka zawarta umowe najmu magazynu potozonego w t6dzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
(LSSE). Marek Kamola udzielit poreczenia zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych z umowy najmu, w szczegdlnosci
czynszu, opfat eksploatacyjnych, gdyby Spdtka nie wywigzata sie ze zobowigzan wobec £ SSE. Ponadto Marek Kamola poddat
sie w akcie notarialnym, na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., egzekucji w zakresie zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych
Z umowy najmu tacznie do kwoty 493.951,83 zt.

Ponadto Marek Kamola zawart umowe z PKO BP S.A. opisang w pkt 18 niniejszego sprawozdania.

Ujawnienia dotyczacego klauzuli GAAR
Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien 0golnej

Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie

(0 nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

moga byc¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinych transakgji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg

47 | MIRACULUM | Raport za | potrocze 2025



nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spotki.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2025 roku.

Signed by /

Podpisano przez:
Elektronicznie

Ra d O S*a wW podpisany przez

Radostaw Celinski

Ce I in S k| Data: 2025.08.29

11:52:28 +02'00'

Marek Kamola

Date / Data:
2025-08-29 12:04

Radostaw Celinski, Cztonek Zarzadu Marek Kamola, Cztonek Zarzadu
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