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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCJE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA IR SWORENER

Z CAEKOWITYCH DOCHODOW ORAZ ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

TR T Siiias  Siazame  mizaom  a11220
Przychody ze sprzedazy 53 677 853,04 4751961851 12 66823682 11 040 290,53
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne) 38 003,03 (1 540 271,10) 8968,90 (357 853.09)
Zysk (strata) brutto (991 091,05) (2793 650,44) (233 902,35) (649 052,19)
Zysk (strata) netto za okres (1471 78505) (3601 65844) (347 348,50) (836 777.67)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1659 86596 (910837,68) 391 736,51 (211 616,02)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (203 220,03) (120626,22) (47 960392) (28 02524)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1432181,18) 106196434 (338 001,79) 246 727,46
Przeptywy pieniezne netto, razem 24 464,75 3050044 577380 708620
Liczba akeji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,0310) (0,0758) (0,0073) (0,0176)
- podstawowy z zysku (straty) za okres (z{/akcje) (0.0310) (0.0783) (0,0073) (0,0182)

— podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej (zt/akcjg) (0.0310) (0.0783) (0,0073) (0.0182)

— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (zt/akcje) (0,0310) (0,0783) (0,0073) (0,0182)

KWOTY W PLN KWOTY W EUR

mi:ngviﬁzvmz SERAWDZDANIA ZSVETACH 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Suma Aktywow 55708 572,79 59 69589244 13180157,76 1397048735
Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania ogdtem 2835281268 30868 34728 6708 025,81 722404570
Zobowiazania dtugoterminowe 14 377 507,65 13892 142,32 3401 591,70 325114494
Zobowigzania krotkoterminowe 1397530503 1697620496 330643410 397290076
Kapitat wiasny 2735576011 2882754516 647213195 6746 44165
Kapitat zaktadowy 47 500 000,00 47 500 000,00 1123808172 11116311,72
Liczba akgji (w szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500000 47500000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zi/EUR) 0,5759 0,6069 0,1363 01420

Wyptacona dywidenda na jedng akcje

Dane poréwnawcze
Dane poréwnawcze dotyczgce pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, rocznego

jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym prezentowane sg za okres od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku, natomiast dane dotyczgce pozycji rocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na dzier 31 grudnia 2024 roku (koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych
- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw i rocznego jednostkowego sprawozdania

z przeptywow pienieznych

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku: 4,3042.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku: 4,2372.

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Sredni kurs NBP na dzieri 31 grudnia 2024 roku: 4,2730.

Sredni kurs NBP na dzieri 31 grudnia 2025 roku: 4,2267.

Raport Roczny 2025 MIRACULUM | 5
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Spoétka zanotowata wzrost sprzedazy w 2025 roku o 13% w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego przy wzroscie
marzy o 0,13% w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego. Rownoczesnie o 8% spadty koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu. EBITDA za 2025 rok wyniosta ponad T min zt.
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2. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 37 grudnia 2024 roku.

L [€] 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14.1 53 677 853.04 4751961851
Koszt whasny sprzedazy 14.1 (37 904 577,00) (31 767 184,41)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15773 276,04 15752 434,10
Koszty sprzedazy 14.1 (10 329111,82) (17 265 858,95)
Koszty ogdlnego zarzgdu 14.1 (546517837) (5955 540,87)
Pozostate przychody operacyjne 143 140 233,07 154643229
Pozostate koszty operacyjne 144 (81 215.89) (1617 737,67)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 38 003,03 (1540 271,10)
Przychody | koszty finansowe 145 (1 029 094,08) (1253379,34)
Zysk (strata) brutto (991 091,05) (2793 650,44)
Podatek dochodowy 15 (480 694.00) (808 008,00)
Zysk /(strata) netto za okres (1 471 785,05) (3 601 658,44)
Inne catkowite dechody (netto) =
Catkowite dochody ogétem (1 471 785,05) (3 601 658,44)
Liczba akcji 47 500 000 47 500 000
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 47 500 000,00 46 008 196,72
Zysk/(strata) w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku (straty) za okres 16 (0,0310) (0,0783)
— podstawowy z zysku (straty) na dziatalnosci kontynuowane (0,0310) (0,0783)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje 16 (0,0210) (0,0783)
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3. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku.

AKTYWA NOTA 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38 048 159,46 37956 001,58
Rzeczowe aktywa trwate 19 79376047 914 847,01
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 19 232532291 1936 406,59
Pozostate wartosci niematerialne 7 33 487 246,43 3350008643
Pozostate aktywa finansowe 18 -

Naleznosci pozostate 22 309 959,65 174 654,55
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 151 113187000 1430 007,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 660 413,33 21739 890,86
Zapasy 2] 14 461 421,47 16348 909,98
Naleznosci handlowe | pozostate 22 301816756 5234 646,14
Pozostate aktywa finansowe 23 502865 500384
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 23 17579565 151 330,80
Suma Aktywow 55708 572,79 59 695 892,44
PASYWA NOTA 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat wtasny 27 355 760,11 28 827 545,16
Kapitat zaktadowy 241 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy 27 8385000,00 8385 000,00
Zyski zatrzymane 25 -28 529 239,89 N -27 057 454,84
Zobowi ia diug i 14 377 507,65 1389214232
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 8496 932,55 851707200
Pozostate zehowigzania finansowe 31 175444870 143150032
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 4126127,00 394357000
Zobowigzania krétkoterminowe 13 975 305,03 16 976 204,96
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 29 243486863 2 569 967,55
Zobowiazania handlowe i pozostate 30 1034576224 1325934113
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dechodowego 30 - 143 888,00
Pozostate zobowigzania finansowe 31 890 808,00 727 707,76
Rezerwy 28 303 866,16 275 300,52
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania ogétem 28 352 812,68 30 868 347,28
Suma Pasywow 55708 572,79 59 695 892,44
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4. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (991 091,05) (2793 650,44)
Korekty o pozycje: 2 650957,01 188281276
Amortyzacja 103871632 1172211,04
Odsetki i dywidendy, netto 676 679,55 81592988
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjngj (1209,10) 74 861,25
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 4.1 208117348 1562 497,86
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 188748851 (2861975,.86)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 4.1 (2916 469,39) 114211387
Zmiana stanu rezerw 28 565,64 13626,72
Podatek dochodowy zaptacony (143 888,00) (36 452,00)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 659 865,96 (910 837,68)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych | wartasci niematerialnych 7398374 277490
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (277203,77) (118401,12)
Udzielenie pozyczek (5 000,00)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (203 220,03) (120 626,22)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe)

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (665 909,68) (692 766,52)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 251896434
Splata pozyczek/kredytow (120 465,71) (162 128,88)
Odsetki zaptacone pozostate (459 363,93) (434 294,48)
Odsetki z tyt. leasingu (186 441,86) (167 810,12)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1432181,18) 1061 964,34
Przeptywy pieniezne netto razem 24 464,75 30 500,44
Zwiekszenie (Zmnigjszenie) netto stanu srodkdw pienieznych | ich ekwiwalentow 24 464,75 30 500,44
Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 4.1 151 330,90 120 830,46
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 4.1 175 795,65 151 330,90
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 277387
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4.1. Noty objasniajgce do rocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeptywach pienieznych

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 208l (25249480
Pozostate - -
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 2081173,48 1562 497,86
ir:l:;i’ ztza;:niz::usv;'lzi; ; ;?r:c:: ‘:;staw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zaprezentowana (2913 578,89) 1160902,12
Zobowigzania z tyt zakupu srodkdw trwatych (2 890,50) (18788,25)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (2916 469,39) 114211387

5. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM SPOLKI MIRACULUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

NOTA KAPITAE KAPITAL REZERWOWY KAPITAL ZYSKI RAZEM
ZAKEADOWY OGOLEM ZAPASOWY ZATRZYMANE KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2024 41 500 000,00 - 3585000,00 (23 455 796,40) 21629 203,60
Catkowity dochdd biezgcego okresu 2 - - - (3 601 658,44) (3 6071 658,44)
Zp:ﬁ‘:é’;fvfgnoie_ ‘;"nfli;aa*“akql - 6000 000,00 g 4800 000,00 ; 10 800 000,00
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2024 47 500 000,00 - 8385 000,00 (27 057 454,84) 28827 545,16
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2025 47 500 000,00 = 8385 000,00 (27 057 454,84) 28 827 545,16
Catkowity dochod biezacego okresu 2 - - = (147178508) (1471 785,05)
Kapitat wlasny na dzier 31.12.2025 47 500 000,00 = 8385000,00 (28 529 239,89) 27 355760,11

10 | MIRACULUM | Raport Roczny 2025



6. INFORMACJE OGOLNE
6.1.  Informacje o spétce

Firma: Miraculum Spotka Akeyjna (zwana dalej: ,Spétka’, ,Miraculum’, ,Emitent”)
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-226 Warszawa, ul. Wschodu Storica 8

NIP 7262392016

REGON 472905994

Numer telefonu: 4822203 48 85

Numer telefaksu: 4822 20506 05

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Spotke powotano do zycia w dniu 9 sierpnia 2007 roku na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow, tego
samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostat utworzony oddziat Spétki pod nazwa ,Miraculum Spotka Akeyjna, Oddziat w Krakowie”.
Adresem oddziatu Spotki jest ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakow.

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427)

e produkcja mydta i detergentéw, srodkdw myjacych i czyszczacych (PKD 20412),

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46457),

e sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47752),
e badanie rynku i opinii publicznej (PKD 7320Z).

Czas trwania Spotki: nieoznaczony
Na dzieri 31 grudnia 2025 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec:
e BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z0.0. (BIONIQ) — jednostka wspotzalezna

Organ prowadzacy rejestr — Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego 14

BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatarn w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu
zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke prowadzenia dziatalnosci z dniem 16 lutego 2015 roku
sprawozdanie finansowe spoétki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Wartosé posiadanych
przez Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym BIONIQ na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 5 tys. ztotych i w catosci
zostata objeta odpisem.
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Na dzier 31 grudnia 2025r. i na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad osobowy Zarzadu
Spotki byt nastepujacy:

1. Marek Kamola — Cztonek Zarzgdu
2. Radostaw Celinski - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego:

Robert Kierzek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Katarzyna Szczepkowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Leszek Kordek — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Obszanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Skowron - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Zatubski - Cztonek Rady Nadzorczej

S e

Walne zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2025r., w zwigzku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej powotato na kolejng
kadencje dotychczasowych Cztonkow Rady: Katarzyne Szczepkowskg, Roberta Kierzka, Leszka Kordka, Piotra Skowrona. W
okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku i na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad osobowy
Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:

1. Mariusz Obszanski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Katarzyna Szczepkowska — Cztonek Komitetu Audytu
3. Robert Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Komitetu Audytu.
Okres objety rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 31.12.2025

Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw: 01.01.2024 — 31.12.2024.
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2024

Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych: 01.01.2024 — 31.12.2024
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym: 01.01.2024 - 31.12.2024

6.2. Waluta pomiaru i waluta rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podstawowg walute srodowiska gospodarczego Spétki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Spoétka
sporzadzita roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato przedstawione w ztotych (PLN).

6.3. Zatwierdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
dnia 1 kwietnia 2026 roku.

7. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spotki (strata na poziomie operacyjnym poniesiona za 2025 rok), a w
szczegolnosci niskie wskazniki ptynnosci na dzien 31 grudnia 2025 r., nie powodujg ryzyka zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci. Poniewaz sprawozdanie z sytuacji
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapitatu zapasowego i kapitatow
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego stosownie do wymogow art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia
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uchwaty dotyczacej dalszego jej istnienia.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Emitenta przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Emitenta jest
Swiadomy wystepowania niepewnosci dotyczacych zdarzen Iub okolicznosci mogacych wptyngé na realizacje
zaplanowanych zatozen i dziatan, ktorych niepowodzenie lub zakidcenie mogtoby nasuwac watpliwosci, co do kontynuowania
dziatalnosci. Emitent przeprowadzit analize przeptywdéw pienieznych na okres 12 miesiecy po dniu bilansowym, przy
uwzglednieniu spodziewanych wptywow i wydatkéw, ktéra wykazata, ze Spdtka bedzie w stanie kontynuowac¢ dziatalnos¢ w
przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przy ocenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci nalezy wzig¢ pod uwage istnienie istotnych niepewnosci. Jedng z
gféwnych niepewnosci jest ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego, ktére wystepuje w
kazdym przedsiebiorstwie. Spotka w XII 2025 opublikowata raport biezacy o przyjeciu strategii rozwoju na lata 2026 -2030.
Strategia zaktada wzrost swiatowego rynku kosmetycznego w najblizszych pieciu latach o okoto 30%, przy czym polski rynek
kosmetyczny w najblizszych latach rost bedzie wolniej, to jest okoto 2-3% rocznie. Spotka skoncentruje swoje dziatania na
wzmacnianie marek uznanych za kluczowe (Pani Walewska, Wars, JOKO, Miraculum, Prastara, Chopin) poprzez nadanie im
wyraznych cech wyrdzniajgcych, ktore zbudujg ich unikalng pozycje konkurencyjng i dtugofalowa wartos¢ rynkowa. Przyszte
wyniki finansowe Emitenta pozostajg w duzej mierze uzaleznione od skutecznej realizacji strategii, trafnosci przyjetych
zatozen oraz czynnikow geopolitycznych, w tym ryzyka wystgpienia konfliktow zbrojnych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spotki na biezgco analizuje czynniki zewnetrzne i wewnetrzne mogace miec istotny wptyw na dziatalnos¢ oraz
monitoruje efekty realizowanej strategii, uwzgledniajgc réwniez uwarunkowania geopolityczne. Spotka funkcjonuje w
dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu i — jak kazdy podmiot gospodarczy — jest narazona na tego typu ryzyka.

Spdétka znajduje sie w procesie odbudowy swojej pozycji rynkowej. W tym celu korzysta z finansowania zewnetrznego,
obejmujgcego obecnie m.in. faktoring oraz pozyczke udzielong przez gtéwnego Akcjonariusza, pana Marka Kamole. W dniu
5 lutego 2026 r. uptynat termin wymagalnosci kredytu obrotowego w wysokosci 3 min zt udzielonego Spotce przez PKO BP.
Spdtka ztozyta do Banku wniosek o przedtuzenie umowy kredytowej o kolejny rok oraz o zwiekszenie limitu faktoringowego o
1 min zt. Bank pozytywnie rozpatrzyt oba wnioski. Na podstawie umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. Pan Marek
Kamola zadeklarowat zwiekszenie kwoty udzielonej Spotce pozyczki o 3 min zt, tj. do tgcznej wysokosci 11,5 min zt. Z uwagi
na nizsze koszty zawarcia umowy, korzystniejsze oprocentowanie oraz dtuzszy okres finansowania, dla Spétki bardziej
efektywne byto zwiekszenie kwoty pozyczki udzielonej przez Marka Kamole i przeznaczenie tych srodkéw na sptate catego
kredytu w PKO BP. Pan Marek Kamola przekazat Spotce zadeklarowang kwote, a Spotka dokonata sptaty catosci zadtuzenia
wobec PKO BP. Zmiana struktury finansowania dziatalnosci Spétki znaczgco obnizy poziom kosztéow finansowych.

Polski rynek kosmetyczny charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Pojawianie sie nowych podmiotéw, rosngce
nasycenie rynku oraz agresywna polityka cenowa mogg prowadzi¢ do obnizenia marz handlowych. Szczegdlnie silng
konkurencje stanowig spotki zalezne od podmiotéw zagranicznych, dysponujgce wiekszymi zasobami finansowymi i moggce
przeznaczac¢ znaczace srodki na dziatania marketingowe. W ostatnich latach na rynku kosmetycznym obserwuje sie
dynamiczny wzrost obecnosci marek pochodzgcych z Chin oraz Korei Potudniowej. Podmioty te coraz skuteczniej konkurujg
zarowno ceng, jak i innowacyjnoscia, co stanowi istotne wyzwanie dla producentéw europejskich, w tym polskich. Spotka
obserwuje rowniez wzrost kosztow produkcji kosmetykow, wynikajgcy m.in. z rosngcych cen surowcow oraz koniecznosci
dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na poziom ryzyka wptywajg takze ceny ropy oraz kurs ztotego. Spotka
przyktada duzg wage do kontroli kosztow na kazdym etapie produkcji.

Rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy, a konsumenci oczekujg produktow precyzyjnie odpowiadajgcych
ich potrzebom. Cykl zycia serii kosmetycznych bywa krotki i w niektérych przypadkach nie przekracza roku, co wymaga
szybkiego reagowania na sygnaty rynkowe. Moze zaistnie¢ koniecznosc¢ zastgpienia niepopularnych serii nowymi produktami.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka aktywnie zarzadza portfelem produktdw, monitorujgc ich wyniki od momentu
wprowadzenia na rynek az do wycofania z oferty. Spotka posiada szerokie portfolio skierowane do réznych grup odbiorcéw i
stale rozwija oferte, aby byta atrakcyjna, nowoczesna i dopasowana do oczekiwan klientéw w Polsce, Europie oraz na innych
rynkach, na ktérych dostrzega potencjat rozwoju. Istnieje jednak ryzyko, ze nowe serie produktéw nie osiggng zaktadanych
rezultatow.

Emitent dostrzega pogorszenie otoczenia makroekonomicznego, w ktérym dziata Spotka. Obecne pogorszenie otoczenia
makroekonomicznego w Unii Europejskiej wynika z naktadajgcych sie na siebie czynnikéw globalnych, regionalnych i
strukturalnych. W praktyce tworzg one mieszanke presji kosztowej, spowolnienia popytu i niepewnosci
regulacyjno-geopolitycznej. Ceny energii w UE pozostajg wyzsze niz w wielu regionach sSwiata. Jednoczesnie
przedsiebiorstwa muszg inwestowac w dostosowanie do regulacji klimatycznych, co zwieksza koszty operacyjne.

Spotka odczuwa istotng presje kosztowa, szczegdinie w zakresie kosztéw energii (energia elektryczna i gaz), paliw oraz

Raport Roczny 2025] MIRACULUM | 13



wynagrodzen, wynikajgcych z presji ptacowej na rynku pracy. Spotka monitoruje poziom kosztow i podejmuje dziatania
majace na celu ich ograniczenie, m.in. poprzez optymalizacje zuzycia energii oraz rozwijanie pozaptacowych elementéw
wptywajgcych na satysfakcje pracownikow.

Wptyw opisanych czynnikow jest trudny do jednoznacznego oszacowania, poniewaz przyszta sytuacja ekonomiczna i
regulacyjna moze odbiegac¢ od obecnych oczekiwan Zarzgdu. Spoétka uwaznie obserwuje rozwoj wydarzen i dostosowuje
swoje plany strategiczne, aby minimalizowac¢ potencjalne zagrozenia.

Poziom zobowigzan Emitenta z tytutu pozyczek na dzien 31 grudnia 2025 roku w zt

STAN NA 31.12.2025 -
WARTOSC NOMINALNA

KREDYTODAWCA/POZYCZKODAWCA  RODZAJ FINANSOWANIA KWOTA WG UMOWY (W Zt)

TERMIN SPLATY

Marek Kamola Pozyczka do 18 000 000 8500 000,00 31.12.2027
Agencja Rozwoju Regionalnego Pozyczka 100000 19705,00 17.12.2026
PKOBP S.A. Kredyt do 3 000 000 241516363 05.02.2026

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym
na podstawie ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesiace, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z umoéw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzgdkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spoétki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Spotka sptacita kredyt w PKO BP S.A. zgodnie z terminem wymagalnosci.

W dniu 04.02.2026 r. Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki w wysokosci 3.000.000 zt w ramach obowigzujacej umowy
pozyczki z 22.11.2021 r. W dniu 05.02.2026 r. Spotka sptacita w catosci kredyt obrotowy w PKOBP. taczna kwota pozyczki
udzielonej Spotce przez Marka Kamole wynosi 11.500.000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR TM + Tpp. Zgodnie z
umowa odsetki od pozyczki sg obstugiwane co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, sg one redukowane o 1/3.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata ptynnosé
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan. W tym celu Spdtka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia
srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan
finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezgcych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

« monitorujgc na biezgco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod kgtem generowania nadwyzki finansowe;j,
% monitorujgc na biezgco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci,

< ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientow.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajgcych zarzagdzac tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

% biezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza,

« biezaca analiza kosztow prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem kosztow
finansowania,

% biezacy monitoring zapasow, wyrobow gotowych i surowcow.

Na dodatnie przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za 2025 rok miato wptyw zmniejszenie poziomu
naleznosci i zapasow.

Spotka posiada zobowigzania handlowe, ktore nie zostaty uregulowane terminowo. Pomimo op6znien w ptatnosciach,
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sytuacja ta nie ma negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Ponizej znajduje sie struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan handlowych:

31.12.2025 Zobowiazania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN i ’ _ RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
HANDLOWYCH PRZETERMINOWANYCH UL ELECUIEE L LS00 oLt e c bl PRZETERMINOWANE
Zobowiazania z tytul dostaw | usiug (2107657,38) (464171550 (1123545  (440264) (3304,10) (2590 771,12)

31.12.2024 Zobowiazania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
HANDLOWYCH PRZETERMINOWANYCH <l SREECLD RRRRIRD RReasall S PRZETERMINOWANE
Zobowiazania z tytut dostaw | ustug (1496 417.10) (169605636) (25033037)  (3278001)  (82571.07) (355815491)

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego z kwoty zobowigzan handlowych przeterminowanych na dzien 37 grudnia
2025 pozostato 18 tys. zt.

Spdtka w dniu 8 stycznia 2024 roku zawarta uktad z ZUS. Zobowigzania wynikajgce z uktadu zostaty sptacone w styczniu
2025 roku. Spoétka na dzien 31 grudnia 2025 roku nie ma zalegtych zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego i ZUS.

Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywow i pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku wedtug terminow
zapadalnosci i wymagalnosci (w ztotych).

31.12.2025
e e
AKTYWA
Rzeczowe aktywa treate # 2 # % 3 793 760,47 79376047
Aktywa z tyt. prawa da uzytkowania - - - - - 232532291 232532291
Pozostate wartodcl niemateriaine 5 = E 2 5 3348724642 33487 24643

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosel pozostate - - o 30995365 & - 309 959 65
Aktywa z tytutu podatiu odraczanego g = E 5 E 1131 870,00 118187000
Zapasy 14 461 42147 = = & = & 14481 421,47
Naleznosci handiowe | pozostate 192427026 1093 897 30 A : 3 o 3018167,56
Fozostaie akiywa finansowe - - 502865 - - - 5028565
Sradki pienigzne | ich ekwivealenty 17579565 - - - - - 17579565
Suma Aktywow 16561 487,38 1093 897,20 502865 309 959,65 E 37738 199,81 55708 572,79
PASYWA

Kapitat zaktadowry & + 3 = = 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy = 5 ¥ # s 8 385 000,00 8385 000.00

Kapitat rezerwovsy

Zysk zatrzymane . . . . = (28 520 239 89) (28 529 239 89)

DHugaterminowe pozyczk | kredyty bankowe i i = 849693255 =] 2 9496 932,55

Pozostaie zobowigzania finansowe . - o 7111204059 642 407 51 . 1754448100

Rezerma z tytuu odroczonege podatku R e

dochadawege

Krotkotermingwe kredyty i pozyczki 303000 241819363 1364500 & 3 = 2434 86863

Zobowigzania handlowe | pozostate 826014403 2071 60064 1401757 i o] i 1034576224
= Zobowiazania z tytulu biezacega podatku

cochadowego

Fozostate zobowiazania finansowe 5228208 287169816 556 827,75 3 5 = 290 20800

Rezervy & = E = 2 302 866,16 30286818

Suma Pasywow 831545612 47771 492,43 584 490,32 960897314 642 407,51 3178575327 55708 572,79

Ponizej Emitent przedstawia analize wskaznikow ptynnosci. Wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci na poziomie ponizej 1,0
Swiadczy o trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w terminie. Wskaznik biezgcej ptynnosci jest na poziomie 1,26.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2025 31.12.2024

Aktywa cbrotowe (krotkoterminowe) 17 660 413,33 2173989086
Zapasy 14 461 42147 1634890998
Zobowigzania krétkoterminowe 13975 305,03 16976 20496
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2025 31.12.2024
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa cbrotowe (krétkoterminowe)/zokowigzania krétkoterminowe) 126 1,28

Wskaznik ptynnosci przyspieszone) ((aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania 023 032
krotkoterminowe) . ;

Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,23. Poniewaz wartos¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad
Spotka bez koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowac¢ w jednym
momencie wszystkich zobowigzan krétkoterminowych.

Ponizej zostaty zaprezentowane wskazniki rentownosci:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy 53 677 853,04 47 519 618,51
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15773 276,04 1575243410
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3800303 (1540271,10)
Amortyzacja 103871632 1172211,04
EBITDA 107671935 (368 060,05)
Zysk /(strata) netto (1471 785,05) (3601 658,44)
Suma Aktywdw ogdtem 55708 572,79 59 695 892,44
Kapitat wiasny 27 35576011 2882754516

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutte na sprzedazy / przychody netto) 29.39% 33,15%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjnej / przychody netto) 0,07% -3,24%
Rentownosc EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 2.01% -077%
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS (zysk netta / przychody netto) -2,74% -7,58%
Rentownos¢ aktywow ogétem ROA (zysk netto / suma aktywow) -2,64% -6,03%
Rentownosé kapitatu wlasnego ROE (zysk netto / kapitat wrasny) -5,38% -12,49%

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto informuje o wysokosci zysku brutto ze sprzedazy (in. marzy brutto) pozostajgcym po
pokryciu kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub wartosci sprzedanych towardw i materiatéw. W 2025 roku spadt
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej informuje o tym, jak ksztattuje sie rentownosc z catej dziatalnosci operacyjnej,
czyli do przychodow netto ze sprzedazy zostaty dodane pozostate przychody operacyjne. W 2025 roku ulegt poprawie i jest
dodatni.

Wskaznik rentownosci na dziatalnos$ci operacyjnej (EBITDA) wyraza efektywnosé dziatalnosci przedsiebiorstwa na poziomie
zysku operacyjnego jednak bez kosztow amortyzacji. W 2025 roku ulegt poprawie i jest dodatni.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto ROS konfrontuje zysk netto wypracowany na catej dziatalnosci przedsiebiorstwa w
relacji do przychododw netto ze sprzedazy. W 2025 roku ulegt poprawie.

Wskaznik rentownosci aktywow ROA przedstawia zysk netto w relacji do majgtku ogodtem i informuje o skutecznosci
wykorzystania posiadanego majgtku. W 2025 roku wskaznik ten ulegt poprawie.

Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego ROE przedstawia stope zwrotu jakg mozna uzyskac¢ z danej inwestycji. Wskaznik
ten oznacza, jak wiele zysku udato sie wygospodarowac spotfce z wniesionych kapitatow wiasnych. W 2025 roku wskaznik
ten ulegt poprawie.

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spotki, a w szczegodlnosci strata z dziatalnosci operacyjnej w okresie
sprawozdawczym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2025 r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powodujg ryzyka
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia przez Spétke dotychczasowej dziatalnosci.
Spdétka prowadzi dziatania w kierunku optymalizacji gospodarki magazynowej w zakresie towaréw trudno zbywalnych,
przeterminowanych lub wycofanych z oferty, ktére zmuszona byta poddac¢ utylizacji lub objg¢ odpisem, co zostato odniesione
w koszt wiasny sprzedazy.
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Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka przeprowadzita analize wptywu wojny na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na kalkulacje oczekiwanych strat
kredytowych pod katem uwzglednienia dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarcza, ktéra
moze spowodowac pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw, a tym samym wptyng¢ na odzyskiwalnos¢ naleznosci
handlowych. Na podstawie analizy dotychczasowych sptat naleznosci Spdtka zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci
handlowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku zmniejszyt sie w stosunku
do poprzednich okresow. Spdtka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatéw Swiadczacych o
istotnym wzroscie ryzyka niespfacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze, Spotka nie dysponuje danymi, na bazie
ktorych mogtaby oszacowa¢ dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata przestanek do zmiany
szacunkow przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 2025 roku. Spétka na biezgco analizuje
sytuacje i w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych.

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany cen podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Spotke do celdw produkeyjnych w potgczeniu ze skuteczna
dziatalnoscig handlowg i zabezpieczeniem poziomu marz realizowanych przez Spotke spowodowaty brak koniecznosci
rozpoznania istotnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania ponad
to, co zostato ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na zatozenie o kontynuacji dziatalno$¢ Spotki
Zarzad informuje, ze aktualna sytuacja polityczno - gospodarcza w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie moze mie¢ potencjalnie
wptyw na dziatalno$¢ Spotki, w szczegolnosci jej wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw. Sprzedaz na Ukraine i
do krajow z Bliskiego Wschodu wyniosta tgcznie ponizej 4% ogotu przychoddw Spotki za 2025 rok. Na dzien 31.12.2025 roku
Spotka posiadata naleznosci od podmiotow z Ukrainy i Bliskiego Wschodu stanowigce ok 3% naleznosci ogotem, ktore do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania prawie w catosci zostaty sptacone.

Dziat Exportu intensywnie pracuje nad zdywersyfikowaniem rynkéw zbytu, aby trwajacy konflikt zbrojny nie miat duzego
wptywu na jej sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie dtugoterminowe;.

Duza dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie skutkow gospodarczych wojny obarczone jest istotnym ryzykiem
przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i brak dostatecznej
ilosci danych, na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkow finansowych dla Spotki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka rynkowe:

e ryzyko kursowe

e mozliwe utrudnienia w logistyce towarow spowodowane odptywem z tej branzy pracownikow z Ukrainy,

e wptyw na dostepnos¢ komponentow wykorzystywanych w produkcji kosmetykdw, mozliwe opdznienia w realizacji
dostaw oraz wzrost cen surowcow;

e zwiekszone koszty transportu, ogrzewania i zakupu energii elektrycznej wynikajgce ze wzrostu cen surowcow
energetycznych;

e  pogorszenie nastrojow konsumenckich skutkujgce spadkiem sprzedazy oraz realizowanej marzy;

e zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego, stuzgce realizacji celéw biznesowych Spotki w  zwigzku z
podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakow na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie koniecznos¢ poniesienia
wyzszych kosztow ochrony systemow, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow
zabezpieczajgcych;

e dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - negatywny wptyw tych czynnikow na rynki finansowe moze prowadzi¢ do
ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkow;

e  sytuacja na rynku pracy, zaréwno pod katem presji ptacowej jak i dostepnosci pracownikow.

W ocenie Zarzadu jest niskie prawdopodobienstwo, iz COVID-19 moze wptynaé na aktualne wyniki finansowe Miraculum S.A.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie zkoncepcjg kosztu historycznego.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;j.
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9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSSF UE) i innymi obowigzujgcymi
przepisami. MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

10. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE

10.1. Obowigzujgce zmiany standarddw i interpretacji MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2025 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku, z
wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku:

» MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci, zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku i pdzniej

Wyzej wymienione standardy nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie Spotki za 2025 rok.

10.2. Standardy i interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujgce

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

» MSSF 14 ,Regulacja rozliczenia miedzyokresowe” - zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2026 roku i pézniej

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
w zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami. Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo.

» Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Zmiany obowigzuja
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pozniej;

» Zmiany do MSSF 9i MSSF 7 - umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkoéw naturalnych. Zmiany
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku i pézniej;

» MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pézniej;

» MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku i pézniej;

» Zmiany do MSR 21 - Przeliczanie na walute prezentacji bedgcej walutg gospodarki hiperinflacyjnej. Zmiany obowigzujg
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. Zmiany doprecyzowujg nastepujgce kwestie:

e Przeliczanie na walute hiperinflacyjng: dane biezace i poréwnawcze przelicza sie wedtug kursu zamkniecia z dnia
ostatniego bilansu.

e Ustanie hiperinflacji: zmiane zasad przeliczania stosuje sie prospektywnie (bez przeksztatcania danych
poréwnawczych).

e Jednostki zagraniczne: Przy przeliczaniu danych poréwnawczych jednostek z gospodarek niehiperinflacyjnych na
walute hiperinflacyjng stosuje sie ogdiny indeks cen (zgodnie z MSR 29).

» Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2026 r., z mozliwoscig wczesniejszego ich zastosowania. Sg to zmiany dotyczgce:
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e MSSF 1 -w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub straty w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania instrumentéw finansowych,
ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy wartoscig godziwg a ceng transakcyjng oraz
wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;

e MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania definicji ,ceny
transakcyjnej” w powigzaniu z MSSF 15;

e MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,agent de facto”

e MSR7- w zakresie doprecyzowania terminu ,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia”

Zarzad Spotki nie oczekuje istotnego wptywu zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdanie finansowe.

10.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w
prezentowanym okresie

Obecnie sprzedaz towarow jest zdywersyfikowana. Dominujgcg pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani Walewska,
Joko, Wars i Miraculum.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy, zarowno w zakresie kanatéw dystrybucji, jak ioferowanego asortymentu,
cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosc Spotki.

10.4. Korekta btedu i zmiany zasad rachunkowo$ci

Nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany zasad rachunkowosci.

10.5. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osgdy
poddaje sie regularnej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza
wiedze Zarzadu, niemniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie rozni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidfowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

e  Obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych zapasy
Spotka szacuje przydatnosé zalegajgcych pozycji zapasow oraz mozliwosci ich zbycia, ktére moga rozni¢ sie od przysztych
mozliwosci.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw na oczekiwane straty kredytowe

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc petne
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze
Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na Swiadczenia emerytalne, rentowe i posmiertne, wzieto
pod uwage takie czynniki, jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
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Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
finansowego.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Warto$¢ firmy oraz
wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod kgtem utraty wartosci co roku, lub wtedy, gdy
wystapig przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartosci innych aktywéw niefinansowych sg przeprowadzane wtedy,
gdy istniejg przestanki swiadczgce o tym, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie
wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
z aktywow lub osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne oraz doboru wtasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezgcej tych przeptywoéw. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywoéw niefinansowych
uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjgtkiem odpisu dotyczgcego wartosci firmy, podlega stosownemu
rozwigzaniu.

10.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
e drednim ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie wynegocjowany z Bankiem chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub
w innym wigzacym Spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywéw oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdéznice kursowe dotyczgce innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio
do przychodow lub kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

KURS OBOWIAZUJACY NA OSTATNI DZIEN OKRESU 31.12.2025 31.12.2024

usD 36016 41012

EUR 42267 42730

CHF 45390 45371

JPY 22994 00262
e 01 01 202451 12 2028
usDh 37504 39853

EUR 42372 43042

11. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW
ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO STOSOWANYCH PRZEZ
SPOLKE

11.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym,
Swiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz
przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w  przysziosci korzysci
ekonomicznych z nimi zwigzanych, a ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb prawidtowy.
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Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé naktadow poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacje, rekonstrukcie).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowg i ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych
i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
e  budynki, lokale od 10 lat do 60 lat
e urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 10 lat
e Srodki transportu od 2 lat do 7 lat
e inne srodki trwate od 2 lat do 6 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkdow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez Spotke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Zarzad Spotki dokonuje co najmniej na koniec kazdego rocznego okresu obrotowego weryfikacji wartosci rzeczowych
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania przyjete
przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
W przysztosci.

11.2. Utrata wartosci aktywéw
Aktywa trwate podlegajg odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystgpienia przestanek

wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscig
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos¢ odzyskiwalna szacowana jest w
odniesieniu do osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwréconego w ciggu okresu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pojedynczego
sktadnika aktywéw, Spoétka ujawnia zdarzenia i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia lub odwrécenia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosc

odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
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odzyskiwalnej. Wartoscig odzyskiwalng jest jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgacego
srodki pieniezne.

11.3. Leasing

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w
zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjgtkiem leasingdw krotkoterminowych
oraz leasingow aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone
o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma wystarczajgcej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz
kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez
Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym
nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spotka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota
zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci
leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany
okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu (tj. umaow,
ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spétka stosuje rowniez
zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci ujmowane s3 jako koszty metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

11.4. Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana.

Spotka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.

Diugoterminowe aktywa finansowe
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Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Skutki
obnizenia wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych zalicza sie do pozostatych kosztéw finansowych.

11.5.  Warto$ci niematerialne
W pozycji tej sg ujmowane nabyte przez Spotke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby Spotki.
Spdtka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakéw towarowych, patentow,
receptur i wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia, w jakim okresie aktywa te bedg generowac przeptywy
pieniezne dla Spotki, zgodnie z MSR 38.
Spdtka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe majg
nieokreslony okres uzytkowania.
Rozpoznanie nieokreslonego okresu uzytkowania znakéw towarowych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, oparte jest na przestankach wynikajgcych z par 88-90 MSR 38. W szczegdlnosci przestankami do
uznania nieokreslonego okresu uzytkowania sa:
- oparte na dotychczasowym doswiadczeniu i okresie uzytkowania przeswiadczenie Spotki, ze nie istnieje zadne, dajace sie
przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna sie spodziewac, ze ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej znaki towarowe bedg generowac¢ wptywy pieniezne dla jednostki. Dotychczasowy okres uzytkowania
znakdéw towarowych ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przekracza w przypadku kazdego
znich 10 lat;
- ocena historycznej, aktualnej i przysztej pozycji rynkowej wyrobow produkowanych pod kazdym z tych znakow towarowych
potwierdzajgca popyt na te wyroby na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych;

- dtugoterminowa strategia Spotki, zaktadajgca kontynuacje sprzedazy pod kazdym z ujetych w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej znakéw towarowych oraz dalszy rozwoj oferty wyrobéw wprowadzanych na rynek pod
tymi markami.

Poszczegolne skfadniki wartosci niematerialnych, po poczatkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejsza sie 0 tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Wartos¢ firmy powstata przy
potgczeniu Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. i zostata w catosci objeta odpisem na koniec 2015 roku.

Koszty prac rozwojowych
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa, w
koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujgcych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢ poniesionych wydatkow
ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegajg umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne posiadajgce okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okreséw ekonomiczne;j
uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane metoda liniowa.

Okresy uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych ksztattujg sie nastepujgco:
- koszty prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

- licencje 2 lata

- inne wartosci niematerialne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje

sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.
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11.6. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow
finansowych (tzw. ,kryterium SPPI"). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy,
gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Klasyfikacja aktywdw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Wycena na moment poczatkowego ujecia
Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik

aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych
aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione, a Spotka dokonata przenie-
sienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celdow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie ak-
tywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przepty-
woOw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymy-
wanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przepty-
wow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym i

obliczane w taki sam sposob, jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate

zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika

aktywow finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg

przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”

Do kategorii instrumentéw diuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje:
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e akcje (papiery warto$ciowe udziatowe),
e obligacje (papiery wartosciowe dtuzne),
e gotéwka (np. w formie depozytdéw bankowych lub funduszy pienieznych)

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
W momencie poczatkowego ujecia Spdtka moze dokonac¢ nieodwotalnego wyboru dotyczgcego ujmowania w innych

catkowitych dochodach pdézZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu, ani nie jest warunkowg zaptata ujetg przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek,
do ktdérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego.
Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spotka klasyfikuje
nienotowane instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Skfadniki aktywéw finansowych, ktdre nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

e Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje po-
chodne instrumenty finansowe,

e notowane instrumenty kapitatowe, ktore nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Zysk lub strate z wyceny tych aktywdw do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania

dywidendy.

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
W sytuacji, gdy Spotka:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuije sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Spodtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu
macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spotka wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia. Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default)
nastepuje w przypadku, gdy opdzZnienie w sptacie przekroczy 365 dni.

Wartosc¢ godziwa

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu rowna ich wartosci bilansowej. Spétka dokonuje
klasyfikacji poszczegolnych sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przy
zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

Poziom 1
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadkach, w
ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach). Do tej kategorii Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.
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Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

11.7. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajgce

Spotka nie stosuje dostepnych na rynku instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytutu réznic
kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggnietych zobowigzan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjetg przez
Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spotka nie nabywa réwniez instrumentow finansowych w celach
spekulacyjnych.

11.8. Zapasy

Materiaty i towary
Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia lub wartosciach netto mozliwych do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Spotka szacuje przydatnosc zalegajgcych pozyciji materiatéw i towarow oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to szacunki moga
roznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow i towarow zalicza sie do kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatow. W
pozycji tej ujmuje sie rowniez wykorzystanie odpisu.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych materiatéw i towardw, a odpisy aktualizujgce wartos¢
materiatow i towarow zostaty wprowadzone do kosztoéw na podstawie wynikow inwentaryzacji.

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia sie w wysokosci poniesionych kosztow wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sg wycenione
wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajgcych pozycji wyrobdw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to szacunki moga
roznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobéw gotowych zalicza sie do kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatéw. W
pozycji tej ujmuje sie rowniez wykorzystanie odpisu.

Rozchdéd zapaséw odbywa sie wedtug szczegdtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach
rzeczywistych.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych wyrobdw gotowych, a odpisy aktualizujgce ich wartos¢
zostaty wprowadzone do kosztow na podstawie wynikdw inwentaryzacii.

11.9. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka
ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie rdéznice
pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca jej wczesniej ujetg kwotg przychoddw Spoétka ujmuije jako
koszt (strata z tytutu utraty wartosci). Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowa terminu sptaty jako:

e dtugoterminowe - gdy termin spfaty jest dtuzszy niz rok liczac, od dnia bilansowego,
e  krotkoterminowe - gdy spfata ma nastapic¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
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Naleznosci handlowe ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, a
nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu na
oczekiwane straty kredytowe, w odniesieniu do naleznosci:
e oddtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtfosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktérych zaptata dtuznik zalega, a spfata naleznosci nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci —
wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.

Ustalajac wysokos¢ odpisow na oczekiwane straty kredytowe, Spdtka wykorzystuje ogodlnie dostepne informacije o kondyciji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spodtka ustalitaby odpisy w innej wysokosci. Na dzien bilansowy Spotka dokonata szczegodtowej weryfikacji
naleznosci, wprowadzajgc na jej podstawie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg rowniez rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
S3 one prezentowane w podziale na:
e dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,
e  krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

11.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich warto$ci nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych,
wartos¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Na dzien
bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem
banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne. Réznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych zaliczane sg do
przychodow lub kosztow finansowych.

11.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos$é bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do
natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji,a w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci
i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$é zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu na

aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. R6znica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana
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jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwe;j
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktory ujmuije sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej
z dwaoch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji 0 jego niesprzedawaniu.

11.12. Kapitat wtasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajgce uzytkownikom rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ocene celow,
zasad i procesow stuzgcych zarzadzaniu kapitatem. Spotka zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest
maksymalizacja wartosci Spotki. W prezentowanym okresie jak i w 2024 roku poza art. 396 pkt1 KSH na Spoétce nie
spoczywaty zewnetrze wymogi kapitatowe. Art. 369 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych mowi, iz na pokrycie straty nalezy
utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat wiasny Spoétki stanowia:

e  kapitat zaktadowy (akeyjny);

e  kapitat rezerwowy;

e  kapitat zapasowy;

e  zyski zatrzymane.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki oraz wpisem
do rejestru sgdowego.

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. W kapitale rezerwowym ujmowane sa
niezarejestrowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

Zyski zatrzymane obejmuja:
e niepokryte straty z lat ubiegtych;
e  koszty transakcji z wiascicielami;
e  skutki przejscia Spotki na MSSF oraz skutki potgczenia;
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

11.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w Spotfce jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w kwocie

wymagajgcej zapfaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powiekszone
o odsetki naliczone memoriatowo.
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W rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz skutki usuniecia zobowigzania z rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

11.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Za zobowigzanie uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej

wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwg a kosztem historycznym — w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zapfaty, do zobowigzan
krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
e zobowigzania wymagajgce zapfaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,
e pozostate zobowigzania, nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania uktadowe podlegajg sptacie wg propozycji uktadowej.

W ramach zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotka prezentuje takze rozliczenia miedzyokresowe, wynikajgce
w szczegolnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania w
sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji umow.

11.15. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc¢ wyptywu srodkdw oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastagpi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy,
wielkosc¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spotka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem kwoty skfadnika
aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

11.16. Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z przyjetym w Spodtce systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i urlopu

wypoczynkowego, wynikajgcych z przepisow prawa pracy. Odprawy emerytalne sg wyptacane w formie jednorazowego
Swiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture, ktérego wysokos¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy
emerytalne nie tworzy sie specjalnych funduszy i nie wydziela sie aktywow stuzgcych zaspokojeniu przysztych roszczen
pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi rozpoznaje sie w okresie, w ktorym
pracownik swiadczyt prace.

Spotka okresla wartosé biezgcg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych, ktére w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat, do
ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaZnikiem rotacji kadr (prawdopodobierfstwo
otrzymania wyptaty).

Pozostate Swiadczenia pracownicze
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Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym zostaty zatwierdzone do
wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
Swiadczenia.

11.17. Przychody, koszty, wynik finansowy

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomiczne, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do
wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktaddw przez wiascicieli.

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw,
ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow
przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadaja sie:
e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),
e wynik operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest Spotka, i
ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

11.17.1. Sprzedaz towardw i produktow

Spdtka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:

e  zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakgcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostacé przekazane;

e  Spodtka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

e umowa ma tresé ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwacé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywéw pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnosc¢ i zamiar zaptaty

kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spotce, moze

by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi

ulge cenowa.
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Identyfikacja zobowigzar do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub

ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie

same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

e klient moze odnosic¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktore sa
dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spdtki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przykfad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego

bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje kwote

wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spoétce
doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

e wartos¢ oczekiwana - wartos¢ oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajgcych im prawdopodobienistw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty
wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych umaow.

e wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos$¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czesé lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim

istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych

przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw dotyczgcych ustug ciggtych, na podstawie
ktorych Spoétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka
dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

W Spétce wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Dodatkowo w sprzedazy detalicznej ma miejsce
sprzedaz gotowkowa. W umowach z klientami w wiekszosci stosowane sg terminy ptatnosci nieprzekraczajgce 60 dni.
Ptatnosc zazwyczaj jest wymagana po dostarczeniu dobra.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub
ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug
(w tym przypadku Spdtka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawcsg, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie
on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia lub moze powierzyé wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spdtka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego -
zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.
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Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub
ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Spotka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej —
zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatow.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktorego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej
czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodow w
momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwane;.

Istotny komponent finansowania

Spotka ocenita, ze umowy zawierajg istotny element finansowania, jesli okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok. W celu ustalenia ceny transakcyjnej,
Spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc, stope dyskontowa, ktéra
zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w
momencie zawarcia umowy. Spotka zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego
elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego
tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spotka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku umow, w ktorych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spotka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego)
w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spotka nie moze racjonalnie oszacowac¢ wartosci godziwej wynagrodzenia
niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych
klientowi (lub klasie klientdw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
przez strony specyfikacjg. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge -
ujmowang jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia, do ktorej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spdtka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sie,
ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta.
Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg np. ustugi doradcze. Koszty doprowadzenia do zawarcia
umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba
ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry
w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spoétke, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest systematycznie
amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Spoétka dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi débr lub
ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych swiadczen jednostki).
Spotka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 .

Naleznosci
W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli

prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka
ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie roznice
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pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9, a odpowiadajgca jej wczesniej ujetg kwotg przychodow Spotka ujmuje jako
koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Na naleznosci z tytutu
dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych transakcji handlowych od duzej liczby klientow, rozproszone
miedzy rozne obszary geograficzne. Spdtka nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci wobec pojedynczego
kontrahenta, ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach.

Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spotka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie
obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywdw z tytutu prawa do zwrotu Spotka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientdw po wywigzaniu sie
ze zobowigzania do zwrotu zapfaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spdtka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czesé lub catose
klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie
transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej
zZmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze
zmianami okolicznosci.

11.17.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie, w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku, gdy réznica jest nieistotna, wedtug stopy nominalne;j.

11.17.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

11.17.4. Dotacje

Jezeliistnieje uzasadniona pewnosg, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb wspotmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartose
godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych,
ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

11.17.5. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych roznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz w przypadku
straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych miedzy rachunkowg i podatkowg wartoscig aktywow i pasywow:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakgcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
roznice przejsciowe nie ulegng odwrdoceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez

niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej

wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg

w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
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jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

11.17.6. Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez
srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajgce prawo zamiany), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu sprawozdawczego powiekszonych o srednig wazong liczbe akcji zwyktych powstatych z zamiany
instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje bierze sie pod uwage wptywy
mozliwej zamiany instrumentow finansowych na akcje zwykte.

12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, LtACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE Z
PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Spdtka nie wyptacita dywidendy za 2024 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2025 rok.

13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Przyjetym przez Spoétke podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia kosmetykéw. Do
nich przyporzadkowano kosmetyki wedtug rodzajow odpowiednich dla poszczegdlnych segmentow. Podziat na segmenty
posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotki:

e ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

e atakze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastepujgce segmenty:
e  kosmetyki do i po goleniy,
e pielegnacja ciata,
e pielegnacja twarzy,
e  perfumeria,
e  kosmetyki do makijazu
e pozostate (wyroby niespetniajgce kryteridéw segmentdw podstawowych (np. zestawy), bgdz towaréw innych niz
tradycyjne kosmetyki, materiaty, ustugi)
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W okresie sprawozdawczym segmenty nie podlegaty tgczeniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw i zyskow w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz porownawcze dane za okres od 1 stycznia
2024 roku do 371 grudnia 2024 roku.

01.01.2025-31.12.2025

Dziatalnos¢ kontynuowana

KOSMETYKI DO

KOSMETYKI

PIELEGNACJA

PIELEGNACJA

| PO GOLENIU DO MAKIJAZU BEELVER CIALA TWARZY RO
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym 14354 315,16 937184522 15147 114,56 1263565217 650371391 7037 312,03 53 677 853,04
- do klientow, z ktorymi wartosé
transakcji w okresie przekracza 5388 148,08 452891472 5029 659,95 (394,80) 1090 53591 228 427,20 16 265 291,06
10% lub wiece] przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogdtem 14354 315,15 9371 845,22 156147 114,56 1263 552,17 6503 713,91 7037 312,03 53 677 853,04
Koszty
kosztwiasny sprzedady (981509210)  (676470080)  (960319545)  (92604069)  (447890418) (631664378) (37 904 577,00)
narzecz klientéw zewnetrznych
Koszt wasny sprzedazy .
miedzy segmentami
Koszty segmentu ogétem (9815 092,10) (6 764 700,80) (9 603 195,45) (926 040,69) (4478 904,18) (6316 643,78) (37904 577,00)
Zysk (strata) segmentu 4539 223,05 2 607 144,42 554391911 337511,48 2024 809,73 720 668,25 15773 276,04

Zarzad Spotki nie prowadzi na biezgco analizy i nie przyporzadkowuije aktywow i zobowigzan do poszczegdinych segmentéw

operacyjnych.

01.01.2024 - 31.12.2024

KOSMETYKI DO

Dziatalnos¢ kontynuowana

KOSMETYKI

PIELEGNACJA

PIELEGNACJA

IPOGOLENIU  DOMAKIAZU [ ERTUMERIA CIALA TWARZY 020 ALE
Przychody
Spreedaaniaiizeca kicitow 1200774107 1109906074 1271372677 117430732 572104163 478284108 4751961851
zewnetrznych, w tym
- do klientdw, z ktdrymi wartosé
transakejl w okresie przekracza 229549642 6703161,26 1993 620,96 674880 10999 027,44
10% lub wiecej przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogétem 1202774107 1109906074 1271372677  1174307,32 572194153 478284108  47519618,51
Koszty
Kosztvdashy spreedazy (850596742)  (730254363) (748886510 (796505590)  (361349300) (389025027) (31767 184,41)
na rzecz klientéw zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy
miedzy segmentami
Koszty segmentu ogétem (8595967,42)  (7392543,63) (748886510)  (78605590) (3613493,09) (389025927) (31767 184,41)
2Zysk (strata) segmentu 343177365 3706 517,11 5224 861,67 388 251,42 210844844 89258181 15752 434,10

Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym (za lata 2024-2025)

przedstawia tabela:

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

AKTYWA TRWALE ZGODNIE

Z MSSF 8 PKT 33 B)

Polska 4787178235 41253 056,38 34590 966,55
Eksport 5806 070,49 6266 562,13 =
Razem 53 677 853,04 47 519618,51 34 590 966,55

W ramach zawartych uméw z odbiorcami Spotka jest zwykle zobowigzana do realizacji zobowigzan wynikajacych z wykona-
nia $wiadczenia w terminie 2-3 dni roboczych od wptyniecia zamowienia sprzedazy.
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Umowy z klientami — salda umow:

31.12.2025 31.12.2024

Zapasy 14 461 421,47 16348 809,98
w tym

- rezerwa na zwroty towaru (koszt whasny) 53 000,00 67 746,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 243879414 4 396 785,03
w tym

- rezerwa na zwroty towaru (przychod) (706 696,68) (325630,37)

Aktywa z tytutu umdw E 2

Zobowiazania z tytutu uméw 72 734,47 83 043,36

w tym

- rezerwa na zwroty towaru - =

- rezerwa na bonus 7273447 83 04336

14. PRZYCHODY | KOSZTY

14.1.  Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Kosmetyki do i po goleniu 6570 322,41 361139109
Kosmetyki do makijazu 656 372,47 2903 956,38
Perfumeria 8827 303,59 419711338
Pielegnacja ciata 387 680,62 328 674,44
Pielegnacja twarzy 5939 806,49 5618 408,67
Pozostate 612 107,95 34593526
Razem przychody ze sprzedazy produktow 22993 593,53 17 005 479,22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWARGW | MATERIALOW 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 -31.12.2024
Kosmetyki do i po geleniu 778399274 841634998
Kosmetyki do makijazu 871547275 819510436
Perfumeria 631981097 851661339
Pielegnacja ciata 875871,55 845 632,88
Pielegnacja twarzy 563 907,42 103 532,86
Pozostate 6 425204,08 443690582
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 30 684 259,51 30514139,29
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Kosmetyki do i po goleniu 14354 315,15 12027 741,07
Kosmetyki do makijazu 937184522 11099 060,74
Perfumeria 15147 114,56 1271372677
Pielegnacja ciata 1263 55217 117430732
Pielegnacja twarzy 650371391 572194153
Pozostate 703731203 478284108
Razem przychody ze sprzedazy 53 677 853,04 47 519 618,51
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W prezentowanym okresie i w roku 2024 w Spotce nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Amortyzacja 1038716,32 1172211,04
Koszty $wiadczen pracowniczych 732493287 821586264
Zuzycie materiatéw i energii 969885549 7 544 553,24
Ustugi ohce 950008862 8027 03458
Podatki | optaty 230 184,92 27181671
Pozostate koszty 664 324,45 646 304,79
Razem koszty rodzajowe 28 457 102,67 25 877 783,00
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku i rozliczen miedzyckresowych 1837 418,52 1985 106,26

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -

Odpisy aktualizujgce 31399303 25599382

Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 23090 252,87 20869 701,15

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy

i koszty ogolnego zarzadu 53 698 867,19 48988 584,23
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (14 451 222,96) (10 640 979,55)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia (14 500 231.00) (10 641 489.44)
Odpisy aktualizujgce 49 008,04 509,89
Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow (23 453 354,04) (21 126 204,86)
- wartos¢ wg ceny nabycia (23090 352,97) (20869 701.15)
Odpisy aktualizujgce (363 001,07) (256 503,71)
Koszty sprzedazy (10329111.82) (11 265 858,95)
- wartos¢ wg ceny nabycia (10329 111,82) (11 265 858,95)
Koszty ogolnego zarzadu (5 465 178,37) (5 955 540,87)
- wartos$¢ wg ceny nabycia (5465178.37) (5955 540,87)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, sprzedazy (53 698 867.19) (48 988 584,23)

i koszty ogolnego zarzadu

W pozycji ,Odpisy aktualizujgce” ujmowane sg odpisy aktualizujgce zapasy, rozliczenia niedoboréw i nadwyzek
z inwentaryzacji, koszty likwidacji wyrobdw, towaréw i materiatow.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Koszty wynagrodzen (+) 6125141,06 6886 874,52
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (+) 119979181 132898812
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 7324 932,87 8215 862,64

14.2. Podziat amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztéw (uktad kalkulacyjny)

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 446 472,58 620 169,44
Amortyzacja srodkow trwatych 23613831 306 968,00
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 202 534,27 305 401,44
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7800,00 7 800,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 592 243,74 552 041,60
Amortyzacja srodkdw trwatych 1962333 23 426,90
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 567 580,41 514 479,85
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5040,00 1413485
Razem amortyzacja 103871632 1172 211,04
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14.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 1464797 266318
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego WNIP = 137301742
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego naleznosel 19 425,86 6028241
Dotacje 449224 1991394
Otrzymane kary i odszkodowania 1310248 59584
Inne 88 564,52 29 959,50
Razem pozostate przychody operacyjne 140 233,07 1546 432,29

14.4. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Odpis na oczekiwane straty kredytowe (5399,16) (22 607,41)
Koszty postepowarn sgdowych (354,98) (229.84)
Kaoszty reklamaciji towaréw (50 863,86) (27 210,96)
Odpis aktualizujacy pozostate wartosci niematerialne (1388 907.,08)
Darowizny przekazane (744,86) (2181082)
Odszkodowania i kary 24946,06 (7389091)
Likwidacja niefinasowych aktywow trwalych (41 533.90)

Inne (7 265,19) (83 080.65)
Razem pozostate koszty operacyjne (81 215,89) (1617 737,67)

14.5. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Przychody z tytutu odsetek, w tym 252,07 23236

- pozyczka 50,03 3,84

- naleznosci 202,04 22852

Zyski z tytutu réznic kursowych 65348,24
Wycena wg. skorygowanej ceny nahycia 201522 1039818
Przychody finansowe 2267,29 16978,78
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Koszty z tytutu odsetek (930 486,22) (1174 70895)

- Z tytutu kredytow (198 167,03) (126 154,09)

- Z tytutu leasingu (186 441,86) (167 810,12)

- dotyczace zobowiazan handlowych (52 317.87) (78 438.52)

- 7 tytutu fakteringu (264 010,92) (232218,85)

- Z tytutu pozyczek (228 876,75) (563 677,00)

- odsetki budzetowe (671,79) (6350,37)
Pozostate (797,82) (65139,11)
Prowizje (27 000,00) (29 000,00)
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (65.77) (1 510,06)

Straty z tytutu roznic kursowych (73011,56)

Koszty finansowe

(1031 361,37)

(1270 358,12)

Przychody i koszty finansowe
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15. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku i od 1 stycznia 2024
roku do 371 grudnia 2024 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Podatek dochodowy biezgcy - (180 340,00)
Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie réznic przejscicwych (480 694,00) (627 668,00)
Podatek dochodowy (480 694,00) (808 008,00)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 roku i od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

0.0, 2025 - 5112 0% .00, 2024 - 37,12 5024

Fysk (Siraka) natlo ek chobowy {1 471 TE=0H) 807 BEHA4)
Praalizk dochodowy (480 GO&00} {E0S D080
Tysip podath ' {991 091,053 2 793 650441
Pooalok w oparoiu o chowigru)acg slawks podaticwg BE0 40D
Crpesy aitualoumoe wartodd akhywde 2 1ytidu podatios odrooennesgs (133 coE34)

(480 BR800}
Riewgkorrys tana sirain podatkovwa ra latn poproocnie (Al ned Bop
Pogceshabe rédrcn trwale mindry keaztami | preyohadarm podatoosyen | Bilarsmeym 4100710

1420 534,00 =08 008,02

Biorgc pod uwage poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w 2025 roku oraz nastepnych okresach, na koniec
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepuje biezgce obcigzenie podatkowe.
Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

15.1.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

AKTYWA REZERWY WARTOSC NETTO

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Rzeczowe aktywa trwate 60 787,08 17974736 (85076,05) = (24 288,97) 179 747,36
Wartosci niematerialne = - (404046813) (3943357,58)  (404046813) (3943 357.58)
Udziaty 2 = - =5 <
Zapasy 2195320 3961118 = - 2195320 39611,18
Naleznosci handlowe | pozastate krdtkoterminowe 1022,67 355486 - = 102267 3 554,86
Rozliczenia miedzyokresowe 1717074 26 569,19 - - 17170,74 26 569,19
Kredyty, pozyczki, obligacje 2 623641 (582,82) (212,42) (582,82) 602399
Rezerwy 195756,49 11708318 - - 195 756,49 117083718
Zobowiazania z tytutu $wiadezen pracowniczych 852419 728433 - < 852419 728433
Zobeowigzania handlowe i pozostate 454462 2319436 - - 454462 23 194,36
Straty podatkowe 1352111,01 155672613 - — 13852111,01 155672613
il ;f;;g”zuja“ wartosé aktywa zthi podatky (o35 n0000) (530 000,00) . - (53000000) (530 000,00)
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 1131 870,00 143000700 (4126127,00) (3943570,00) (2994257,00) (2513563,00)

finansowe;j
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ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIONYCH W OKRESIE 3 122024 W SPRAWDZOAMI 2 CALKIWITAGH BOCHDOW 31122025
Rzeczowe aktywa trwate 179 747,36 (204 036,33) (2428897)
Wartosci niematerialne (3943 357,58) (97110,55) (4 040 468,13)
Udziaty E & e
Zapasy 39611,18 (17 657,98) 2195320
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 355486 (2 532,19) 102267
Rozliczenia miedzyokresowe 26 569,19 (9398,45) 1717074
Kredyty, pozyczki, obligacje 602399 (6 606,81) (582,82)
Rezerwy 11708318 7867331 195 756,49
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 728433 1239,86 852419
Zobowigzania handlowe | pozostate 2379436 (18649,74) 454462
Straty podatkowe 156672613 (204 615,12) 13562111,01
ggi’igjrl](;:gﬁzujace wartos$c¢ aktywa z tytutu podatku (530 000,00) R (530 000,00)
(2513 563,00) (480 694,00) (2 994 257,00)

AKTYWA

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

REZERWY

31.12.2023

WARTOSE NETTO

31.12.2024 31.12.2023

Rzeczowe aktywa trwate 179 747,36 11375803 5 2 179 747,36 11375803
Wartosci niematerialne - - (3943357,58) (3849266,19) (394335758) (3849 266,19)
Udziaty - - - - -
Zapasy 3961118 35099,30 = = 3961118 35099,30
Naleznosci handlowe | pozostate krétkoterminowe 3554,86 916335 - 355486 916335
Rozliczenia miedzyokresowe 2656919 30 205,05 = = 26 569,19 30 205,05
Kredyty, pozyczki, obligacje 623641 22099294 (21242) (2857.81) 602399 21813513
Rezerwy 11708318 19190369 - - 117 083,18 191 903,69
Zobowiazania z tytutu Swiadezen pracowniczych 728433 1153187 - - 728433 11 531,87
Zohowiazania handlowe i pozostate 2319436 5024517 - - 23194,36 50 24517
Straty podatkowe 155672613 1699 663,26 E o 155672613 1699 663,26
QOdpisy aktualizujace wartos¢ aktywa z tytutu podatku (520 000,00) (306 332,66) . N (530 000,00) (396 232,66)
odroczonego

Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 1430 007,00 1966 229,00 (3943 570,00) (3852124,00) (2513563,00) (1885895,00)

finansowej

ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIONYCH W OKRESIE 3 122023 W SPRAWOZOANI) 2 CALKOWHTAOH POCHDOW 31 122028
Rzeczowe aktywa trwate 113 758,03 65989,33 179 747,36
Wartasci niematerialne (3849266,19) (94 091,39) (3943 357,58)
Udziaty # - £
Zapasy 35099,30 4511,88 39611,18
Naleznosci handlowe | pozostate krotkoterminowe 916335 (5608,49) 355486
Rozliczenia miedzyokresowe 30 205,05 (3635,86) 26 569,19
Kredyty, pozyczki, obligacje 21813513 (212111,14) 602399
Rezerwy 191 903,69 (7482051) 117 08318
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 531,87 (4 247,54) 728433
Zobowigzania handlowe | pozostate 5024517 (27 050,81) 2319436
Straty podatkowe 1699 663,26 (142937.13) 165672613
ggggoarl:;;g\izujace wartos$¢ aktywa z tytutu podatku (396 333,66) (133 666,34) (530 000,00)
(1 885 895,00) (627 668,00) (2513 563,00)
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Wysokos¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czesc biezgcg oraz czesc odroczona.

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki dokonat analizy aktywa na podatek odroczony. W wyniku przeprowadzonej analizy Spotka
dokonata odpisu aktywa na podatek odroczony. Korekta wynika m.in. z weryfikacji mozliwych do odliczenia w przysztosci
strat Spotki z lat 2021-2025. W opinii Zarzadu nie istniejg przestanki dotyczace dokonywania kolejnych odpiséw
aktualizujgcych.

16. ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Zysk/Strata netto z dziatalnosei kentynuowanej (1 471 785,05) (3 601 658,44)
Zysk/Strata netto (1471 785,05) (3601 658,44)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy (1 471 785,05) (3 601 658,44)

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

; ; 47 500 000,00 46008 196,72
podstawowego zysku na jedna akcje

Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

4 H 5 47 500 000,00 46 008 196,72
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje wynosi:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Zysk (strata) netto (1 471 785,05) (3 601 658,44)
Sredniowazona liczba akeji zwykbych 47 500 000,00 46008 196,72
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zt/akcje) (0,0310) (0,0783)
01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Zysk (strata) netto rozwodniony (1471 785,05) (3601 658,44)
Skorygowana sredniowazona liczba akcji zwykiych 47 500 000,00 46008 196,72
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcje (zt/akcjg) (0,0310) (0,0783)
Zysk (strata) zanualizowany netto (1471 785.05) (3607 65844)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykia (zt/akcje) (0,0310) (0,0783)

Koszt odsetek | dodatkowego swiadczenia

Spotka nie wyptacata dywidendy na przestrzeni prezentowanego okresu.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Miraculum S.A. nie dokonywata transakcji na udziatach i akcjach.
W nocie 24 znajduje sie opis emisji akcji oraz zmian w kapitale zaktadowym Spotki.
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17.

Stan na 31 grudnia 2025r.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

ZAKONCZONYCH PRAC
ROZWOJOWYCH

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RHSThY WARTOSC

FIRMY

NABYTE KONCESJE,
PATENTY, LICENCJE ITP,

WTYM;

OPROGRAMOWANIE
KOMPUTEROWE

INNE WARTOSCI
NIEMATERIALNE

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

124 000,00 28 333892,89

1664 552,70

1273 374,20

37257 635,45

68 653 455,24

¢) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

d) warto$é brutto wartosci niematerialnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

) amortyzacja za okres (z tytutu)

124 000,00 28 333892,89

124 000,00 =

1664 552,70

142201270

5 040,00

(8 756,41)

(875641)

1264 617,79

126577420

(3 956,41)

37257 635,45

1479 885,95

3 000,00

(8 756,41)

(8756.41)

68 644 698,83

4291 672,85

4083,59

- amortyzacja (cdpis )
- likwidacja

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

124 000,00 -

5040,00

142705270

480000

(8756,41)

1261 817,79

3000,00

1482 885,95

12 840,00

(875641)

4295756,44

h) odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci
na poczatek okresu

- Zwiekszenie

= (28 333 892,89)

(159 500,00)

(2 368 303,07)

(30 861 695,96)

- utworzenie odpisdw z tytutu trwalej
utraty wartosci

- Zmniejszenie

- odwdcenie odpisdw z tytutu trwale]
utraty wartosei

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

= (28 333 892,89)

(159 500,00)

(2 368 303,07)

(30 861 695,96)

j) wartosé netto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu

k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2024 .

83 040,00

78 000,00

7 600,00

2800,00

33409 446,43

33406 446,43

33 500 086,43

33 487 246,43

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 0 o0 C';%SNZJ}H prac  WARTOSC | AﬁéﬁnELfc°E’:J%ﬂi"ﬁ'P OPROGRAMOWANIE  INNE WARTOSCI

(WG GRUP RODZAJOWYCH) T FIRMY et KOMPUTEROWE NIEMATERIALNE

:’;’;:‘:::é:g‘;‘r: s‘f“’“‘"" piematetaliyeh 124 000,00 28333 892,89 1664 552,70 127337420 37 257 635,45 68 653 455,24
b) zwiekszenia (z tytutu) - - -

- zakup - -

¢) Zzmniejszenia (z tytuiu) - - -

- likwidacja - & -

dywartost bruttowartodcl nismaterialnych 124.000,00 28333 892,89 1664 552,70 127337420 37257 635,45 68 653 455,24
na koniec okresu @ g g G 2 )
:}(fe":l'"”'w‘"“ amortyzacja na poczatek 124 000,00 - 1407 877,85 1260 974,20 1476 885,95 4269 738,00
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 14 134,85 4 800,00 3 000,00 21 934,85

- amortyzacja (odpis ) - = 1413485 4.800,00 300000 2193485
g)ai"o‘;’}‘ei'z‘afe’;"u’m““y“m L) 124.000,00 - 1422012,70 1265774,20 147988595 4291 672,85
2’,';1‘2:;’.2&{,‘.?::;&"‘*“"’ statypariees : (28 333892,89) (159 500,00) - (2 352413,41) (30 845 806,30)
- zwiekszenie - - - (1388 907,08) (1388 907,08)
Li;;;:’yfv"f:gi;gfpim Z tytutu trwatej . . . (1 388.507,08) (1.388.907,08)
- zmniejszenie - 5 o 137301742 137301742
u"f:;;‘f’vj:;f;:‘fp‘“‘w 2L rale] s 5 1373017.42 137301742
bl it Bl - (26 333 892,89) (159 500,00) - (236830307) (30861 695,96)
i :’;O’L‘;ifefg‘k"r;;""“' piemetansinych - 5 97 174,85 12 400,00 33 428 336,09 33537910,94
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych B . 82 040,00 7600,00 33 409 446,43 33500 086,43

na koniec okresu

Inne wartos$ci niematerialne
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku najwiekszg wartos$¢ pozycji inne wartosci niematerialne stanowig znaki towarowe (Lider, Wars,
By¢ Moze) nabyte od spétki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potgczenia z Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. oraz znaki towarowe Tanita i Paloma o tgcznej wartosci netto 33.369 tys. zt.

Spdtka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe majg
nieokreslony okres uzytkowania.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci niematerialnych
0 nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaty na poréownaniu wartosci odzyskiwalnej testowanych
znakéw z ich wartoscig bilansowa. Konflikt na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie spowodowat istotne zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej. W przeprowadzonym tescie na utrate wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania Spotka brata pod uwage ewentualny wptyw konfliktu na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie
na planowane wolumeny sprzedazy.

Testom na utrate wartosci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual.

Warto$¢ odzyskiwalna znakéw towarowych zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezgcej wartosci przeptywéw pienieznych planowanych do uzyskania z dystrybucji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognozg, dalej przychody zostaty pomnozone
przez oczekiwang wartosé optat licencyjnych. Nastepnie uzyskana warto$¢ odzyskiwalna porownywana byta z aktualng
wartoscig bilansowg znakéw towarowych.

Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 byty nastepujace:

Do wyceny przyjeto 5-letni okres prognozy, zwiekszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2025, gtéwnie ze wzgledu
na rozwaj listingu wyrobow Spotki w sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowe;.

Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy miata dla poszczegdinych marek wartosé¢ dodatnig,
malejaca w 5-letnim okresie prognozy.

Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia wartosci biezacej przeptywow pienieznych, stata w okresie prognozy, zostata
okreslona na poziomie 12,51%. Zdaniem Spotki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt finansowania
zewnetrznego oraz kapitatu, jakiego moze spodziewac sie Spotka w okresie prognozy.

Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza okres objety
szczegodtowymi prognozami wynosi 2,5%.

tagczna wartosé bilansowa znakéw towarowych objetych testami na utrate wartosci wynosita 33.369 tys. z. W wyniku
przeprowadzonej analizy Spoétka nie dokonata zadnych zmian w wysokosci odpisow.

Powyzsze wartosci sg spojne z przestankami pochodzgcymi z zewnetrznych Zrodet informacji.

Analiza wrazliwosci testéw na utrate wartosci dla znakéw towarowych

STOPA DYSKONTOWA OPLATA LICENCYJNA DYNAMIKA SPRZEDAZ
WPLYW NA WARTOSE WYCENY WPLYW NA WARTOSE WYCENY WPLYW NA WARTOSC WYCENY

ZHALEWARCHE, PROCENTOWO WARTOSCIOWO PROCENTOWO WARTOSCIOWO PROCENTOWO WARTOSCIOWO

Paloma 13% -10% 48882 -39895 RS 14% -55747 35787 4% 4% -13831 14238
Tanita 13 0% 374778 305008 14% 14% -425010 425010 A% 2% 108288 M7

Paczxa znskow [Lider, Wars, Byc hoze) 13% -10% 2425751 -1974 482 1% 14% 2605017 2603017 -3% % -659 966 679732

Faczka znakdw [Joko, Virtual) 12% -10% 1498216 -1223146 -10% 10% -1278657 1278 658 -4% 4% -500 828 518383

0 ILE MUSIALYBY ZMIENIC SIE POSZCZEGOLNE PARAMETRY, ABY WARTOSC ODZYSKIWALNA KAZDEGO ZE ZNAKGW
LUB PAGZKI ZNAKOW ZROWNALA SIE Z ICH WARTOSCIA KSIEGOWA

ZNAKI TOWAROWE STOPA DYSKONTOWA OPLATA LIGENCYJINA DYNAMIKA SPRZEDAZY

Paloma 13.0% 66% 54%
Tanita 120% T0% 4%
Faczka znakow (Lider, Wars, Bys Yoze) 12.5% 89% -0.9%

Faczka znzkdw (Joko. Virtual] 138% 87% -13.0%

Wartos¢ firmy zostata w catosci odpisana w poprzednich okresach obrotowych. Zgodnie z MSR 36 w przypadku dokonania
catkowitego odpisu wartosci firmy w poprzednich okresach obrotowych, wprowadza sie zakaz odwracania straty z tytutu
utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym utraty wartosci firmy powstate na skutek opisanych powyzej odpisow s3
nieodwracalne. W zwigzku z tym, Spotka nie poddaje wartosci firmy testom na utrate wartosci.

Szczegdtowy opis okreséw amortyzacji wartosci niematerialnych znajduje sie w nocie 11.5. Koszty naktadéw na prace
badawczo rozwojowe w 2025 roku wyniosty 509 tys. zt i zostaty ujete w kosztach.
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Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Na znakach towarowych Spotki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Lider, By¢ Moze, Gracja, Pani Walewska,
Miraculum, Tanita, Paloma i Joko stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych umow produkeyjnych i pozyczek

o tgcznej wartosci na dzien 31 grudnia 2025 roku — 9.700 tys. zt.

Stan na 31 grudnia 2025.

ZNAK TOWAROWY WARTOSC BILANSOWA Zabezpieczenie WARTOSC
Lider Pozyczka
Wars 18908 542,52 Pozyczka
Byc Moze Pozyczka
Chopin -
Gracja = Pozyczka
Paloma 369 472,42 Umowa produkeyjna
1199 999,95
Tanita 2 964 000,85 Umowa pradukeyjna
Miraculum - Pozyczka
Pani Walewska - Pozyczka 8 500 000,00
PRASTARA 7 500,00
J
Virtual 11127177,30
Joko Pozyczka
Warto$¢é nominalna: 33 376 693,09 9699 999,95

*) Pozyczka od Pana Marka Kamoli (na dziert 31 grudnia 2025 r. wynosita 8.500.000,00 zt) jest zabezpieczona na znakach
towarowych Lider, Wars, By¢ Moze, Gracja, Miraculum, Pani Walewska i Joko.

18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2025 31.12.2024

Pozyczki udzielone diugoterminowe

Udziaty | akcje 500000 500000

Odpis na wartos¢ udziatéw (5000,00) (5 000,00)

Razem pozostale aktywa finansowe diugoterminowe

31.12.2025 31.12.2024

Pozyczki udzielone krétkoterminowe 505387 500384

Razem pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 5053,87 5003,84
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19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | AKTYWA ZTYTULU PRAWA DO
UZYTKOWANIA

Stan na 31 grudnia 2025.

BUDYNKI, LOKALE URZADZENIA $RODKI TRANS-  INNE SRODKI SRODKI

| OBIEKTY INZYNIERII TECHNICZNE TRWALE
LADOWEJ | WODNEJ | MASZYNY EoniL WS W BUDOWIE

AKTYWA 7 TYT. PRAWA
DO UZYTKOWANIA

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH GRUNTY

- zakup - - - - 5933577 203768,00 - 26310377
- modernizacja - - - -

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc

poczatkowa

- nakfady inwestycyjne na srodki trwate o

w budaowie

Cumiosc oot ] : : 208 831,00 25612395 8207500 188278161 - 252071156
na koniec okresu

Q) K @ o 60 239,54 177 882,66 2355831 2813820,05 = 3075500,56
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytubu) = = (19 923,76) 30 681,76 11 440,08 (1378 868,05) = (1 356 669,97)
-inne (zwiekszenia) - = 1112652 3068176 17 440,08 20251328 = 25576164
-inne (zmniejszenia) - N (31 050.28) - - (1581 381.33) - (181243167)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) R

na koniec okresu 40315,78 208 564,42 34 998,39 1434 952,00 1718 830,59
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci . _ B (812050) B (8120,50)
na poczgtek okresu & %
zwiekszenie(z tytutu) - - - -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwate] utraty B B

wartosci odniesicnych w cigzar wyniku

Zmhiejszenie(z tytutu) - - - -

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej _

utraty wartosci - odniesione na wynik

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na = = . =

koniec okresu (8 120,50) (8120,50)
Jiagicecnesia dlodkad iaychina 32770097 7824129 5941669 449 488,06 . 914847,01
poczatek okresu

fRaRosc et chibd oviie y2iina 258 515,22 4755953 47976,61 43970911 . 79376047

koniec okresu
Na dzieri 31 grudnia 2025 roku Spdtka ma zobowigzania z tytutu dokonanego juz zakupu rzeczowych aktywow trwatych w

kwocie ok 3 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spdétka nie ma zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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Stan na 31 grudnia 2025.

AKTYWA Z TYT. PRAWA DO UZYTKOWANIA BUDYNKI | LOKALE = As'r?sopDoKFIaTu RAZEM

a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1850 780,79 1 422 648,95 3273429,74
b) zwiekszenia (z tytutu) 1189 693,37 - 1189 693,37
- przejete na podstawie umowy leasingu 118969337 = 118969337
¢) zmniejszenia (z tytutu) (302 774,47) (148 342,41) (451 116,88)
- likwidacja (302 774,47) (148 34241) (451 116,88)
d) wartosé brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 2737 699,69 1274 306,54 4012 006,23
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 538 896,58 798 126,57 133702315
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 224 337,69 125 322,48 349660,17
- inne (zwiekszenia) 52711216 243002,52 77011468
- inne (zmniejszenia) (302 774.47) (117 680,04) (420 454,51)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 763 234,27 923 449,05 1686 683,32
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
zwiekszenie(z tytutu) - - -

- utworzenie odpisow z tytutu trwate) utraty wartosci odniesionych B B

w cigzar wyniku

Zmniejszenie(z tytutu) - - -

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione B B

na wynik

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
j) wartosé netto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 1311 884,21 624 522,38 1936 406,59
k) wartosé netto Srodkow trwatych na koniec okresu 1974 465,42 350 857,49 232532291
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Stan na 31 grudnia 2024 r.

AKTYWA BUDYNKI, LOKALE | URZADZENIA

‘ 4 SRODKI
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH GRUNTY Z TYT. PRAWA OBIEKTY INZYNIERII TECHNICZNE = ;\:‘gp";‘;.ru ""'#;ﬁ:fg"’ TRWALE
DO UZYTKOWANIA  LADOWEJ | WODNEJ I MASZYNY W BUDOWIE

a) wartosc brutto srodkéw trwalych

- - 34232551 209 953,08 82 975,00 3237 742,61 - 3872996,20
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) - - 45 615,00 5414512 . 33916,00 - 133 676,12
- zakup - 2 4561500 5414512 3 33 916,00 o 133 676,12
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - (7974,25) - (230,00) - (8 204,25)
- sprzedaz = = -
- likwidacja - - - (797425) - (230,00) - (8204,25)
d) wartosé brutto srodkéw trwatych
Sl - - 387 940,51 256 123,95 82 975,00 327142861 - 3998 468,07
S o aainortyzacialimorzen ) . . 4987326 143 937,88 1200483 254738522 - 2753201,19
na poczgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 10 366,28 33044,78 11 553,48 266 434,83 - 322 299,37
- inne (zwigkszeniz) - - 10366.28 4191903 1155348 266 556,11 . 33039490
- inne (zmniejszenia) - - - (797425) - (121.28) - (8 09553)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
st B . 6023954 177 882,66 23 558,31 2813 820,05 - 3075 500,56
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu : B : B B (8120.50) - (81120.20)
zwigkszenie(z tytutu) = = = = # = = %
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty .
wartosci odniesionych w ciezar wyniku =
Zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - - -
- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty . N
wartosci - odniesione na wynik -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu N B N - E (8120,50) = (8120,50)
i) warto$é netto Srodkéw trwatych 5 e 292 452,25 66 015,20 70970,17 682 236,89 2 1111 674,51
na poczatek okresu
k) wartos¢ netto $rodkow trwalych E . 32770007 78241,29 50 416,60 449 488,06 - 91484701
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2024 r.
AKTYWA Z TYT. PRAWA DO UZYTKOWANIA BUDYNKI | LOKALE SRODKI RAZEM
. TRANSPORTU
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2931 050,49 1422 64895 435369944
b) zwiekszenia (z tytutu) 403 834,90 - 403 834,90
- przyjecie z inwestycji - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (1 484 104,60) - (1 484 104,60)
- likwidacja - -
d) wartosé brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 2931 050,49 1 422 648,95 4353 699,44
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1177 643,06 291 568,95 1469 212,01
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 367 356,11 164 678,34 532 034,45
-inne (zwiekszenia) 367 356,11 32668018 694 036,29
- inne (zmniejszenia) - (162 001,84) (162 007,84)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 538 896,58 798 126,57 133702315
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
zwigkszenie(z tytutu) - - -
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych . R
w ciezar wyniku
zmniejszenie(z tytutu) - - -
- adwdcenie odpisdw z tytutu trwate] utraty wartosci - adniesione ;
na wynik
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
j) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1386 051,32 966 401,66 2352 452,98
k) wartosé netto Srodkow trwatych na koniec okresu 1311 884,21 624 522,38 1936 406,59

Samochody osobowe stanowig zabezpieczenie realizacji umow leasingowych.
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20. INFORMACJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH | ZAWARTYCH Z NIMI
TRANSAKCJACH

W 2025 roku ani tez po dniu bilansowym, oprécz nizej wymienionych uméw, nie miaty miejsca inne znaczace transakcje, ktére
wywieraty istotny wptyw na osiggniete wyniki Spotki lub ktére odbiegatyby od wartosci rynkowych.

Aneks do umowy pozyczki

W dniu 11 marca 2024 r. Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2021 r. pomiedzy Markiem Kamolg a
Spdtka. Strony uzgodnity zmiane terminu sptaty pozyczki na 31 grudnia 2027 r., a takze zmiane okresow naliczania i wypftaty
odsetek - odsetki od pozyczki wyptacane bedg co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, bedg one redukowane
0 1/3. Realizacja postanowien aneksu znacznie obnizy koszty finansowe Spotki.

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt obrotowy

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezacym
na podstawie ktérego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujacej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,

c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z uméw pozyczek udzielonych Spotce wraz z
podporzadkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spoétki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaow.

Poreczenie do umowy najmu

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka zawarta umowe najmu magazynu potozonego w t6dzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
(ESSE). Marek Kamola udzielit poreczenia zaptaty wszelkich naleznosci wynikajacych z umowy najmu, w szczegdlnosci
czynszu, opfat eksploatacyjnych, gdyby Spdtka nie wywigzata sie ze zobowigzan wobec £ SSE. Ponadto Marek Kamola poddat
sie w akcie notarialnym, na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., egzekucji w zakresie zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych
Z umowy najmu tacznie do kwoty 493.951,83 zt.

Tabela zawierajgca kwoty i strony pozostatych transakcji zawartych przez Spotke zostata zaprezentowana ponizej:

PODMIOTY POWIAZANE

Okres 01.01.2025-31.12.2025

Wielkos¢ transakeji

Zakupy 848 164,15
Sprzedaz
PODMIOTY POWIAZANE
31.12.2025

Saldo rozrachunkow

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug 187 454,31

W nocie 34 zostato przedstawione wynagrodzenie naliczone Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej za 2025 rok.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 nie miaty miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieraty istotny wptyw na osiggniete wyniki w Spotce.

Po dniu bilansowym:

W dniu 04.02.2026 r. Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki w wysokosci 3.000.000 zt w ramach obowigzujgcej umowy
pozyczki z 22.11.2021 r. W dniu 05.02.2026 r. Spotka spfacita w catosci kredyt obrotowy w PKOBP. tgczna kwota pozyczki

udzielonej Spotce przez Marka Kamole wynosi 11.500.000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + Tpp. Zgodnie z
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umowag odsetki od pozyczki sg obstugiwane co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, sg one redukowane o 1/3.

21. ZAPASY

31.12.2025 31.12.2024

Materiaty 3547572,08 4 347 360,36
Wedtug ceny nabycia 3627 524,37 4376 424,39
Qdpis aktualizujgey (79 952.29) (29 064.03)
Towary 7549 596,71 8246 417,14
Wedtug ceny nahycia 756637315 827347773
Qdpis aktualizujgey (16 776,44) (27 060,59)
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 89 733,04 205 955,51
Wedtug ceny nahycia/kosztu wytworzenia 97 509,69 24534492
Odpis aktualizujaey (7 776,65) (3938941)
Produkty gotowe 327451964 3549176,97
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 328555743 366214281
Odpis aktualizujacy (11 037,79) (11296584)

Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania Leclid2] 4 1634850928

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki utworzenie i rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw prezentowane
jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji: koszt wtasny sprzedazy.

Na zabezpieczenie limitu kredytu kupieckiego wobec Laboratoire Lldeal Parisien — Strony w dniu 09 listopada 2020 roku
zawarty Umowe zastawu rejestrowego na gotowych towarach bedacych wiasnoscig Spétki (zastawnika) znajdujgcych sie w
magazynie Spotki w todzi do maksymalnej kwoty 500 tys. zt. W dniu 01 lipca 2021 roku doszto do aneksowania umowy
zastawu rejestrowego i zwiekszenia sie kwoty kredytu kupieckiego, wobec czego strony postanowity o zmianie najwyzszej
sumy zabezpieczenia zabezpieczonej zastawem rejestrowym do kwoty 600.000,00 ztotych.

Stan zapaséw w magazynie Spotki w todzi na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit ok 9 min zt.

31.12.2025 31.12.2024

Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw na poczatek okresu 208 479,87 184 733,17
Utworzony odpis w koszcie wiasnym sprzedazy 420 636,60 224 155,02
Rozwigzanie odpisdw wczesniej utworzonych (513 573.30) (200 408,32)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu 11554317 208 479,87

22. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Naleznosci dhugoterminowe 309 959,65 174 654,55
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 309 959,65 174 654,55
Naleznosci krétkoterminowe 3024 375,30 5254 880,58
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug 243879414 4396 785,03
Naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy 180390,01 547 224,43
Zaliczki na poczet dostaw 321 999,89 8813344
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 83191,26 22273768
Naleznosci brutto 333433495 542953513
Oczekiwane straty kredytowe (6 207,74) (20 234,44)
Naleznosci ogétem (netto) 332812721 5 409 300,69

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg kaucje.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.

Tabela opisujgca zmiany w odpisach na oczekiwane straty kredytowe w okresach od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.
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OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE 31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 20 234,44 57 909,44
Zwiekszenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe 539916 22 607,41

Rozwigzanie/ wykorzystanie odpiséw (19 425,86) (60 282,41)
Stan na Koniec okresu 6207,74 20 234,44

23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji na dzien bilansowy:

31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 175 795,65 151 330,90

Lokaty krotkoterminowe

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 795,65 151 330,90
Srodki w PLN 689490 370580
Srodki w PLN - karta kredytowa - (4140,29)
SRoDKI W EUR 168 900,75 15176529
Srodki w USD

$rodki w innych walutach

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 795,65 151 330,90

Powyzsze kwoty sg prezentowane w przeliczeniu na PLN.

Srodki pieniezne w walucie zostaty przeliczone na dzier bilansowy wg kurséw na dzier 31.12.2025 roku.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to $rodki na rachunku pomocniczym VAT — wg stanu na dzien
31.12.2025 roku wyniosty 2,8 tys. zt.

Spdétka w 2025 roku Spoétka posiadata otwartg linie kredytowg, ktdra zostata sptacona w dniu 05.02.2026 .

24. KAPITAL ZAKLADOWY | POZOSTALE KAPITALY

24.1. Kapitat zaktadowy jednostki

KAPITAL ZAKEADOWY ZAREJESTROWANY RAZEM

Stan na 1 stycznia 2025 1. 47 500 000,00 47500 000,00

Stan na 31 grudzien 2025 r. 47 500000,00 47500 000,00

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje na dzien 31 grudnia 2025 roku posiadaty warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zt i zostaty w petni
optacone.

Zmiany wartosci nominalnej akcji w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku:
W 2025 r. nie miaty miejsca zmiany wartosci nominalnej akcji.

Prawa akcjonariuszy
Na kazda akcje przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprawnione co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 .

W 2025 roku nie byto zmian w kapitale zaktadowym.

Zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki w tym zakresie w Krajowym Rejestrze Sgdowym
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Wszystkie akcje Spoétki sg  dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz oznaczone przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNOOO17".

Na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 47.500.000 ztotych i dzielit sie na 47.500.000 akcji o wartosci
nominalnej po 1 ztoty kazda akcja, w tym:

a) 41.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 6.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.
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~dzizfea gruntanr 198/4 przy  Centrzlne 1 dle adre] prowaczonaje:
rackazc glat zopkie hez ograriczen 20000 100 20000,00 1212201 01012012
nackazic ela~ Zegkie bez ograniczert [k 1.oo B30 61200 auiaeme 01412018
rackazc elar ke bez ograriczer 3007 408 100 Wiktad peniezny 03122015 01012615
na okaziclela= 2erkde bez oorariczer Q00 020 100 Zamizna obligac] seri AD2 na aicje 02072016 01012007

Seria A2 rackazc ela® Tyl hez ograriczen 1300000 100 Zamians chiigas) e F2 ne akejs 02072015 01412017

Seria W nackazc ela® bez ograriczen 11512223 100 Kariersja 51 ra aka e | wedas pisriszny 11.082016 01972017

Seria T nra ckazic ela~ bez ograriczer, 00 000 1.00 ke ierzytelnose na akeje 17.01 2018 0107202

SeriaT1 rackazic £la® bez ograriczar 1075354 1.00 107556400 “iktad pemiezny 01.012018

Seria 12 nackazic cla” bez ograniczer £ 000000 .00 5000 000,00 wiklad penigzny o1a1zme

SeriaTa nackazc las bez ograriczen 2500000 100 2500050.00 Kariersja wierzytelnasa: na akae | wilas pieriezny 05122018 01972019

4 nackazicie bez ograriczer 115000 100 11500 whiad penigzny 1002018 01072019

Seria na ckazic gla* hez ograriczen 1430000 100 ikiad peniezny 03172020 01901.2020

seria Jl nackazic ¢la* bez ograriczen 1400 000 100 140002000 ‘ikiad pieniszny 30042021 01612021

Sariz ® na ckazic glav bez ograniczarh 1000 000 .00 000 000,00 Keonwersja wierzjtelnose na akee 23062021 01412021

Seria ® nackazic ela* bez norariczer 5000 0000 100 £00 020,00 Kenuersja wierzjteinose na akeje 207122027 010712021

Seria X ra ckazic ela bez ograriczor %500 000 100 2500 000,00 Karicrsja viierzytelne el ra skeia | widae piorizny 1408053 0107 2022

Serial ria okzziciea ke hez ograriczen 5000000 100 5000 000,00 Konwersja wisrzjteinose na akeje 02042024 01012024

Razem 47500000 47500 000

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia majgce wptyw na kapitat zaktadowy Spotki.

Struktura wtasnosci znaczgcych pakietdw akcji Spotki na dzien 31.12.2025r.:

Lp. NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA LJC:(Z“?‘;;#)CJI WARTOSC US:&:;[%KWQ,:LT%E UD(Z;:%S\OVJ\':EE)BIE

1 Kamola Marek 20122 000 2012200000 42,36% 42.36%

2 Skowron Piotr 4388814 438881400 9,24% 9,24%

3 s po‘frf]*igf:mﬁjwi S— 3867240 3867 240,00 814% 8,14%

4 Ziemski Stawomir 2375047 237504700 5,00% 5,00%

5 Kapitat rozproszony 16 746 899 16 746 899,00 35,26% 35.26%
RAZEM 47 500 000 47 500 000,00 100,00% 100,00%

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) i Zet Transport Agencja Celna
Sp. z0.0. (Prezes Zarzadu) i Pani Paulina Gérska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadaty tgcznie 959.740 akgji.

Dane zostaty sporzadzone na podstawie zawiadomier otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien
otrzymanych w trybie art 19 rozporzadzenia MAR.
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Struktura wtasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki na dzien publikacji sprawozdania:

LICZBA AKCJI Yy UDZIAL W KAPITALE UDZIAt W LICZBIE
NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, SIEDZIBA (W SZT) WARTOSC ZAKEADOWYM (%) GLOSOW (%)
1 Kamola Marek 20122000 20122 000,00 42,36% 42,36%
2 Skowron Piotr 4388814 438881400 9,24% 9,24%
Fundacja Rodzinna [JP Invest
3 (w porozumieniu z Zet transport sp. z 0.0, 1867240 3867 240,00 814% 814%
Zet Transport Agencja Celna sp. z 0.0,
Pauling Gorska)
4 Ziemski Stawormir 2375047 237504700 5,00% 5,00%
5 Kapitat rozproszony 167468399 16 746 899,00 3526% 3526%
RAZEM 47 500 000 47 500 000,00 100,00% 100,00%

Podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim tj. Zet Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu), Zet Transport Agencja Celna
Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu), Fundacja Rodzinna IJP Invest, i Pani Paulina Goérska (cérka Pana Jana Zatubskiego) posiadaja

tacznie 3.867.240 akgji.

Dane zostaty sporzgdzone na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien

otrzymanych w trybie art 19 rozporzadzenia MAR.

25. ZYSKI ZATRZYMANE

ZYSKI ZATRZYMANE

31.12.2025 31.12.2024
Skumulowane straty z lat ubiegtych na bilans otwarcia (27 057 454,84) (23 455 796,40)
Catkowity dochdd (strata) za biezacy okres (1 471 785,05) (3607 658,44)

Razem zyski zatrzymane (28 529 239,89) (27 057 454,84)

W dniu 6 czerwca 2025 roku dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki postanowito pokry¢ strate Spétki za rok obrotowy 2024 w kwocie -3.601.658,44 zfotych z

przysztych zyskow Spofki.

26. KAPITAL REZERWOWY

W 2025 roku nie byto zmian na kapitale rezerwowym.

27. KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL ZAPASOWY

Na dzien 1 stycznia 2024 roku 3585 000,00

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - emisja akcji serii Z 4800 000,00
Na dzied 31 grudnia 2024 roku 8385 000,00
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 8385 000,00

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku 8385 000,00
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28. REZERWY

Zmiana stanu rezerw

G SIADCZENIARO 4 2050WIAZANI  NANIEWYKORZYSTANE ocGtEm
POZOSTALE URLOPY
Na dzien 1 stycznia 2024 roku - - 261 673,80 261 673,80
Utworzenie 3 - 27530052 275300,52
Rozwiazanie/wykorzystanie o = (267 673.80) (261 673,80)
Na dzien 31 grudnia 2024 roku - - 275 300,52 275 300,52
SWIADCZENIA REZERWA REZERWA .
PO OKRESIE NA ZOBOWIAZANIA NA NIEWYKORZYSTANE OGOLEM
ZATRUDNIENIA POZOSTALE URLOPY
Na dzieni 1 stycznia 2025 roku - - 275 300,52 275 300,52
Utworzenie = & 303 866,16 303 866,16
Rozwigzanie/wykorzystanie = - (275 300,52) (275 300,52)
Na dzien 31 grudnia 2025 roku - - 303 866,16 303 866,16
STRUKTURA CZASOWA REZERW 31.12.2025 31.12.2024

Czesc dugoterminowa -
Czese krotkoterminowa 303 866,16 27530052
Razem rezerwy 303 866,16 275 300,52

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego swiadczenia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera
istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Spotka
w szczegolnosci tworzy rezerwy na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny
oszacowac, a W szczegolnosci na straty z operacji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego,

e  przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikow, w szczegolnosci na odprawy emerytalne i rentowe -
prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktory osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych
juz emerytami badz rencistami (ktérzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

e niewykorzystane urlopy - wielkoS¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy zalezy od przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia oraz liczby niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikowi dni urlopu na date bilansowa. Kalkulacja
rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osob, ktdre zostang przyjete do pracy w
przysztosci.

28.1. Program akcji pracowniczych

W Spotce nie ma otwartych programéw akcji pracowniczych i opcji menedzerskich.

28.2. Koszty swiadczen pracowniczych
taczna kwota kosztow ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu $wiadczen
pracowniczych:

KOSZTY UJETE W ROCZNYM JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

Z CAEKOWITYCH DOCHODOW, RAZEM 31 22085 el 22028
Koszty biezacego zatrudnienia 7307 690,71 821586264
Koszty odsetek -

Zyski aktuarialne

Koszty przesztego zatrudnienia

Razem 7307 690,71 821586264
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29. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2025 31.12.2024

Kredyty bankowe

Pozyczki 8496 932,55 8517072,00
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 8 496 932,55 8517 072,00
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2025 31.12.2024
Kredyty bankowe 2415163,63 251896434
Pozyczki 19 705,00 5100321

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 2434 868,63 2569 967,55

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujgce pozyczki i kredyt bankowy:

py A TERMIN

(FIRMA) SIEDZIBA RODZAJ KWOTA WG UMOWY 31.12.2025 ZABEZPIECZENIA

JEDNOSTKI SEEALC

Zt WALUTA ZAANGAZOWANIE

- zastawy rgjestrowe na znakach towarowych 'Gracja’, "Lider”, "Wars',

Marek Kamolz Warszawe Pozyczka 22.11.2021 de 18000000 PLN 8496 932,55 31.12.2027 i o e ey ;
Pani Walewska', "Joko', "By Moze", "Miraculum

Agencia Rorwoju

R > Warszawe Pozyczka 17122020 100 000 PLN 1970500 17122028 weksel
coionalnego

~ guaranciz udziclne precz Bank Gospodarstva Kiajoweno nz podstawie [ini
gwaranayjnej de minimis w kwocie 1.800.000,00 zI., stanowiace) 60,00%
preyznans] <oty kredytu ne oxres kredytowania wydtuzony o 3 miesiace,
1j. do dnia 5 maja 2026 1, - wekse! wlasny, - przelew na rzecz PKOBP S A

PKOBF S A Warszawa Kreayt 06.022024 do 3000000 PLN 241516363 05022026 2 < p
wierzytelnosei pienieznych Marka Kameli z umaw pezyezek udzislonyeh
Spéice wrez z podporzadkaweniem sphaty pozyczek wszelkim
zobowigzaniom Spotlkd wehec PO 8P S.A wynikajacym z zawarte]
umewy kredytu
RAZEM POZYCZKI: 10931 801,18

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spoétka nie miata istotnych zalegtosci z tytutu sptaty pozyczki.

W dniu 6 lutego 2024 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. umowe o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym oraz umowe
podporzadkowania z PKO BP S.A. oraz Markiem Kamolg. Kwota kredytu wynosi 3.000.000 z1, za$ okres kredytowania od 6
lutego 2024 r. do 5 lutego 2025 r. W dniu 30 stycznia 2025 zostat zawarty aneks przedtuzajacy okres kredytowania do dnia 5
lutego 2026 .

W dniu 04.02.2026 r. Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki w wysokosci 3.000.000 zt w ramach obowigzujgcej umowy
pozyczki z 22.11.2021 r. W dniu 05.02.2026 r. Spotka sptacita w catosci kredyt obrotowy w PKOBP. tgczna kwota pozyczki
udzielonej Spotce przez Marka Kamole wynosi 11.500.000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + Tpp. Zgodnie z
umowa odsetki od pozyczki sg obstugiwane co miesigc. W przypadku terminowej wyptaty odsetek, sg one redukowane o 1/3.
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30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug = s

Razem pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 365 726,08 11528 431,89
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 300 384,85 346 836,07
Zobowigzania budzetowe z innych tytutow niz biezacy podatek dochodowy 509 357,82 112677842
Inne zobowigzania inwestycyjne 2890,50 18 788,25
Inne zobowigzania 4296,22 1562530
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 163 106,77 222 881,20
E::szt:z} ez:"l::i&;v;i\zzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 10345 762,24 1325034113
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohowigzania 10345 762,24 13259 341,13

31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dachodowego = 143 888,00

31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2025 31.12.2024
Pozostate - leasing 1754 448,10 1431 500,32
Zobowigzania diug i z tytutu pc lych zobowigzarn fi ych razem 1754 448,10 1431 500,32
Pozostate - leasing 890 808,00 727 707.76
obowiazania kré inowe z tytutu po: tych zobowigzari finansowych razem 890 808,00 727 707,76
Razem pozostate zobowiazania finansowe 2 645 256,10 2159 208,08

Leasing na dzier 31 grudnia 2025 roku

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2025 31.12.2024

Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 103856618 50404938
W okresieod 1 do 5 lat 140808582 1246 788,65
Powyzej 5 lat 709 849,27 95322617
Razem zobowigzania z tytutu leasingu - minimalne optaty leasingowe ogétem 3156501,27 2 704 064,20
Koszty finansowe z tytutu leasingu (511 24517) (544 856,12)

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 890 808,00 727 707,76
W okresie od 1 do 5 lat 111204059 596 403,62
Powyzej 5 lat 642 407,51 835096,70
Razem warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych 2645 256,10 2159 208,08

Podstawe ustalenia warunkowych zobowigzan z tytutu umow leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu
leasingu. Miesieczny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia przedmiotu
leasingu za cene wykupu okreslong w umowie nie nizszg niz cena rynkowa z chwili zbycia, po wczesniejszym powiadomieniu
leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po okresie leasingu prawo zawarcia umowy
dwuletniego leasingu na ten sam srodek trwaty z wartoscig poczatkowag okreslong wczesniej jako opcja wykupu, na
warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie. Postanowienia umowy nie przewidujg zadnych
ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia lub dodatkowych umow leasingowych.
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Spotka posiada dwie umowy najmu - jedna ma okres obowigzywania do kwietnia 2028 roku, druga ma okres obowigzywania
do listopada 2033 roku. Kraricowa stopa procentowa dla pierwszej umowy zostata przyjete na poziomie 6,84%, dla drugiej
umowy na poziomie 6,78%.

Wartos¢ bilansowa netto poszczegodlnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie leasingu zostata przedstawiona w
punkcie nr 19.

32. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH

Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezgcych do marek ,Paloma”
i, Tanita”™

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzata sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajgce z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do

marek ,Tanita” i ,Paloma”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 13 listopada 2020 roku na zbiorze rzeczy ruchomych - zapasach produktéw gotowych
Spoitki

V\?dniu 13 listopada 2020 roku (data ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron umowy) Spétka zawarta z Laboratoire Lldeal
Parisien Spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie umowe zastawu rejestrowego na gotowych
towarach bedacych wtasnoscig Spotki, ktore znajdujg sie w magazynie Spotki w todzi przy ul. Stokowskiej 27 92-104 +6dz.
Umowa zostata zawarta w wykonaniu porozumienia do Umowy wspotpracy, na mocy ktérego zostat zwiekszony limit kredytu
kupieckiego udzielanego Spotce do kwoty 500.000,00 ztotych. Zastaw zabezpiecza zwrot naleznosci wynikajacych z umowy
wspotpracy, zas najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona zostata na kwote 500.000,00 ztotych. W dniu 071 lipca 2021 roku
doszto do aneksowania umowy zastawu rejestrowego i zwiekszenia sie kwoty kredytu kupieckiego, wobec czego strony
postanowity o zmianie najwyzszej sumy zabezpieczenia zabezpieczonej zastawem rejestrowym do kwoty 600.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Byé Moze.."
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakdw towarowych ,By¢ moze..” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
20217 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa
miliony) ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 20271 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Pani
Walewska..”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakdéw towarowych ,Pani Walewska..” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Miraculum’
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zhiorze praw do znakéw towarowych ,Miraculum..” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada
2021 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.000.000 zt. W kwietniu
2025r. Marek Kamola zrzekt sie czesciowo ochrony poprzez wytgczenie z grupy znakdw towarowych stanowigcych przedmiot
zastawu czesci tych znakéw i zwolnienie ich spod zastawu rejestrowego celem rezygnacji z ich ochrony prawnej przed
Urzedem Patentowym RP. Znaki w stosunku do ktérych strony zdecydowaty o rezygnacji z ochrony prawnej nie byty
wykorzystywane przez Spotke a utrzymywanie ich dalszej ochrony nie miato sensu ekonomicznego. W zwigzku z uptywem
czasu oraz wzrostem sprzedazy produktow pod markg Miraculum strony postanowity o aktualizacji wartosci szacunkowej
zbioru znakéw Miraculum bedacych przedmiotem zastawu na 6.000.000 zt.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Lider”

W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Lider” (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.
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Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Gracja”
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spoétke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakow towarowych ,Gracja” (,Umowa”") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000,00 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,Joko”.
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,Joko’ (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 22 listopada 2021 roku na zbiorze praw ochronnych do znakéw towarowych ,WARS".
W dniu 22 listopada 2021 roku doszto do zawarcia przez Spotke z Panem Markiem Kamolg umowy o ustanowienie zastawu

rejestrowego na zbiorze praw do znakéw towarowych ,WARS" (,Umowa") Umowa zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Markiem Kamolg w dniu 22 listopada 2021 roku. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3.000.000,00 ztotych

Weksle wystawione przez Spétke

Weksel na rzecz Miracan Sp. Z 0.0.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy zawartej pomiedzy Spotkg a Miracan Sp. z 0.0. w dniu 16 lutego 2015 roku
w Krakowie. Miracan Sp. z 0.0. ma prawo wypeti¢ weksel na sume wekslowg w wysokosci nie wyzszej niz na kwote
1.200.000,00 ztotych, z czego maksymalnie 850.000,00 ztotych moze wynika¢ z naleznosci z tytutu dostawy towardw, a
maksymalnie 350.000,00 ztotych moze wynika¢ z roszczenia Remitenta o zwrot zaangazowanych w realizacje Umowy
srodkow zgodnie z postanowieniami Umowy.

Weksel na rzecz Laboratoire Lldeal Parisien Sp. z 0.0.
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Porozumienia do umowy z dnia 01 czerwca 2009 roku zawartej pomiedzy

Miraculum S.A. a Laboratoire Lldeal Parisien Sp. z 0.0. Weksel moze zosta¢ wypetniony do wartosci aktualnych zobowigzan
Miraculum wynikajgcych z umowy wspotpracy w zakresie produkcji kosmetykow.

Weksel na rzecz ARR
Na zabezpieczenie sptaty udzielonej Spotce w wysokosci 100.000,00 ztotych pozyczki na podstawie z Umowy pozyczki

ptynnosciowej zawartej przez Strony w dniu 17 grudnia 2020 roku, Spotka wystawita weksel wtasny in blanco i podpisano
rowniez deklaracje wekslowa.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie z dnia 27lipca 20217 roku Nr

Umowy: POIR.03.03.03-14-0046/21-00 Projektu ,Internacjonalizacja marek produktowych firmy Miraculum S.A. poprzez
promocje w krajach Zatoki Perskiej na EXPO 2020 w ramach poddziatania 3.3.3: WSPARCIE MSP W PROMOCJI MAREK
PRODUKTOWYCH - GO TO BRAND Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspotfinansowanego ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Weksel moze zosta¢ wypetiony na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania
Srodkéw do dnia zwrotu.

Weksel na rzecz Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.
W dniu 18 marca 2022 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie (PAIH) Umowe

0 powierzenie grantu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj. Na mocy postanowien niniejszej umowy i celu
zabezpieczenia prawidtowego wykonania jej postanowien, Spotka wystawita i ztozyta PAIH weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa. Weksel moze zostac wypetniony przez PAIH w przypadku naruszenia przez Spotke postanowien Umowy
na kwote nie wyzszg niz 125.968,00 ztotych. Zabezpieczenie wekslowe zostato ustanowione na czas trwania projektu
zZwigzanego z przyznanym grantem tj. do dnia 24 grudnia 2022 roku oraz na dwa lata po jego zakonczeniu.

Weksel na rzecz banku PKO BP S.A.
W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym

0 na podstawie ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do 5 lutego 2026 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o stawke referencyjng WIBOR Tm, powiekszonej o marze
Banku. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie linii gwarancyjnej de minimis w kwocie
1.800.000,00 zt., stanowigcej 60,00% przyznanej kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 5
maja 2026,

b) weksel wtasny,
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c) przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznych Marka Kamoli z umdw pozyczek udzielonych Spétce wraz z
podporzgdkowaniem sptaty pozyczek wszelkim zobowigzaniom Spotki wobec PKO BP S.A wynikajgcym z zawartej umowy
kredytu.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. W zwigzku ze sptatg kredytu
w terminie spfaty, weksel zostat zniszczony.

Weksel na rzecz PKO Faktoring S.A.
W dniu 2 sierpnia 2024 r. Spdtka zawarta dwie umowy finansowania i faktoringowa, ktére sg zabezpieczone wekslem in

blanco, zaopatrzonym w klauzule ,bez protestu”. Weksel powyzszy stanowi zabezpieczenie wszelkich roszczen istniejgcych i
takich, ktore powstang w przysztosci z tytutu zawartej Umowy Finansowania oraz Umowy Faktoringowej, a takze z tytutu
aneksow do powyzszych umowy.

Powyzszy weksel Faktor bedzie miat prawo wypetni¢ w kazdym czasie w sytuacji nie wywigzywania sie przez Klienta z
zobowigzan wynikajgcych z powyzszej umowy, uzupetniajac go suma wekslowg wyrazong w PLN lub w EUR, odpowiadajaca
kwocie przystugujgcych Faktorowi w stosunku do Klienta wierzytelnosci (w tym odsetek, prowizji i optat), a takze zaopatrujgc
weksel w pozostate ustawowe elementy weksla wedtug swego uznania, w tym termin ptatnosci weksla.

Poreczenie do umowy najmu

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka zawarta umowe najmu magazynu potozonego w t6dzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
(LSSE). Marek Kamola udzielit poreczenia zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych z umowy najmu, w szczegdlnosci
czynszu, optat eksploatacyjnych, gdyby Spdtka nie wywigzata sie ze zobowigzan wobec £ SSE. Ponadto Marek Kamola poddat
sie w akcie notarialnym, na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., egzekucji w zakresie zaptaty wszelkich naleznosci wynikajgcych
Z umowy najmu tacznie do kwoty 493.951,83 zt.

Ponadto Marek Kamola zawart umowe z PKO BP S.A. opisang w pkt 18 niniejszego sprawozdania.

Ujawnienia dotyczacego klauzuli GAAR
Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej

Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezel
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie

() nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(ii) elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spotki.

33. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W 2025 roku nie wystgpity zadne inne niz wczesniej wspomniane zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.
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34. WYNAGRODZENIE ROCZNE WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie naliczone kadrze kierowniczej, Zarzadowi oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie
nastepujgco:

31.12.2025 31.12.2024

Zarzad, w tym: 332150,94 871 585,56
Ziemski Stawomir 20000,00 500 234,61
Celinski Radostaw 27615084 80838524
Kamola Marek 36 000,00 9700,00
Zygmunt Jarostaw 280 755,71
Rada Nadzorcza 75 165,00 92 068,37
Obszanski Mariusz 36 000,00 5084337
Zatubski Jan 6000,00 400000
Kierzek Robert 17 000,00 20 000,00
Skowron Piatr 5075.00 304500
Szczepkowska Katarzyna 6 090,00 710500
Kordek Leszek 500000 2000,00
Kamala Marek = 507500
Wyzsza kadra kierownicza 457 143,40 833 259,59
Razem 864 459,34 1796 913,52

35. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

35.1. Przecietne zatrudnienie w osobach

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Pracownicy umystowi 41 45
Pracownicy fizyczni 8 9

35.2. Stan zatrudnienia w osobach
STAN ZATRUDNIENIA 31.12.2025 31.12.2024
Pracownicy umystowi 39 44

Pracownicy fizyczni ] 9

36. INFORMACJA O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi
w Statucie Spotki, dokonata wyboru spoétki Misters Audytor Adviser sp. z 0.0., jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2025-2027 oraz przeglagdu sprawozdan finansowych za pierwsze potrocza lat 2025,
2026, 2027. Umowa zostata zawarta w dniu 24.07.2025r.

Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe:

31.12.2025 31.12.2024

Z tytutu umowy o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 54 000,00 56 000,00

Z tytutu umowy o przeglad srédrocznego jednostkowega sprawozdania finansowego 25000,00 29 000,00

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

Z tytutu oceny sprawozdania o wynagrodzeniach 7000,00 7 000,00
Z tytutu innych umow 500,00
Razem 86 500,00 92 000,00
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37. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spdtka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
e ryzyko koncentracji

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sg nastepujgce cele:
e  biezgce monitorowanie sytuacji finansowej Spoéiki,
e  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e budowanie wartosci Spotki.

Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku Spotka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe:

AKTYWA AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Aktywa diugoterminowe 309 959,65 -

Naleznosci pozostate 309 959,65

Pozostate aktywa finansowe -

Aktywa krotkoterminowe 3198 991,86 -

Naleznosci handlowe i pozostate 3018167.56

Pozostate aktywa finansowe 502865

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 175 795,65

Suma Aktywoéw 3508 951,51 -

PASYWA AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W ZAMORTYZOWANY KOSZCIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Zobowigzania dtugoterminowe - 10251 380,65

Dlugoterminowe pozyczki = 8496 932,55

Zobowigzania z tyt. leasingu - 175444810

Zobowigzania krétkoterminowe - 13671438,87

Krotkoterminowe kredyty bankowe - 2 434 868,63

Zohowigzania handlowe | pozostate - 1034576224

Zobowiazania z tyt. leasingu - 820 808,00

Suma Pasywow - 23922819,52
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37.1.  Ryzyko stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z
aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spdtka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie
uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowe;.

Spotka posiada zobowigzania z tytutu leasingu, pozyczek, kredytu, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o
zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

31.12.2025

OPROCENTOWANIE STALE <1ROK 1-2LAT 2:3LAT 3-4LAT 451AT 5 LAT OGOLEM
f;’ff;’n‘aza”‘a Zhyd eaingu Lmawics e ayzionda 890 208,00 256 612,99 28264513 18009229 19268919 642 40751 264525610
Kredyt | pozyczki 19 705.00 - - - - - 1970500
Razem 910 513,00 456613,99 282 645,13 180 092,28 192 689,19 642 407,51 2664 961,10
OPROCENTOWANIE ZMIENNE <1ROK 1-2LAT 23LAT 3-4LAT 45LAT 5 LAT OGOLEM
Kredyt i pozyezki 241516363 949693255 - - : i 1091209618
Razem 2415163,63 849693255 - - - 5 10912 096,18
31122024

OPROCENTOWANIE ZMIENNE <1ROK 1-21LAT 2-3 LAT 3-4LAT 4-5 LAT 5 LAT OGOLEM
?gfj’;vu'qza”‘a i easigUmow(czer2anyziopcly 727 707,76 23633357 4195253 138 025,25 18009228 835 096,59 2159 208,08
Pozyezka 1818000 1819000 s 8 = 5 36370,00
Razem 745 887,76 25452357 2195253 138 025,25 180 092,28 835 096,69 2195578,08
OPROCENTOWANIE ZMIENNE <1ROK 1-2LAT 2-3 LAT 3-4LAT 4-5 LAT 55 LAT 0GOLEM
Pozyczki 255178755 5498882,00 : : " - 11 050 669,55
Razem 2 551 787,55 8498 882,00 = s . g 11050 669,55
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdow. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktore nie zostaty ujete w
ponizszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Wymieniony powyzej czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Zarzad
Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji kosztéw finansowych ponoszonych przez Miraculum S.A..

31.12.2025
BILANS STALA STOPA ZMIENNA STOPA NIEOPROCENTOWANE RAZEM
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - 793 760,47 793 760,47
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 232532291 232532291
Pozostate wartosci niematerialne - - 33487 246,43 33 487 246,43

Pozostate aktywa finansowe - S £ =

Naleznosci pozostate - - 309 959,65 309 959,65
Aktywa z tytutu podatku odroczonego & = 1131 870,00 1131870,00
Zapasy . : 14 461 421,47 14 461 421,47
Naleznosci handlowe | pozostate - - 301816756 301816756
Pozostate aktywa finansowe 5 028,65 - - 502865
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 17579565 17579565
Suma Aktywow 5028,65 = 55703 544,14 5570857279
PASYWA

Kapitat zaktadowy - - 47 500 000,00 47 500 000,00
Kapitat zapasowy 8385 000,00 8385 000,00

Kapitat rezerwowy - . - =

Zyski zatrzymane = = (28 529 239,89) (28 529 239,89)

Dlugoterminowe pozyczki | kredyty bankowe = 849693255 = 8496 932,55

Rezerwy dtugoterminowe - - = 2

Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 175444810 - - 1754 448,10
gséﬁg‘givzvé?y“ edroczanegoipodatkul 4126 127,00 4126127.00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 19 705,00 241516363 - 2434 868,63
Zobowigzania handlowe i pozostate = = 10345762,24 10345762,24
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku R R
dochodowego

Pozostate zobowiazania finansowe (leasing) 890 808,00 = = 890 808,00
Rezerwy - - 303866,16 30386616
Suma Pasywow 2664 961,10 10912 096,18 42131 515,51 55708 572,79
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37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz
ponoszenie czesci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu
USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje dziatan
zabezpieczajgcych przed gwattowng aprecjacjg ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

31.12.2025 31.12.2024
(WALUTA) (PLN) 6 (WALUTA) (PLN)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 689490 689490 4% 370590 370590 2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 3996043 168 900,75 96% 35 E17.27 151 765,29 98%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD - - 0% - - 0%
175 795,65 155 471,19
31.12.2025 31.12.2024
(WALUTA) (ZEY)] (WALUTA) (PLN)
Naleznosci w PLN 238542630 2 385 426,30 87% 370325893 370325893 81%
Naleznosci w EUR 43150,09 182 382,49 7% 101 166,36 432 283,86 9%
Naleznosci w USD 5024017 180 945,00 6% 110 774,28 435 896,79 10%
2748 753,79 4571 439,58
31.12.2025 31.12.2024
(WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)
Zobowiazania w PLN 8746 030,34 8 746 030,34 93,35% 10 983 047,07 10983 047,07 95,11%
Zobowigzania w EUR 22156329 9363531 1,00% 28513,50 123 976,70 1,07%
Zobowigzania w USD 146 865,54 528 950,93 5,65% 111 866,93 440 196,37 382%
9368 616,58 11 547 220,14

31.12.2025 31.12.2024
(WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)
Kredyty | pozyczki w PLN 1093180118 1093180118 100% 11 087 039,55 11087 039,55 100%
10931 801,18 11 087 039,55

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegolne pozycje w walutach obcych wynosity:

LACZNA EKSPOZYCJA 31.12.2025 31.12.2024
WWALUIACHORC SR (WALUTA) (PLN) (WALUTA) (PLN)

EUR 105 263,81 444 918,55 165 197,13 70802585
usD 197 105,71 709 895,33 222 641,21 87609316

37.3. Ryzyko koncentraciji

Spotka przeprowadzita analize sald naleznosci. Na dzien 31 grudnia 2025 r. wystepuje trzech kontrahentéw, ktérych saldo
naleznosci stanowi odpowiednio 17,68%/10,50%/ 10,14% sald naleznosci ogdtem, zadne z pozostatych sald nie przekracza
10% sald naleznosci ogétem, stad Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko koncentracji.

37.4. Inne ryzyko cenowe

Spdtka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, natomiast wystepuje ryzyko
cenowe zaréwno cen produktéw Spotki, jak i surowcow. Produkty Spétki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na
gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajgcych.

38. ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO RYNKOWE

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdtka oszacowata nastepujgco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
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e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;))

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2025

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ RYZYKO WALUTOWE INNE RYZYKO CENOWE

WPLYW WPLYW

WPLYW NA WYNIK NAWYNIK NA KAPITAL

WPLYW NA KAPITAL WPLYW NA WYNIK WPLYW NA KAPITAE

POZYCJA W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

WARTOSC
POZYCJI W PLN

+100pbwWPLN +700pbwWPLN +100pbwPLN +100pbw PLN
+100 pbwUSD +100pbwUSD +100 pbw USD + 100 pbwUSD
+100pbwEUR +100pbwEUR +100pbwEUR +100pbwEUR

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne | ich elowiwalenty
walutowe

639490

168 900,75

16 890.08

{16 890,08)

16 89008

{16890,08}

Naleznosciz tytutu dostaw | ustug
Oraz pozostate naleznoscl

Naleznosci walutowe

Wityw na aktywa finansowe
przed opodatkowanigm

Podatek (13%)

WERYW na aktywa finansouwe
po opodatkowaniu

Zohowizzana finansowe
Zobowigzania 2 tytull leasingu
Zobowigzania 2 ytutu dostaw | ustug

Zobowazania walutowe

332812721

363 327,49

2645 256,10

9365 726,08

622 386,24

3633275

58302288

1011234

4311048

6225862

(36382,75)
(53222,83)
(10112.34)

(4311049

(62 25862)

3683275

5322283

1011234

4371049

62 258,62

(36 332,75)
(58 22288)
(1011234)

4311049

(62 25862)

Kradyty | pozyczki, w tym

10931801,18

© ZMiennym oprocentowaniu

10g043521.18

10904521

{109 04527} 10904527

Wetyw na zobowiazania finansowe
przed opodatkawaniem

10904521

(10904521} 10304527

6225862

(62 258,62)

6225862

(62 258,62)

Fodatek (19%)

2071859

{20718,59) 2071859

1182214

(1182914)

1182914

(1182914

WWptyw na zobowiazania finansowe
po opodatkowaniu

Razem zwigkszenie / (zmniejszenie)
po opodatkowaniu

31.12.2024

9832662

(88 326,62)

(88326,62) 2832662

88326,62 (88 326,62)

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

50 429,48

(7318,99)

(50 429.42)

731899

50 42948

(7318,99)

RYZYKO WALUTOWE

(50 429.48)

731899

INNE RYZYKO CENOWE

WPLYW
NA WYNIK

WPLYW

WPLYW NA WYNIK NA KAPITAL

WPLYW NA KAPITAL WPLYW NA WYNIK WPLYW NA KAPITAEL

WARTOSC
POZYCJIw PLN

POZYCJA W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

+100pbwPLN +100pbwPLN +100pbwPLN +100pbw PLN
+100pbwUSD +100pbwUSD +100pbwUSD + 100 pbwUSD
+100pbwEUR +100pbwEUR +100 pbw EUR +100 pb w EUR

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne | ich elwiwalenty (434,33) - - -
Srodki gieniezne | ich ekwivalenty R ~ R
it 151 76529 1517653 (1517658) 1517663 (1517653
Naleznosci z tytulu dostaw | usiug i R R

oraz pozostate naleznosci 5,409'300,69

Naleznodei walutowe 26818066 - 8581207  (8681807) 8681307 (8681807

WDl najaktyWa finabsoive L - 10199460 (10199450) 10129450 (107 994,60 =
przed opodatkowanizm

Podatek (19%) = o 1937897 (1937887) 1937897 (19 37897) &
Wehwnaaldywa Tnansowe = 2 8261562 (8281563 8251543 (82 61553) 2
pa opodatkowaniu !
Zobowiazania finanscwe = - - =
Zobawizzania z tytui leasingu 215920808 - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 11528 43189 =

Zobowiazania waldtowe 56417307 - 56417.31 (56417,31) 56 417,31 (56 417,21}

Kredyty | pozyczki, w tym 11 087 039.55 = = -
o 2miennym oprocentowaniu 11050 669.55 11050670 {110 806,70) 110 506,70 - -
Wiptyw na zobowigzania finansowe R . " = 3

pioid opodatkovianien 110 506,70 (11050670) 110 506,70 5641731 (56 417,21 56 417,31 (56 417,31}

Fodatek (19%) - 2099627 (20996,27) 2089627 1071928 (10719.29) 1071929 (10719.29) =
Wnwinazobow azani firansowe = 8951042 (89510,43) 2951042 4560802  (4560802) 4569802  (4559802) =
po opodatkowaniu

Razem zwiekszenie / (zmniejszenie) a (89 510,43) 89510,43 (82 510,43) 36917,61 (36917,61) 3691761  (36917,61) =

po opodatkowaniu

Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje
zakupow walutowych w Spotce majg dosy¢ nieznaczny charakter i nie sg istotne pod wzgledem wartosci. Walutowe
transakcje sprzedazy wystepujg w wiekszym zakresie, ale rowniez nie stanowig znacznego udziatu w catosci sprzedazy w
ujeciu rocznym. Spotka nie stosuje innych walut rozliczeniowych zaréwno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.
Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe] oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.
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38.1. Ryzyko cen towaréw

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujgcych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcéw stanowigcych
grupe docelowg Spotki, chciata w krotkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig obnizenia przez firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez konkurencje.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réwniez przez Spoétke, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i
wyniki. Aby przeciwdziataé temu ryzyku Spoétka stara sie, poprzez wykorzystanie efektu skali produkgcji, a takze state
umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwiekszac uzyskiwane marze.

38.2. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujgce powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe
1o, ale nie jedyne:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne narazenie na
ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powigzanych aktywéw finansowych.

Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z tym, ze dtuznicy nie wywigza sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. W zwigzku z tym dokonano odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe. Saldo oczekiwanych strat kredytowych na dzien bilansowy wynosi 6 tys. zt.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle),
ubezpieczenie naleznosci.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisoéw na oczekiwane straty kredytowe.

31.12.2025 Zobowiazania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN y ¥ . RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
HANDLOWYCH PRZETERMINOWANYCH <SOOHI 21S0DNIRSNIT1S0DNIRE 81:365 DHIRES - Sob DI PRZETERMINOWANE
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug (2107 657,38) (464 171,55) (1123545) (4 402,64) (3304,10) (2590771,12)

31.12.2024 Zobowiazania handlowe przeterminowane
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN . ’ 5 RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
HANDLOWYCH PRZETERMINOWANYCH <99 DI 1-00DNL 91-180 BNI - =181:3850N| 12345 DNI PRZETERMINOWANE
Zobowigzania z tytut dostaw | ustug (1496 417,10) (1696 056,36) (250 330,37) (3278001) (82 571,07) (3558 154,91)

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuaciji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w
dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krétkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow:

31.12.2025 31.12.2024

Pozostate aktywa finansowe

Maleznesei diugoterminowe 309 959,65 174 654,55
Pozostate aktywa finansowe 502865 5003,84
Naleznosci handlowe krétkoterminowe | pozostate 3018167.56 5234 646,14
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 175795,65 151 330,80
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 3508 951,51 5565635,43
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38.3. Ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan uktadowych i pozostatych.

Zobowigzania uktadowe
Spotka nie posiada zobowigzan uktadowych.

Zobowigzania wobec ZUS
Spoétka w dniu 8 stycznia 2024 roku zawarta uktad z ZUS, ktéry spfacita w styczniu 2025 roku.

Miraculum S.A. podejmuje aktywne dziatania majgce na celu zwiekszenie atrakcyjnosci oferty produktowej, poszerzenia
kanatow dystrybucji (w tym eksportu), a co za tym idzie zwiekszenia przychodow ze sprzedazy. Prowadzone sg réwniez
dziatania w zakresie ograniczania i kontroli kosztéw. Dziatania te majg na celu terminowe wywigzywanie sie z zobowigzan
finansowych Spotki.

38.4. Ryzyko ptynnosci

31.12.2025 Zobowigzania wymagalne w okresie
POWYZEJ 365
?ggg;ﬁ?:ygFNK:h\:‘;%vaH ZDB?)I\;IUI\IA»&AN DO 30 DNI OD31DO90DNI OD91 DO 180 DNI oy BI?N[I)D < (P.:BRNZ‘ZI‘E?)I'A
Kredyty i pozyczki 10931 801,18 303000 241819363 4 545,00 § 100,00 8496 932,55
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 645256,10 5228209 281 698,16 23237741 324 450,34 1754 44810
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 677495496 468933675 2071 600,64 14 017,57
Razem 2035201224 4744 648,84 477149243 250939,98 333 550,34 10 251 380,65
igaﬁ,‘géﬁz:;;lgm‘(MAGALNE DO 2 LAT DO 3 LAT DO 4 LAT DO 5 LAT OGOLEM
Kredyty i pozyczki 8496 93255 - - - - 8496 932,55
Zobowigzania z tytutu leasingu 559 281,34 4195253 13802525 180 092,28 835 096,70 175444810

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - =

Razem 9056 213,89 41 952,63 138 025,25 180 092,28 835 096,70 10251 380,65
31.12.2024 Zobowigzania wymagalne w okresie
POWYZEJ 365
STRUKTURA WIEKOWA SUMA 0D 180 DO 365
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH ZOBOWIAZAN DO 30 DNI 0D 31 DO90DNI 0D 91 DO 180 DNI DNI (PATRZ NOTA
PONIZEJ)
Kredyty i pozyczki 11087 039,55 3433821 252199434 4545,00 9 090,00 851707200
Zobowigzania z tytutu leasingu 2159208,08 57 826,82 289 519,30 88155,30 292 206,34 1431 500,32
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 797027698 57156 434,47 2808 256,02 558649
Razem 21216 524,61 5248 599,50 5619 769,66 98 286,79 301 296,34 9948 572,32
ZOBOWIAZANIA WYMAGALNE .
POWYZE. 365 DNI DO 2 LAT DO 3 LAT DO 4 LAT DO 5 LAT >5 LAT OGOLEM
Kredyty i pozyczki 8517 072,00 - - - - 8517 072,00
Zobowigzania z tytuiu leasingu 236 333,56 41956253 13802525 180 092,28 835096,70 1431 50032

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -

Razem 8753 405,56 41 952,53 138 025,25 180 092,28 835096,70 9948 572,32

WARTOSC BILANSOWA ZOBOWIAZAN WYMAGALNYCH A NIEZAPLACONYCH 31.12.2025 31.12.2024

Kredyty i pozyczki

Obligacje = b
Pozostate zobowigznia z tytutu dostaw i ustug po terminie ich ptatnosci 2590771,12 355815491
Razem wartosc zobowigzan wymagalnych a niezapt ych 259077112 3558154,91

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
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niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki
pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezgcych, jak i przysztych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Wszystkie umorzenia i wzajemne potrgcenia wynikajgce ze struktury transakcji restrukturyzacyjnej wptynety na spadek
zobowigzan finansowych Miraculum.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:
— monitorujac na biezgco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod kagtem generowania nadwyzki finansowe;j
— monitorujac na biezgco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci
— ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientach

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadzac¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:
— biezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza
— biezaca analiza kosztéw prowadzone] dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem
kosztow finansowania
— biezacy monitoring zapaséw, wyrobow gotowych i surowcow

W nocie 7 zostaty przedstawione aktywa i zobowigzania Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 roku wedtug termindw zapadalnosci
(w ztotych).

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 17 660 413,33 2173989086
Zapasy 14 461 421,47 16 348 909,98
Zobowigzania krétkoterminowe 13975 305,03 16976 20496
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2025 31.12.2024
Wskaznik biezgcej plynnosci (aktywa cbrotowe (krétkoterminowe)/zokowigzania krétkoterminowe) 126 128

Wskaznik ptynnosci przyspieszone) ((aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania 022 032
krotkoterminowe) . ;

Na niski poziom wskaznikéw ptynnosci majg wptyw kredyt, ktdrego termin zapadalnosci przypadat odpowiednio na
05.02.2026 i 05.02.2025r.

38.5. Zarzadzanie kapitatem

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spétka moze zwracac¢ kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje
lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek, dtuznych
papierow wartosciowych i zobowigzan z tyt. leasingu pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartosé
kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniost odpowiednio 32,88% i
31,24%.

Spotka definiuje kapitat jako wartos¢ bilansowg kapitatow wtasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez Spoétke
do monitorowania kapitatow wtasnych jest wskaznik Kapitat witasny/Aktywa razem. Wskaznik ten wynosi na dzier 31 grudnia
2025 roku 49,11% (31 grudnia 2024 r.: 48,29%). Spotka zarzgdza kapitatem, by zagwarantowaé, ze jednostka bedzie zdolna
kontynuowac dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
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Ponadto Spotka zarzadza kapitatem wiasnym w taki sposob, aby utrzymywac bezpieczny poziom relacji kapitatu wtasnego
do dtugu. Spotka nie dokonywata w ostatnich latach wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

Warszawa, dnia 01.04.2026 roku

Radostaw Celifski, Cztonek Zarzadu Marek Kamola, Cztonek Zarzadu
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